CORONA-EKONOMI
BULTENI

29 Ocak / 2021



Bu rapor; Covid-19 virisunun dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Z Kusagl Wall Street’e Karsi!

O Bu hafta aslinda yine sosyal medya kaynakli 6nemli bir finansal hareketi
gindemimize aldik.

 ABD’de son iki haftada bazi hisse fiyatlarindaki asiri oynaklik ve sert
yukselisler mevcuttu.

O Ardindan bu hisse islemlerine sinirlamalar getirildi ve piyasa tedirginligi
azaldi.

O Peki hangi hisselerde neler olmustu ve bu durumu getiren kosullar
nelerdi?
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Z Kusagl Wall Street’e Karsi!

O Klresel piyasalarda hem blytk hem de kicik vyatirimcilarin son
ginlerde en ¢cok konustugu yatirim araci ABD’li oyun, oyun konsolu ve
elektronik esya magazasi GameStop’un hissesi oldu.

O YUkIU aciga satis pozisyonlarina karsin, bir sosyal medya platformundaki
tUyolarla ugusa gecen sirketin hisseleri, islem platformlarinin alimlar
sinirlandirma adimiyla din dasta.

==
UnStoppable
ﬁly trading volume, shares, m ?ice, Nov 2nd 2020=100
_ 300 3,000
i
i
| l Big-tech total* GameStop
200 2,000

100 1,000

Big-tech average*
Bitcoin

Nov Dec Jan Nov Dec Jan
2020 2021 2020 2021
Source: Bloomberg *Alphabet, Amazon, Apple, Facebook, Microsoft

[The Economist




Z Kusagl Wall Street’e Karsi!

@ Oncelikle GameStop hisselerine deginecek olursak;

O Reddit adindaki sosyal medya platformu ve burada 1000-5000S arasinda
islem yapan Z kusagi éne cikiyor.

O Tam da davranissal ekonominin bir yansimasi olan bu hareket planinda
iki dnemli parametre var:

Q ilki sosyal medya platformlarinin toplumsal harekete aracilik etmes;,
O ikincisi ise risk istahi yiksek Z kusaginin short pozisyondaki hisseler yolu

ile hedge fonlara yonelik bir cesit, «kimsenin aklini kicimsemeyin»
hareketi baslatmasi!



GameStop Yukselisi Neden Spekdulatifti?

O Bu sorunun cevabi aslinda cok basit bir rasyonel yatirimci mantiginda
gizli:

O GameStop, yillik geliri 2020 ‘de $6.466B ve 2019 vyilindan 21.96%
dusuk,

O 2019da ise $8.285B kaydedilerek, 2018den 3.06% dusuk
gerceklesmisti.

L 2020 zarari Ekim sonunda vyillik 100,92% arrti , 2020 yil sonunda ise 94
milyon$ zarar kaydetti.
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Pandemi ile Beraber Borsaya Z Kusagi llgisi

O Gectigimiz Haziran ayinda soyle bir haber ile sarsilmis idik:

O 20 vyasindaki Universite ogrencisi Alexander Kearns, Robinhood isimli
sirketin internet sitesinde hesap acip borsada islem yapmaya baslamisti.
Kearns, 12 Haziran guni hesabinda -730 bin 136 dolarlik bakiyeyi
gortnce, borclandigini zannetmis ve trenin OnlUne atlayarak intihar
etmisti. Ancak gercek sonradan anlasilmis, bakiyenin aslinda eldeki
hisselerin degeri hesaplanmadan gosterildigi belirlenmisti.

L Bu defa «Robinhood, Reddit'ten esinlenen cilginliga dur dedi» baslig ile
Robinhood Markets ve Interactive Brokers Group Inc., GameStop Corp.
ve AMC Entertainment Holdings Inc hisselerinin alim satimini engelledigi
seklinde bir haber aliyoruz.©

O Ozetle giinimuzde sosyal medya; Borsa ve foreks Urlnleri ile ilgili yeni
spekilatif ajanlar ve alt yapilari da hizi ve erisilebilirligi nedeni ile son
derece glclu!



Robinhood Fonlama Sagladi

O islem platformu Robinhood mevcut yatinmcilarindan yaklasik 1 milyar
dolar fon sagladi. Basta GameStop olmak Uzere bazi hisselerde kisa
pozisyon alan hedge fonlara karsi alima gecen bireysel yatirimcilarin
kullandigi platformlar arasinda Robinhood da vardi.

L New York Times’in haberine gore platform, mevcut yatirimcilarindan 1
milyar dolardan fazla fonlama temin etti.

O Gorlsmelere katilan bes kaynagin gazeteye verdigi bilgiye gore
Robinhood, aralarinda Sequoia Capital, Ribbit Capital’in da oldugu
yatirimcilariyla yeni fonlama icin bir araya geldi.

L Robinhood so6zclsl Josh Drobnyk New York Times'a yaptigl aciklamada
fonlamanin yatirimcilarin sirkete olan givenini gosterdigini, fonlamanin
muUsterilerine hizmet etmeyi surdirmeye yardim edecegini soyledi.
Sequoia ve Ribbit ise haberle ilgili yorum yapmaktan kacindi.



Yeni Hareketler Emtia ve Kriptoda Olabilir
O Reddit gibi bir platform ve katilimcilarin GameStop adrenalininden sonra
durmak istemeyecekleri bir gercek..

a Oyle ya genclik; enerji ve heyecana uyarli olmak, kitlelerin pesinden
gitmek demek.

O Gecmis on vyillarda siyasal ve 06zglrlikcli hareketlerde kendilerini
gosteren genclik,

L GinUmuz dijital dinyasinda cok daha hizli ve erisilebilir sosyal medya
platformlarinda modern «hareket» lere yonelmis durumda.

L Kapitalizmin mottosu olan sermayenin tabana yayilmasi, bu defa Elon
Musk gibi diinyanin en zengini bir idolln yarattigi motifle islemekte...



Yeni Hareketler Emtia ve Kriptoda Olabilir

O Reddit vyatirimcilari, fiziksel metalin Persembe glinU gerceklestirdigi
yukselisle birlikte gimusu kesfetti.

O Spot giimis, Agustos ayindan bu yana en biyulk artisi gerceklestirerek
yuzde 6,8'e kadar yUkseldi. IShares Silver Trust'in glin ici kazanci Agustos
ayindan bu yana en bUyulk orani gordi ve ylzde 7,2'ye kadar yukseldi.

nzlsrpfr TradingView.com'da yayinlanmis, Ocak 29, 2021 14:30:54 EET
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Yeni Hareketler Emtia ve Kriptoda Olabilir

O Kripto para piyasasina bakildiginda ise Bitcoin ile baslayan ralliye yenileri
katilmakta;

O 2013 vyilinda bir “meme token” olarak piyasaya surilen Dogecoin
(DOGE) 24 saatte gosterdigi %45’e yakin yikselis ile fiyatini 0,013 dolara
cikardi. DOGE piyasa degeri 1.4 milyar dolari asarken, glnlik ticaret
hacmi 1.3 milyar dolari buldu.

O Aslinda bu yikseliste SatoshiStreetBets isimli Reddit alt forumunun
Uyelerinin  aldiklari ilhamla Dogecoin'i kripto paralarin GameStop'u
yapmaya karar vermis olmalari yatiyor.

L O nedenle tim bu spekulatif yukselisler icin Aman diyorum..
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Enflasyon Beklenti Raporu

28 Ocak’ta yayinlanan enflasyon beklenti raporunda;

«Turk lirasi cinsinden ithalat fiyatlar, petrol ve gida fiyatlarina iliskin
varsayimlarda vyapilan glncellemeler ile enflasyonda kalici dislise ve fiyat
istikrarina isaret eden glcli gostergeler olusana kadar surdurilecek siki para
politikasi durusunun enflasyon gorinimine etkileri cercevesinde enflasyon
tahminleri degistirilmemistir.

Bu cercevede, enflasyonun 2021 vyili sonunda ylzde 9,4 olarak gerceklesecegi,
2022 yil sonunda ylzde 7’ye ve 2023 yil sonunda ise orta vadeli hedef olan ylzde
5 seviyesine gerileyerek istikrar kazanacagl tahmin edilmektedir.» yorumlarina yer
verildi.
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Dis Ticaret —Aralik 2020

O Genel ticaret sistemine gore ihracat 2020 yili Ocak-Aralik doneminde bir
onceki yilin ayni donemine gdre %6,3 azalarak 169 milyar 482 milyon
dolar, ithalat %4,3 artarak 219 milyar 397 milyon dolar olarak

gerceklesti.
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Dis Ticaret —Aralik 2020

O Aralik ayinda dis ticaret acigi bir dnceki yilin ayni ayina gore %3,0 azalarak 4 milyar
668 milyon dolardan, 4 milyar 530 milyon dolara geriledi. ihracatin ithalat
karsilama orani 2019 Aralik ayinda %76,7 iken, 2020 Aralik ayinda %79,8'e
yukseldi.

O Genis ekonomik gruplar siniflamasina gore ithalatta, 2020 Aralik ayinda ara
mallarinin payr %72,5, sermaye mallarinin payl %15,3 ve tiketim mallarinin payi
%12,1 oldu.

O ithalatta, 2020 Ocak-Aralik déneminde ara mallarinin payl %74,3, sermaye
mallarinin payl %14,5 ve tiketim mallarinin payi %11,0 oldu.

Sektorlere gore dig ticaret, Aralik 2020
(Milyon ABD S)
Aralik Ocak-Aralik
2019 2020 Degisim 2019 2020 Degisim

Sektorler Deger  Pay (%) Deger Pay (%) (%) Deger  Pay (%) Deger  Pay (%) (%)

ISIC Rev.d inracat (FOB)

Toplam 15387 100,0 17 850 100,0 16,0 180 833 100,0 169 482 100,0 6,3
Tanm, ormancilik ve balikgilik 666 43 m 43 158 5589 31 5958 35 66
Madencilik ve tagocakgiligt 259 17 349 20 245 3200 18 2932 17 -84
Imalat 14392 935 16 642 932 156 171219 947 159796 943 6.7
Diger 69 05 89 05 284 825 0.5 796 0.5 -35

BEC Ithalat (CIF)

Toplam 20055 100,0 22381 100,0 116 210345 100,0 219397 100,0 43
Sermaye (yatinm) mallan 2731 136 3422 153 253 26068 124 31811 145 220
Ara (ham madde) mallari 15074 752 16 220 725 76 162 530 773 162 924 743 02
Tiiketim mallan 2219 11 2709 121 221 21196 101 24095 1.0 137
Diger 30 02 30 0,1 -1,1 551 0.3 567 03 28

T rakamlar, y dolay! toplami vermeyenbilir.

ISIC: Tum Ekonomik Faaliyetierin Uluslararas: Standart Sanayi Sinflamasi

3< BEC: Genig Ekonomik Gruplann Sinflamasi
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Turizm istatistikleri-2020

O Turizm geliri 2020 yilinda bir dnceki yila gore %65,1 azalarak 12 milyar
59 milyon 320 bin S oldu. Bu yilki gelirin 9 milyar 998 milyon 320 bin
S'ini kisisel harcamalar, 2 milyar 60 milyon 999 bin S'ini ise paket tur
harcamalari olusturdu.

O Yillik olarak degerlendirildiginde yabanci ziyaretcilerin gelis amaclarinda
birinci sirada %66,1 ile "gezi, eglence, sportif ve kilturel faaliyetler" yer
alirken yurt disi ikametli vatandaslar Ulkemize %66,2 ile en cok "akraba
ve arkadas ziyareti" amaciyla geldi.

Seyahat Amacina Gore 2020 Gelen Turist Sayisi
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