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Bu rapor; Covid-19 virisunun dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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CAATSA vs NDAA, Nedir Bu ABD Yaptirimlari...?!

O Bu hafta yine hem distan hem de icten biri kotu digeri ise iyi iki gindem
6zelinde gecti..

O O halde yizinlzi sonda guldirmek icin 6nce olumsuz olan dis gelisme
ile adi CAATSA olarak kodlanan «Amerika’nin Hasimlarina Yaptirimlar
Yoluyla Miuicadele Yasasi» nin 14 araliktaki Tuarkiye yaptirmi ile
baslayalim.

O Bu yasa ABD’de 3,5 yildir yururlikte ve esas itibari ile Rusya’nin

Ukranya’ya ve 2016 ABD secimlerine mudahalesine tepki olarak
olusturulmus.

O Tarkiye’'ye yaptirim seklinde dénmesinin nedeni de Rusya’dan alinan S-
400'ler..



CAATSA vs NDAA, Nedir Bu ABD Yaptirimlari...?!

O Aslinda bu yasayla ilgili olarak bir S-400 yaptirimi  uzun bir stredir
beklenmekte idi. Hatta Trump ve GuUney Carolina senatdru Lindsey
Graham’in S-400’lerin aktive edilmemesi halinde bir formul yaratma
cabalarini da unutmamak gerekir.

O Ancak isin sekli aslinda baska bir savunma sistemi almaktan ziyade S-400
lerin tercih edilmesi degildi elbette..

O Tarkiye, uzun yillardir ABD’den bir savunma sistemi almak istemis ancak
bir tdrll bunu temin edememis Ustelik F-35 programindan ¢ikartiimisti.

d Komsumuz Yunanistan’in ekonomik durumunun iflas esiginde olmasina
karsin bu slUrecte savunma harcamalarini 3 kat arttirmis olmasi,

[ Fransa’nin ise savunmasini kuvvetlendirme ataklari; esasinda Tirkiye'nin
olasi bir saldiri karsisinda savunmasiz hatta siyasi olarak da bagimsizligini
terk etmis gibi gorinmesine neden olmakta idi..



CAATSA vs NDAA, Nedir Bu ABD Yaptirimlari...?!

O Sonug itibari ile olan oldu ve 11 Nisan 2017’de Rusya ile S-400 anlasmasi
imzalandi.

O Tirkiye, her ne kadar bu anlasmanin CAATSA'nin yUrirlige girmesinden
once yapildigini 6ne sltrecek olsa da..

O Cin’in benzer bir savunma sistemi anlasmasini 2015’de yapmasina hatta
ucaklari 2017’de teslim almasina karsin bu yaptirimlara konu oldugu
gozden cikarilmamalidir.

O Yaptirnmlar aslinda sadece savunma sanayiine yonelik olup, savunma
sanayi Urunu ithalati ve finansmanini konu almakta.

O Ayrica yurtdisindan bu alimlari yapan Savunma Sanayi Baskanlgl ve
idarecilerini de sahsi olarak kapsamakta..



CAATSA vs NDAA, Nedir Bu ABD Yaptirimlari...?!

O Tarkiye’'nin S-400 alimini yapmakta hatali oldugunu soyleyen ve silah
almasa da olurdu diye kritik edenler var kuskusuz..

O Ancak Turkiye gibi jeopolitik 6nemi yiiksek ve ekonomik olarak da buyuk
bir Glkenin ABD ile NATO uyesi olmasi nedeni ile mattefik oldugu halde
sudan sebepler ile bir tlrld savunma sistemi almasina izin verilmemis
olmasi acisindan bakarsak, ayni zamanda bir tir bagimsizlik hareketi
oldugunu da soyleyebiliriz.

O TUm bu gelismelerin aslinda net bir okumasini yapmak icin 6ncelikle 20
Ocak'ta baskanlik koltuguna oturacak Joe Biden’in 2021 de savunma
bltce yasasinda (NDAA) Turkiye konusunu nasil ele alacagini gormemiz
gerekecek.

O Bu slrec 6nimize geldiginde Biden’in S-400 ve benzeri konularda belli
sartlari 6ne sirecek olmasi kuvvetle muhtemel gbzikmekte..

1 Diger yandan AB’nin de Biden’li bir ABD ile cok noktada birlikte hareket
edecek olmasi, gercekleri maalesef cok parlak gdstermiyor!



MB, Para ve Kur Politikasinda Umut Vaat Ediyor..

O Bu hafta, 2016’dan bu yana para ve kur politikasi ile ilgili ilk basin
toplantisi yapiimis oldu.

O MB baskani Naci Agbal, 2021 yilinda izleyecekleri politikalari anlatirken
basindan gelen her soruyu da cevapladi. Aslinda burada bastan itibaren
hep soyledigim iletisim ilkesine ne denli bagli kalinmis oldugunu
gormekteyiz.

[ Konusmanin belli bash noktalarini size aktaracak olursam;

v Fiyat istikrari ve enflasyon,

v Piyasa ile uyumlu faiz politikasi,

v Doviz rezervleri ve dolarizasyonla muicadele ana konular olarak
sayilabilir.



MB, Para ve Kur Politikasinda Umut Vaat Ediyor..

O Agbal, gerekirse faizi arttirmaktan kacinmayacagini ifade etti ve gozler 24
araliktaki ppk toplantisina yonelmis oldu.

O Agirlikh olarak ters dolarizasyon vurgusu yapildigindan 150 hatta bunun
da Uzerinde bir baz faiz artisi gerceklestirilerek, TUnin cazip hale
getirtilmesi hedeflenebilir.

O Ayrica net bir bicimde dolar rezervlerine arzi artmaksizin mudahale
edilmeyecegi de ifade edildiginden TL'nin cazip bir faiz getirisine sahip
olma gerekliligi daha da artiyor.

[ Bunun disinda 2021’in reel sektorin kredi temini acisindan zor gececek
bir yil olmasi ancak yasamin normale donmesi ile artacak turizm
gelirlerinin bu manada Ulkeye can suyu olabilecegi de umut vaat eden
olasiliklardan...



Brexit ile Dalga Gecen Adam Boris Johnson©

O 2016’daki Brexit referandumundan bu yana Birlesik Krallik'in mi yoksa
AB'nin mi adeta kedi-fare oynadigl ve bir tlrli Tom ve Jerry misali
kazanani olmadigi bir gercek..

O Sonun sonu karar artik 31 Aralik gibi goziklyor ve Avustralya modeli
denilen anlasmasiz ayrilik kuvvetli bir olasilik.

A Boris Johnson ise GSMH’inin kictk bir balimuni olusturan ingiltere
sularindaki balikcilik faaliyetinin stresi konusunda Macron ile didismekle
mesgul.

A Bir de ingiltere’nin otomotiv sektdérini, AB’nin kurtarma fonlarini
elektrikli araba Uretimine kanalize etmesi halinde yasayacagi olasi darbe

telasi, sarmis durumda.

d Neler olacagini ve bu ayriligin sonunu hep birlikte izleyecegiz..



Sanayi Uretim Endeksi, Ekim 2020

O 2020 yili Ekim ayinda madencilik ve tasocakgiligl sektorli endeksi bir
onceki yilin ayni ayina gore %0,4, imalat sanayi sektort endeksi %11 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorl endeksi

%5,5 artti.
O Ekim ayinda bir onceki aya gore sanayi Uretim endeksi artisi ise %1,1

dizeyinde gerceklesti.

Sanayi Uretim Endeksi

114,0 | 1196 | 1152

2020(R)

m January  m February March April = May

® June m July m August B September m October



Perakende Satis Endeksleri, Ekim 2020

[ Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi, 2020 yili Ekim ayinda bir dnceki
yilin ayni ayina gore %12,0 artti. Ayni ayda gida, icecek ve titdn satislari
%14,8, gida disi satislar (otomotiv yakiti hari¢) %12,8, otomotiv yakiti
satislari %6,5 artti.
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Ocak $ube_.t Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz agus&, Eylm Ekim
2019 896 893 1052 10,8 1089 1149 1128 1163 1161 1125
Qm2020 981 993 1061 81,0 90,2 1157 1269 1234 1258 1259




Kasim Ayi Bltce Gerceklesmesi

O Ekim ayinda 4,9 milyar TL acik veren bltce dengesi Kasim'da 13,4 milyar
TL fazla verdi

Merkezi Yonetim Biitce Giderleri Kasim 2020 Sonu
Gerceklestirmesi (Milyon TL)
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Konut Satis Istatistikleri, Kasim 2020
O Tirkiye'de 2020 Kasim ayinda 112 bin 483 konut satildi.
O Tirkiye genelinde konut satislari 2020 Kasim ayinda bir énceki yilin ayni

ayina gore %18,7 azalarak 112 bin 483 oldu. Konut satislarinda, istanbul
21 bin 158 konut satisi ve %18,8 ile en ylksek paya sahip oldu.
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Kredide BlUyuime Hizi Azaliyor..

O Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) , finansal istikrarin
saglanmasi ve cari acigin azaltilmasina yonelik olarak atilan makro
ihtiyati adimlar cercevesinde, taksitli alisverislerde taksit sayisini

dustrdu.
Taksit suiresi/kredi vade sinir1  Taksit siiresi/kredi vade

BDDK'dan TAKSIT DUZENLEMESI (Eski) SIELYERt)
Basili ve kiilce halinde olmayan kuyumla ilgili
harcamalarda 8 6
Fiyati 3 bin 500 TL'ye kadar olan televizyon alimlari
harig elektronik esya(1) 6 4
Mobilya ve elektrikli esya(2) 18 12
Nihai fatura degeri 300 bin TL'nin tzerindeki tasit
alimlarinda kredi vade siniri 48 36
Nihai fatura degeri 750 bin TL'nin Gzerindeki tasit
alimlarinda kredi vade siniri 48 24
Tasit teminatl kredilerde vade siniri

48 36
(1) Elektronik esya: Televizyon, video kamera, ses sistemleri vb. (Bilgisayar ve tablet bu kategoriye dahil degildir.)

3( (2) Elektrikli esya: Buzdolabi, camasir makinesi, bulasik makinesi, elektrikli kiictik ev aletleri vb.
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