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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Turk Lirasinin Deger Kaybiu...

TCMB'nin faiz indirimlerine basladigi Eylal ayindan bu yana TLUnin deger kaybi
sureklilik gostermeye basladi.

Bu hafta Persembe glini yapilan PPK 6ncesi dalgalanmaya baslayan kur, 100 bp’lik
faiz indirimi beraber diststnU strdlrdu.

Daha 6nceki bultenlerimizde TCMB’nin  faizde dusUs olarak gerceklestirdigi
politika hamlesinin olasi gerekceleri Uzerinde bolca duruldugundan, sadece
piyasalara olan etkisini irdeledigimizde;

Politika faizi indirim karari sonrasinda dolar, 11 TL sinirini da asarken, 10 yillik
tahvilin faizi % 20.44%e, Turkiye’nin 5 yillik risk primi (CDS) ise 436 puana ciktigini
goruyoruz.
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Doviz Mevduatlari Artiyor, Borsa Yukseliyor...

Inflation in Turkey nears 20%
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12 Kasim haftasinda gercek Kkisilerin
doviz mevduatlari 847 milyon dolar
artisla 143,7 milyar dolara yikseldi. Tuzel
kisilerin doviz mevduatlari ise 1 milyar
dolar artisla 91,5 milyar dolar oldu.

Borsa istanbul’da yikselis hiz kesmiyor. 6
Ekim’den bu yana ylzde 25 ylkselen
BIST 100 Endeksi, rekor kirarak 1.760
puana kadar ciktl.

Borsa Istanbul, bilindigi Uzere uzun
suredir oldukca iskontolu senetleri ile en
ucuz idi. Yasanan artislar da ne yazik ki
dolar bazinda dusuk degerini
surdlirmesinin dntine gecemiyor.

Tum  bu  hareketler, yatirmcilarin
enflasyon karsisinda paralarini korumak
adina gosterdigi davranislar...

TCMB’nin genislemeci para politikasi ve
degerini kaybeden Tirk Lirasi dis basinda
sikhkla konu edilir hale geldi.



BBVA'nin Garanti Hamlesi

BBVA, Garanti Bankasi'nda mulkiyetinde olmayan butdn hisseler icin alim karari
aldi.

Turkiye bankacilik sektorinde esi benzeri gorilmemis bir hamle olan bu karar
hem Turk hem de yabanci basinda konu oldu.

ispanya merkezli bankacilik devi BBVA, hafta basinda Garanti Bankasi'nin yizde
50,15'i icin 2,6 milyar dolar teklif ederek bankanin tamamina talip oldu.

BBVA, Garanti Bankasi'nin halihazirda yizde 49,85'ine sahip ve ispanyol banka, bu
hisseler icin simdiye kadar toplam 7 milyar dolar 6demis bulunuyor.
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TradingView.com, Kas 20, 2021 17:24 UTC+2 tarihinde yayinland:
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BBVA'nin Garanti Hamlesi

O BBVA'nin  Garanti Bankasi'nda milkiyetinde olmayan bitin hisseler igin alim
kararini, yurt disi analistlerin bazilari Tarkiye'nin oldukca riskli bir gelisen Ulke
olduguna vurgu yaparak, olumlu bulmad: .

O Financial Times'da konu ile ilgili yazilan bir makalede TL daki disus ile beraber
BBVA'nin yurtdisindaki hisselerinin  dlUsUs kaydettigi ve Turkiye’deki makro
ekonomik calkantinin bu yatirimla ihmal edilmis oldugu belirtilmis.

O Yazida Ford Otosan’in bes yil icinde Tirkiye've 2 milyarS’in Gzerinde yatirim
yapacagini duyurmasi ile Finlandiyali Huhtamaki'nin Eylil’de Elif Plastik’i 412 mio
Euro’a satin almasindan soz edilirken;
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BBVA'nin Garanti Hamlesi

Ayni zamanda litalya’nin 2. biyik bankasi olan Unicredit’in Yapr Kredi
Bankasi’ndaki % 20’lik azinlik hisselerini satisa ¢cikartmasi da konu ediliyor..
Dogrudan yabanci yatirimlarda 2021'de Ocak-Eylul arasi donem dikkate alinarak
hafif toparlanma oldugu da belirtilmis:

2015 yiindan bu yana dusuk seyretmekte olan Turkiye FDI'1, 2020 yilinda da
gelisen Ulkeler arasinda oldukca geride kalmisti.

BBVA'nin hisse alim karari, yurt icinde ise kimi ekonomistler tarafindan TL
degerindeki disus ile ucuza alinmis Garanti hisseleri baglaminda, varlik kaybi
olarak yorumlandi.

Turkey's foreign direct investment is set to stabilise in 2021 after a
long decline

FDI excluding real estate (Sbn)

2021 data are,
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FED’den Sahin Aciklama Tahvil Getirisini Yukseltti

O Fed Baskan Yardimcisi Clarida, politika yapicilarin ABD’de enflasyonun artmasinin
ardindan tahvil alimlarinin azaltimini hizlandirip hizlandirmama konusunu gelecek
ay gorismelerinin uygun olabilecegini sdyledi.

O Son 31 yilin en yiksek tiketici fiyatlari ve istihdam piyasasindaki hizli toparlanma
faiz artisinin  6ngdrllen 2022 ortasindan daha cabuk gerceklesebilme ihtimalini
yukseltiyor.

L FED Baskan Yardimcisi Clarida da benzer goriste ancak bu artisin tapering (tahvil
alimi azaltimi) tamamlandiktan sonra gelmesinin 6nemli oldugunu, tahvil alimi
devam ederken yapilacak bir faiz artisindan kaginilmasi gerektigini ifade etti.

O Bu aciklama sonrasi 2 yillik ABD tahvil getirisi yikselise gecti..

US two-year Treasury yields rise on hawkish Fed policymaker comments
vield (%)
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Elektrikli Arabada Tesla Rekabeti

Volkswagen's EV production forecast to rival Tesla by 2024

Carmakers' EV production as a share of Tesla's production, rolling four-quarter average (3
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O Yillarca milyonlarca icten yanmali motorlu

araba Ureten dev otomotiv sirketlerinin
hizlica elektrikli araba Uretimine dahil
olacagi varsayildi.

Oysa simdi bakildiginda bir otomotiv sirketi
haric hicbirinin Tesla’nin 2024 yil elektrikli
araba hacmini yakalayabilecek durumda
olmadigi gorultyor.

Aslinda bu durum ders cikartilmasi gereken
bir takim noktalari vurguluyor;

ilki Tesla’nin sadece 3 modelle nis ancak
bUyudyen bir Uretim kapasitesi var.

Digeri de hem vyazilim gelistirme hem de
batarya gibi konularda diger otomotiv
devlerine gore cok daha fazla donaniml.
Tesla’yi 2024’de yakalayabilecek tek marka
VW ki bu markanin da Tesla rekabetini tek
ciddiye alan firma olarak milyonerler icin
degilse de milyonlar icin elektrikli araba
slogani ile yola ¢cikmis oldugu gorialUyor.
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Kiresel Enflasyon Gecici mi Yoksa Kalici mi?

Uluslararasi Odemeler Bankas’nin (BIS) Darbogazlarin makroekonomik etkilerini anlattigi
blulteninde;

Pandemi kaynakl kisitlarin kiresel toparlanmadan gelen taleple birlesmesi sonucu emtia, ara
mali ve navlun arzinda yarattigl darbogazlarin; teslimat gecikmeleri ve fiyat artislari olmak
Uzere iki onemli etkisinin oldugundan hareket ediyor.

Ancak bu darbogazlarin son bulmasi ile fiyat hareketlerinde asagl yonlu bir hareket
olabilecegi,

Eger bu darbogazlar lcret artisi ve enflasyon beklentilerini yukari yonli revize edecek kadar
uzun sUrerse, enflasyonun kalici olacagi belirtiliyor.

Yani darbogazlarin slresi enflasyonun kalici mi yoksa gecici mi olacagini belirleyen kilit
parametre..

QOutput and inflation implications
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Haftadan Kalanlar

TCMB, politika faizini %15’e indirdi.

Dolar/TL kurunda yasanan artis sonrasi akaryakit fiyatlarina zam geldi; benzine
52 kurus, motorinde 50 kurus , otogaza ise 45 kurusluk zam yapild.

Avrupa Ulkelerinde korona virds baskilari artarken, Hollanda’nin Roterdam
kentinde cikan kapanma karsiti protestolarda 20 kisi tutuklandi, en az 7 kisi de
yaralandi.

ABD’den sonra ingiltere’de de tiketici fiyatlari, 10 yilin zirvesine cikarak; %4,2 artis
kaydetti.

Bitcoin, Kasim ayi basindan beri ilk defa 60 bin dolarin altina inerek 50 ginlik
hareketli ortalamasina kadar geriledi. Ether ise yuzde 10'dan fazla deger
kaybederek 4 bin 235 dolara indi. Bazl stratejistler dustsin ABD Baskani Joe
Biden’in yeni imzaladigl altyap! paketi sonrasinda regtlasyon ve vergiler ile ilgili
artan endiselerden kaynaklanmis olabilecegini de belirtiyor.

Cumhurbaskani Basdanismani Prof. Dr. GUlnur Aybet, Birlesmis Milletler Egitim,
Bilim ve Kultir Teskilati (UNESCO) nezdinde Tirkiye Cumhuriyeti Daimi
Temsilciligine atandi.

Endonezya nezdinde Turkiye Cumhuriyeti BlyUkelciligine Prof. Dr. Askin Asan'in
atanmasina iliskin karar Resmi Gazete'de yayimlandi.



Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi, Eylil 2021

O Tarim-GFE'de (2015=100), 2021 yil Eyldl ayinda bir 6nceki aya gore %1,56, bir
onceki yihin Aralik ayina goére %17,30, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %27,79 ve on
iki aylik ortalamalara gore %22,19 artis gerceklesti.

O Yillik artisin distk oldugu alt gruplar sirasiyla, %10,20 ile tohum ve dikim
materyali, %12,33 ile tarimsal ilaclar ve %15,64 ile malzemeler oldu. Buna karsilik,
yillik artisin yiksek oldugu alt gruplar ise sirasiyla, %71,47 ile glbre ve toprak
gelistiriciler, %43,67 ile bina bakim masraflari ve %42,28 ile ciftlik binalar (ikamet
amacli olmayanlar) oldu.
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Isglicii Istatistikleri, 11l. Ceyrek: Temmuz - Eylil, 2021

O Turkiye genelinde 15 ve daha yukari yastaki kisilerde mevsim etkisinden
arindiriimis issiz sayisi 2021 yili lll. ¢ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore 57 bin kisi
azalarak 3 milyon 842 bin kisi oldu. Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani ise
0,4 puanlk azalis ile %11,7 seviyesinde gerceklesti.

O Genc¢ nifusta mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani %22,1, mevsim
etkisinden arindiriimis istihdam orani %32,4 oldu

Mevsim etkisinden anndinlmis istihd sektorel dagil 15+ yas, (Bin kisi), lll. Ceyrek: Temmuz-Eyliil, 2021 Mevsim etkisinden arindinlmig istthdamin
sektorel dagilimi (%), 11l. Ceyrek 2021
Bir 6nceki yilin ayni geyregine
lll. Ceyrek 2021 Bir onceki geyrede gore fark gore fark

Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadin
Toplam 28996 19917 9079 671 348 324 2251 1468 784 =Tanm
Tanm 4954 2877 2076 81 -8 89 118 -1 128 Sanayi
Sanayi 6199 4681 1518 124 81 43 773 572 201 o in§aat
ingaat 1789 1698 92 10 2 9 173 155 19 m Hizmet
Hizmet 16054 10661 5393 456 273 183 1188 752 436
Tablodaki rakamlar yuvarlamadan dolayl toplami vermeyebilir.
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Yapi Izin Istatistikleri, Ocak-Eylul, 2021

O Yapi ruhsati verilen yapilarin yzolcim( %36,4 artti. Belediyeler tarafindan 2021
yill Ocak-Eylil doneminde verilen yapi ruhsatlarinda, bir onceki yilin ayni
donemine gore, bina sayisi %59,5, yuzolcimi %36,4, deger %86,3, daire sayisl
%33,4 arttl.

O Kullanma amacina gore en yiksek pay %69,9 ile iki ve daha fazla daireli binalarin
oldu.

uiki ve daha fada daireli hinalar
Bir daireli binalar

®Sanavi binalan ve depolar

»Kamu edlence, edtim , hastane veya bakim
kuruluglan hinalan
ikam et amagh olmayan dijer binalar
Toptan ve perakende ticaret binalan

» Ofis(igyeri) binalan

Otel vh. binalar

mHalka agk ikamet yerleri

« Trafik ve iletigim binalarn
—— =
Burcu Késem




