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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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ABD enflasyonu beklenenden fazla geldi

ABD’de bu hafta gelen enflasyon verisine gore Agustos ayinda tiketici fiyatlari bir dnceki yila gére
yuzde 3,7 artti. Beklentiise yillik artisin ylzde 3,6 olmasi yontndeydi.

Cekirdek enflasyon da aylk ylizde 0,3 ile 6 ayda ilk kez ivmelendi. Yillik artis yizde 4,3 oldu.
Nationwide Life Insurance Co. Kidemli Ekonomisti Kathy Bostjancic ¢ekirdek enflasyon rakaminin
hayal kiriklig1 yarattigini belirterek “Bu durum Fed icin sahin bir alarm ve Kasim veya Aralik’ta faiz
artisinin mimkuUn olabilecegini gdsteriyor” degerlendirmesini yapti.

Baskan Jerome Powell Agustos sonunda gerceklesen Jackson Hole Sempozyumunda enflasyonun
hala ¢ok yUksek oldugunu ve gerekirse daha fazla artis olabilecegi mesajini vermisti.

Agustos verilerindeki bir baska endise kaynagl da, enerji, gida ve konutla ilgili maliyetler
cikarildiktan sonra cekirdek fiyatlari olcen temel enflasyonun yakindan izlenen bir 6l¢ctsi olan
"konut Oncesi cekirdek enflasyon"dan kaynaklandi. Gegcen yil Fed baskani Jay Powell, isglici
piyasasindaki degisiklikleri yakaladigi goz oOnune alindiginda, bu gostergenin  "cekirdek
enflasyonun gelecekteki gelisimini anlamak icin en 6nemli kategori olabilecegini" soyledi.
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Fosil enerjide sonun baslangici 2030’u isaret ediyor

Son haftalarda S. Arabistan ve Rusya’nin arz kisintilarini yil sonuna kadar uzatacak olmalari, petrol
fiyatlarinda yukari yonli ivme yaratt.

Petrol fiyatlari, |EA (Uluslararasi Enerji Ajansi) tarafindan arz kisintilarinin uzamasi nedeniyle
2023 yil sonunda arzda gunluk 3 milyon kadarlik bir kithk olusturacagi noktasindaki aciklamasiyla
ylkselis trendine girmis olsa da c¢esitli raporlarda 100 dolara kadar gelecegi yoninde tahminler
hakim.

Fosil yakit, hem olusturdugu karbon kirliligi hem de arz bagimhligi nedeniyle AB'nin 1970’lerden
bu yana baslatmis oldugu bir tir ekonomipolitik haline gelmis yesil dontsimu gerekli kilmaktadir.

Ancak Rusya Ukrayna savaslyla ortaya cikan arz kaynakli krizlerin kiresel dizlemde olusturdugu
yUksek enflasyonist egilim ve bunu bertaraf etme cabalari (siki para politikasi) da bir taraftan
hizlanan enerji donlsimu Gzerindeki yatirimlara asagi yonli baski yaratmaktadir.

Tdm bunlarin birlesimi, mevcut jeopolitik ortamda yesil dontsimin 2030 yilindan énce petrol,
dogalgaz ve komurde zirveye ulasacagl ancak o tarihten sonra da zirveden dusUslere gecisini
IEA’ya gore gerekli kiliyor.

Esas olarak OECD tarafindan finanse edilen IEA, gecen yil toplam fosil yakit talebinin 2030
civarinda zirveye ulasabilecegini sdylemisti . Ancak yenilenebilir teknolojilerin yayginlasmasinin
son 12 ayda hizlanmasi nedeniyle artik 6ngorulerini 6ne ¢ikardi.
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Pandemiden bu yana Avrupa, ABD’ye yetisemiyor!

Europe's economy has lagged behind the US since the pandemic
Gross domestic product (% quarterly change since Q4 2019)
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Bu haftanin dnemli kiresel gelismelerinden biri
de durgunluk emareleri gbsteren Avrupa’nin ,
Euro Bolgesi’'nin faiz karariydi.

Ancak bu veri aciklanmadan once hafta basi
Avrupa Komisyonu’'nun biylime ve enflasyon
tahminleri geldi.

Avrupa Komisyonu'nun buylme tahminlerini
disiren ve enflasyonun devam edecegine isaret
eden rakamlarina goére, AB ekonomisi bu vyil
sadece ylzde 0,8, 2024'te ise yuzde 1,4
blyulyecek.

Komisyon, enflasyonun 2024'te, dnceden tahmin
edilenden 0,1 puan daha vyuiksek olan vyizde
3,2'de kalacagl konusunda uyardi.

Avrupa Komisyonu'nun ekonomiden sorumlu
dyesi Paolo Gentiloni, "AB ekonomisi bahardan
bu yana ivme kaybetti" dedi. "Ekonomik aktivite
ikinci ceyrekte durdu ve anket gostergeleri
onumuzdeki aylarda daha da zayiflamaya isaret
ediyor.« Gentiloni, ayrica en buUyuk ekonomi
Almanya’nin beklenenden daha fazla daralacak
olmasinin haliyle Avrupayi etkiledigini de ekledi.



Burcu Késem

0o

Lagarde’in imasi euroyu baskiladi

ECB, son glin faizlerin yaridan fazla sabit kalacagina yonelik beklentilere karsin 25 bp lik bir artis
yapti.

Baskan Lagarde, defalarca bu artisin son olmadigini, uzunca slre enflasyonun yiksek kalacagini
soylese de bu aciklamadan ¢cok bir ifade daha cok fiyatlandi:

ECB, Persembe glnki hamlenin "faiz oranlarinin yeterince uzun bir stre strdlrildigi takdirde
enflasyonun [ylzde 2] hedefine zamaninda geri donmesine dnemli katki saglayacak seviyelere
ulastigl" anlamina geldigini soyleyerek, euro bolgesi borclanma maliyetlerinin zirveye ulastigini
ima etti.

Bu durum da faiz artisina karsin euro/dolar paritesinin diismesine neden oldu.

Euro Bolgesi enflasyonu gecen vilki zirve noktasi olan ylzde 10,6'dan agustos ayinda yizde 5,3'e
duserken , petrol fiyatlarinda son donemde yasanan toparlanma enflasyondaki disUs sirecinin
inisli cikish olacagina dair endiseleri artirdi.

The ECB's deposit rate has surpassed the previous record in 2001
ECB deposit facility rate (35
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KKM’de zorunlu karsilik adimi

Kur Korumali Mevduatlarin zorunlu karsilik orani vadeye gore farklilastirildi: KKM'nin yogunlastigi
6 aya kadar vadelinin zorunlu karsilik orani 10 puan artirilarak ylizde 25’e yikseltildi.

TL vadeli mevduata gecisi tesvik eden bir adim olarak, 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli Kur Korumali
Mevduatlar icin zorunlu karsilik orani ylzde 25'e ¢ikarildi. 1 yila kadar vadeli ve 1 yil ve daha uzun
vadeli olanlar icin zorunlu karsilik orani ise yizde 5 olarak belirlendi.

Daha once kur korumali hesaplarda zorunlu karsilik tesis etme yukimliligt tim vadeler igin
yuzde 15'i.

Boylece piyasada olusan TL likidite fazlasi, zorunlu karsilik oran artisiyla sistemden c¢ekilmeye
devam edilecek. Ayni zamanda TL vadeli mevduatlar desteklenirken, KKM'de uzun vade dne
cikarilacak.

Zorunlu karsilik degisikligiyle yaklasik 300 milyar TL likidite fazlasinin piyasadan cekilmesi
bekleniyor.

Zorunlu karsilik artisinin ayrica bankalarin KKM’den TL mevduata dontsim hedefleri konusunda
daha tesvik edici olmasi da bekleniyor.

TCMB Para Politikasi Kurulu'nun 24 Agustos 2023 tarihli karariyla faiz artiriminin yani sira parasal
sikilastirma surecini destekleyecek secici kredi ve miktarsal sikilastirma kararlarinin alinmaya
devam edilecegi belirtilmisti.



Burcu Késem

Reeskont kredi limiti guincellendi

Merkez Bankasl, ihracat ve Déviz Kazandirici Hizmetler Reeskont Kredilerine iliskin bir diizenleme
yaparak gtnluk limitleri 1.5 milyar liradan 3 milyar liraya yukseltti.

Merkez Bankasi’'ndan yapilan aciklamada, 25 Temmuz 2023 tarihli duyuruda glnlik ihracat ve
doviz kazandirici hizmetler reeskont kredisi limitinin 300 milyon liradan 1.5 milyar liraya
yUkseltildigi hatirlatilarak, “Secici kredi kullanimini ve ihracatcilarin finansmana erisimini
desteklemek amaciyla gunlik limitin 1.5 milyar liradan 3 milyar liraya yukseltiimesine karar
verilmistir” denildi.

Aciklamada, reeskont kredilerinin kullandirilmasinda KOBI payinin artirilmasina ve ihracat
performansinin dikkate alinmasina devam edilecegi vurgulandi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Uc aylik bir sirede ihracatcilarimiza ginlik kredi
limitini 10 kat artirdik. Bu, ihracati onceliklendirme konusunda ne kadar ciddi oldugumuzu
gosteriyor. Kalici refah artisi icin daha ¢ok ihracat odakl yatirim yapmamiz gerekiyor. Orta vadede
fiyat istikrarini saglayarak sirketlerimizin kiresel piyasalarda sermaye benzeri krediye erisimini
saglayacagiz" aciklamasini yapti.

Merkez Bankasi Baskani Hafize Gaye Erkan, "Dezenflasyona gecis strecinde cari dengeye katki
saglayan ihracatcilarimizin finansmana erisimine éncelik veriyoruz. istihdam ve ihracattaki artisa
onemli katki saglayan KOBI'lerin reeskont kredilerindeki paymin artmasini  destekleyici
uygulamalara devam edecegiz" degerlendirmesinde bulundu.
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Konut sektoriine yonelik diizenlemeler ve manzara

Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakani Mehmet Ozhaseki, vatandasin konuta ulasimini
kolaylastirmak icin Hazine arazilerinin imara acgilacagini soyledi.

Bakan Ozhaseki, «Su anda Milli emlak arazilerinin hepsi bizim bakanligimizda. Calismaya basladik
bile. Meclis acilinca ilk is yeni bir yasa cikaracagiz. Yasada bu hazine arazileri de yer alacak.
Vatandasin konut sorunu ¢ozilecek.» seklinde aciklama yapti.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Mehmet Ozhaseki, "TOKi'den konut ve is yeri alan
vatandaslarimiz, kalan borglarini pesin 6demek isterlerse ylzde 25 oraninda indirimden
faydalanabilecek" dedi. Kampanya 21 EylUl'de baslayacak.

Birka¢ hafta once yapilan bir dizenleme ile ilk defa konut alacaklar disinda kalanlara kredi
kosullari zorlastirilmisti. OVP’ye de giren bu yaklasim, ilk defa konut alacaklar icin yeni bir
kampanyanin gelecegi konusundaki beklentiyi arttirdi zira BDDK'nin da bu yonde aciklamasi
mevcut.

Diger taraftan Turkiye istatistik Kurumu (TUIK), agustos ayina iliskin konut satis istatistiklerini
acikladi. Buna gore, Turkiye genelinde konut satis sayisi agustosta gecen yilin ayni ayina kiyasla
ylzde 1,1 gerileyerek 122 bin 91'e dustl. Konut satislari ocak-agustos doneminde ise gecen vyilin
ayni donemine gore ylzde 15,5 azalisla 797 bin 418 olarak gerceklesti.

Turkiye’de degerlendirilen bu gelismelerle kredi hacminin daralmasi, yabancilara mevzuatin
zorlasmasi ve konut fiyatlarinda kiresel olarak dususlerin de basladigl hesaba katilirsa
onumuzdeki donemlerde ddviz bazinda bir fiyat dususi beklenebilir.

Cunkl konut, bliyiik 6lgiide krediye duyarli bir sektor...
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Blyuk olctide krediye duyarlh sektér konut ve kira agmazi

Insanlar genellikle hayatlarinda bir kez satin aldiklari bir sey olan konuta tim diinyada krediyle
ulasmayi tercih ediyor.

Bu durum da kredi politikasinda meydana gelen bir degisikligin bile timden bir piyasaya
yansimasini beraberinde getiriyor.

ABD ve ingiltere bu argimana simdilerde oldukca uygun bir érnek olusturuyor.

Her iki Ulkede de yiiksek enflasyon ve artan faizler piyasayi zorlasa da ingiltere’de konut fiyatlari
diserken ABD’de haziran ayindan itibaren konut fiyatlarinda gorilen artislar pandemi dénemini
bile gecti.

Bunun nedeni ingiltere’de 25-30 yil vadeli kredilerde 3-5 yil siirelerle sabit faiz édemeleri olmasi,
ABD’de ise tim bir kredi dmri boyunca sabit faizle devam etmesi.

Iste bu, ayrinti gibi gdziken ayrim nedeniyle ABD’li ev sahipleri degisiklik yoluna gitmediginden
konut piyasinda bir katilik yasanmasi ve sonug olarak fiyatlarin artmasina neden oluyor.

Bu durum aslinda biraz Glkemizdeki kiralik konut fiyatlarinin stirekli yikselmesine de benzetilebilir.
Bizde de Ozellikle ntfusun yogun oldugu blyiksehirlerde hasbel kader iyi bir ev sahibi bulup da
yuzde 25 artista kalabilenler evleri bosaltmayinca her ay ev kiralarina muazzam zam gelebiliyor.

Konut piyasasl cogu zaman oldugu gibi simdiki durumda da ekonominin nabzini tutmaya devam
ediyor.



Burcu Késem

o O 0 O oo O O

U

oo

Haftadan kalanlar

Merkezi Kayit Kurulusu’nun yayimladigi verilere gére borsada yatirimci sayisi 7 milyon barajini
asarak yeni rekor seviyesine ulasti.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Rusya'dan Uye Ulkelere arabalariyla gelenlerin araglarina veya
yaptirim listesine dahil kisisel esyalarina el konulacagini agikladi.

Motorinin litre fiyati 40 TL'yi ast.

Bankalar Birligi verilerine gore Temmuz ayinda bireysel kredisini 6deyemeyenler 78 binden 96
bine cikarken, bireysel kredi kartini 6deyemeyenler 100 binden 114 bine ulasti.

Avrupa Birligi, Cin'in elektrikli araclara verdigi stbvansiyonlar ile ilgili sorusturma baslatiyor.
Cin'den bir misilleme hamlesi gelecegine dair endiseler var.

TUIK'in sektor bilancolar istatistiklerine gore firma karhliklari gecen yil rekor seviyeye ulasti. Net
satislarini gecen yil yizde 112 artiran sirketlerin, karlarindaki yillik artis yizde 4230 asti.

Tarim ve Orman bakanhgi tarafindan hazirlanan tarimsal Gretimin planlamasina yonelik usul ve
esaslari dizenleyen yonetmelik Resmi Gazete'de yayinlanarak yururlige girdi.

Bltce temmuz ayinin ardindan agustos ayinda da 51 milyar 270 milyon TL fazla verdi. Agustos ay!i
vergi gelirleri tahsilati gecen yilin ayni ayina gore yuzde 99,8 oraninda artarak 543 milyar 183
milyon TL oldu.

Bakan Koca, "Eris varyanti, Referans Laboratuvarimizda yapilan incelemede 9 kiside gortldu. Yurt
disi temasli ve ayni ildeler." aciklamasi yapti. Borsa, bu gelisme nedeniyle haftanin son gini
dUsUs kaydetti.

Asya piyasalari, Cin'in agustos ayi aktivite verilerinin buyulk dlclide beklentileri asmasiyla ylikseldi.
lyi Parti, 81 ilde kendi adayimizi ¢ikaracagiz dedi. Ozgiir Ozel ve Prof. Orsan Oymen CHP’de baskan
adayi olduklarini acikladi.

IBB Baskani imamoglu, "CHP degisirse Turkiye degisir. Turkiye’nin degisimi icin yola cikan Ozgir
Ozel’e ve yol arkadaslarina basarilar diliyorum." ifadelerini kullandh.
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Tarim Urtinleri Uretici Fiyat Endeksi, Agustos 2023

O Tarim-UFE'de (2015=100), 2023 yili Agustos ayinda bir dnceki aya goére %3,83 artis, bir dnceki
yilin Aralik ayina gore %40,31 artis, bir onceki yilin ayni ayina gére %76,35 artis ve on iki aylik
ortalamalara gore %97,21 artis gerceklesti.

O Sektorlerde bir onceki aya gore, balk ve diger balikgilik Grinlerinde %0,30 azalis, ormancilik
drdnleri ve ilgili hizmetlerde %0,20 artis ve tarim ve avcilik Grinleri ve ilgili hizmetlerde %4,03
artis gerceklesti. Ana gruplarda bir 6nceki aya gore tek yillik bitkisel Grinlerde %2,16 artis, canli
hayvanlar ve hayvansal Urlnlerde %3,39 artis ve c¢ok yillik bitkisel Urlnlerde %9,17 artis
gerceklesti.

Alt gruplara gore Tarim-UFE ayhk degisim oranlan (%), Agustos 2023
Diger agac ve cali meyveleri ile sert kabukiu meyveler -16,12 —
Lifli bitkiler -1,99 =
Yagh meyveler -0,66
Sebtze ve kavun-karpuz, kok ve yumrular | 0,68
Celtik 1,25
Uzim 1,50
Canh si@irlar (manda dahil), bunlardan elde edilen iglenmemis st 224
Tanm-UFE — 383
Koyun ve keci, canli; bunlarin iglenmemis sut ve yapadlan R 477
Tahillar (piring hari¢), baklagiller ve yagh tohumiar 479
Diger ciftlik hayvanian ve hayvansal Urunler E 8,12
Canli kimes hayvanian ve yumurtalar ! 8,39
Yumusak cekirdekli meyveler ve sert cekirdeklii meyveler 055
Tropikal ve subtropika meyveler : — 13,87
-20 -15 10 -5 0 5 10 15




Girisimlerde Bilisim Teknolojileri Kullanim Arastirmasi, 2023

Arastirma sonuclarina goére; 2007 yilinda 10 ve Uzeri calisani olan girisimlerin internete erisim
orani %85,4 iken bu oran 2023 yilinda %96,0 oldu.

Girisimlerin %92,4'0 2023 yilinda internete erisimde sabit genisbant baglanti kulland!.
Girisimlerin %40,2'si sosyal medya uygulamalarini kullandi. Sosyal aglar en fazla tercih edilen
sosyal medya uygulamasi oldu. Web sitesine sahip girisimlerin orani %55,9 oldu.

E-satis yapan girisimlerin orani %18,2 oldu.

Girisimlerin %5,5'i yapay zeka kullandigini belirtti: Yapay zeka kullanan girisimlerin en fazla %48,4
ile goruntllere gore nesneleri veya kisileri tanimlayan yapay zeka teknolojilerini kullandiklar
goraldi. Bunu, %43,7 ile farkli is akislarini otomatiklestiren veya karar vermeye yardimci olan
yapay zeka teknolojileri ve %41,5 ile yazili veya sozlU dil Ureten yapay zeka teknolojilerinin
kullanimi takip etti.
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Calisan sayisi biiyiikliik grubuna gore yapay zeka kullanan girigimlerin orani, 2022, 2023
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