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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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BBC’den yerel secim analizi

Birlesik Krallik'in kamu yayincisi BBC'nin pazar gini vyapilacak yerel secimlerle ilgili analizinde,
"[stanbul'da yasanacak miicadelenin Tirkiye'nin gelecegini belirleyecegi" yazildi.

Haberde, istanbul'daki secim sonuclarinin, 4 yil sonra yapilacak genel secimlerde "muhalefetin,
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve Adalet ve Kalkinma Partisi'ne (AK Parti) karsi ciddi bir
tehdit olusturup olusturmayacagina dair dnemli bir sinav olarak goraldigi" yorumu yapildi.
Erdogan'in "Turkiye'nin ekonomik ve toplumsal giic merkezi" diye tanimlanan istanbul'da kontroli
veniden eline almak istedigi ifade edilirken, Cumhuriyet Halk Partili (CHP) istanbul Bulytksehir
Belediye (iBB) Baskani Ekrem imamoglu'yla AK Partili rakibi Murat Kurum arasinda siki bir micadele
yasanacagi yazildi.

Analizde Isik Universitesi'nden Seda Demiralp'in su degerlendirmelerine yer verildi:

Muhalefet, gecen yilki cumhurbaskanligi secimlerinde Erdogan'a karsi kaybetmis olsa da istanbul'u
kazanmakla Tirkiye'yi kazanmak arasinda halen giicli bir bag kuruluyor. imamoglu, istanbul'u
elinde tutmay! basarirsa muhalefet, 2028'de yapilacak cumhurbaskanhgr secimleri icin bulyuk
umutlar beslemeyi strddrebilir.

Haberde, istanbul'un farkli siyasi, etnik, dini ve ekonomik arka plandan gelen bir secmen kitlesine
sahip olduguna dikkat cekilirken, Medipol Universitesi'nden Ihsan Aktas'in su yorumlari da
paylasildi:

istanbul, Erdogan'in evi. 2019 yerel secimlerinde sehri muhalefete kaptirmak onun icin yikicr oldu.
istanbul'un destegini aldiginizda, hem ulusal hem de kiiresel capta dogrudan bir siyasi aktér haline
geliyorsunuz.

Haberde, 6 Subat depremlerinin ardindan istanbul'da kentsel dénlsim projelerinin yeniden
gindeme geldigine isaret edildi. Depreme dayanikh bina insaatinin AK Parti'nin glindeminde ilk
siralarda yer aldigi belirtilirken, Kurum'un 10 Temmuz 2018-4 Haziran 2023'te Cevre, Sehircilik ve
iklim Degisikligi Bakani olarak gérev yaptigi hatirlatildi.
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Ne deprem ne de gog; en blyuk sorun ekonomi!

6 Subat depreminin lzerinden henlz bir sene gecti ve glin gecmiyor ki insanlar, kiiciik de olsa bir deprem haberiyle
yatagina huzursuzca girmek zorunda kalmasin... Ozellikle istanbul gibi deprem riski biyiik ve yapilasmanin yogun ve
zorlu oldugu bolgelerde hikaye Uc asagi bes yukari boyle...

Diger taraftan Ulkenin icinde Ulkeye yabanci sehir silGetleri olusmus durumda ki bunlara da yogun goclerin
olusturdugu gettolar deniliyor.

Ancak tim bunlarin disinda; bambaska bir durum var ki ....

Uluslararasi arastirma firmasi lpsos’un anketi, Subat 2024’te her hafta 400 kisinin katihmiyla gerceklestirdigi toplam
bin 600 kisilik 6rneklemden olusuyor.

Euronews'in haberine gore; "Tirkiye’nin en édnemli sorunu nedir?" sorusuna katilimcilarin yiizde 85’i “ekonomi”
yanitini verdi. Ankette gé¢men sorununun yiizde 2-3 civarinda olmasi dikkat gekti.

Ankette “TUIK Ocak 2024 icin yillik enflasyon oranini % 64,86 olarak acikladi. Sizin bir vatandas olarak hissettiginiz

enflasyon yilzde 64,86 midir?” sorusu yoneltildi. Katilimcilarin ylizde 65’i “hayir, daha yiksek hissediliyor” yaniti
verdi.

Tiirkiye’nin En Onemli Sorunu Nedir?-

«OmEkonomi e« ®Dogal afet amSiyaset GO¢men sorunu
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YSK, secimin iptali durumunda yeni tarihi belirledi

Yiksek Secim Kurulu (YSK), 31 Mart 2024 Pazar giini gerceklestirilecek Mahalli idareler Genel
Secimleri'nin bazi yerlerde iptal edilmesi durumunda, yenileme secimlerinin 2 Haziran Pazar giini
yapillmasina karar verdi.

YSK'nin Resmi Gazete'de yayimlanan kararinda, 2972 sayili Mahalli idareler ile Mahalle
Muhtarliklari ve Thtiyar Heyetler Secimi Hakkinda Kanun geregi, bir secim cevresindeki secimin,
secim islemleri sebebiyle iptaline karar verildigi takdirde, o secim cevresinde yeniden secim
yapilacagl, bunun da 2024 yilinin haziran ayinin ilk pazar giint olmasi gerektigi belirtildi.

Kararda bu nedenle, 31 Mart 2024 ginU herhangi bir sebeple yapilamamis belediye secimleri,
muhtar ve ihtiyar meclisi/heyeti Gyeligi secimleri ile 1 Ocak 2024'ten bu yana olusan mahalli idare
birimlerinden olan koylerin muhtar ve ihtiyar meclisi Uyeligi secimlerinin 2 Haziran Pazar gln(
yvapilimasinin gerektigi kaydedildi.

Kararda, yeniden yapilmasi gereken secimlerin, bu secimin tekrari ve secimin devami niteliginde
oldugu, bu nedenle sadece oy verme islemlerinin tekrarlanmasi gerektigi vurgulandi.
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13.750 bir rakam degil, Gazze’deki vahsetin kanitidir!

Birlesmis Milletler (BM) Yakin Dogu’daki Filistinli Multecilere Yardim ve Bayindirlik Ajansi (UNRWA), Birlesmis
Milletler Cocuklara Yardim Fonu’nun (UNICEF), israil’in Gazze Seridi’'nde 7 Ekim’den bu yana diizenledigi saldirilarda
13 bin 750 cocugun oldirildigind dogruladigini bildirdi.

Ayrica UNRWA tarafindan 27 Martta yayinlanan raporda, UNICEF'in Gazze'de ateskes cagrisinda bulunan Birlesmis
Milletler Givenlik Konseyi (BMGK) kararinin pazartesi aksami onaylanmasindan saatler sonra yaklasik 10 cocugun
daha oldiraldigine iliskin aciklama yapildi.

UNRWA'nIn raporunda, “BMGK kararinin kabul edilmesine ragmen, israil glicleri Gazze kentindeki Sifa Hastanesi
yakinindaki Rimal bolgesi, Han Yunus merkezi ve yine Han Yunus’taki Emel ve Nasir hastaneleri cevresi basta olmak
Uzere Gazze genelinde askeri operasyonlara devam etti” denildi.

UNRWA situation and response to the escalation in the Gaza Strip

IDPs in UNRWA installations
Confrmed IDP numbers, since 7 October 2023

UNRWA response - Food assistance

® 7.-‘-‘_‘. 379,217 families outside of shelters have received

flour in middle areas and southem governorates at
) least once since 21 Nov.
UNRWA response - Health
mey Partial update on 19 March due to security and intemnet
1,700,000* g connectivity issues
IDPs**

- B 4
At least 409 IDPs shelteringin UNRWA premises have
2 Il . beenkilledand 1,409 injuredsince 7 October.
UNRWA fatalities and damage to installations

os
'H\ 171 UNRWA colleagues killed

S, [N |

718 EE
161
b UNRWA
incidents .
installations
damaged

Only 8 (out of 24) UNRWA health care centres
operational

19,513 patients received healthcare in 8 (out of 24)
UNRWA health care centres and UNRWA shelters

UNRWA resp

H Updated on 16 Jan:

#7 water wells continue to operate pumping
approximately 3,000 cubic metres of water.

- Water, itation and hygi

Solid waste management continues in Rafah and
Khan Younis and partially in Middle Areas, where
app ly 45 truck loadings were transferred to
temporary sites




EEmT T
Burcu Késem

Faiz artti ancak kurdaki disus kalici olmadi

Gectigimiz hafta TCMB’nin secimlerden dnce oldukga radikal bir bicimde 500 bp politika faizi, mevcut gecelik faiz
koridoru seviyesini ise 150 bp arttirmasi, ilk etapta bir miktar disUs saglasa da doviz kurunu tam olarak
dizginleyemedi.

Haftanin son islem glintinde dolarTL kuru 32,38 lira olan seviyesiyle faiz artisi 6ncesindeki 32,4’liik seviyeye oldukca
yakinsamis oldu.

Diger taraftan atilan faiz adimiyla TL mevduat faizlerinin ylzde 60’a geldigi gortlmekte olup, bu durum Tla gecisi
cazip kilma noktasinda 6nemli bir adim olarak gortlebilir.

Kurdaki baskinin devamiysa biyik 6lciide son haftalarda KKM’den cikislarin doviz mevduatina gidisinden ve bir
miktar da secim sonrasli ortaya atilan spekilasyonlarin azalan etkiyle de olsa bireysel tarafta etkili olmasindan
kaynaklaniyor olabilir.

Mevcut durumda giicli bir dolarizasyonla karsiya karsiya kalindigi ve sadece para politikasinin bu durumu
degistirmek icin yeterli olmadigi séylenebilir.

22 Mart haftasi itibariyle KKM ve doviz mevduatlarindaki toplam 284 milyar dolar (yaklasik 9,2 trilyon lira cari TL
karsilik) , buna karsilk toplam TL mevduatlar 8,7 trilyon liradir.

I NN O

1 Mevduat (Katiim Fonu) (2+5+8) 8.736.379 6.770.787 15.507.166
2 Gercek Kigiler (3+4) 5.164.057 4.146.412 9.310.470
3 g} Vadesiz 697.017 2.765.779 3.482.798
4 b} Vadeli 4.457.040 1.380.632 5.847.673
5 Ticari Kuruluglar (6+7) 2.846.116 2.445.076 5291193
] g} Vadesiz 492893 1.380.435 1.892.328
7 b} Vadeli 2.353.223 1.045.641 3.393.864
8 Resmi ve Diger Kuruluglar (9+10) 726.204 178297 905.502
9 g} Vadesiz 194.349 86.845 281.195
10 b} Vadeli 531.854 92452 624.307
11 Sigortaya Tabi Mevduat (Bilgi) 3.888. 466 - 3.288. 466
12 Kur Korumali TL Mevduat ve Katilma 2.288.325 - 2.288.325

Hesaplar (Bilgi icin)
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Goldman’dan TL analizi

Goldman Sachs, 31 Mart Pazar glinU gerceklestirilecek yerel secimler dncesi son Turkiye raporunu
yayinladi.

Raporda, "Secim sonuclarindan bagimsiz olarak hem parasal hem de mali politikanin devamini ve
rezervlerin yani sira TL'nin Uzerindeki baskinin da yatismasini bekliyoruz. Bltce gelirlerinin uzun
donemli ortalamasina ulasmasindan dolayi secimlerin ardindan gecen yila benzer vergi artislari
beklemiyor ve harcama yonli baskilarin da azalacagini distntyoruz" ifadesi kullanildi.

Yil sonu enflasyon tahminine de yer verilen raporda, "Enflasyonun Mayis'ta zirveye cikacagini ve
oradan olumlu baz etkileriyle birlikte yil sonuna kadar ylzde 33'e kadar keskin bir distse
baslayacagini tahmin ediyoruz" degerlendirmesinde bulunuldu.

Raporda, Ddviz talebine iliskin olarak, "Turk halkinin secimlerden sonra TL'nin asiri deger
kaybedecegine yonelik disincelerinden kaynakli artan doviz talebi var ancak Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasinin (TCMB) politika faizinde gecen hafta 500 baz puan artisa gitmesinin boyle bir
deger kaybi olasiliginin distk olduguna dair giclU bir sinyal gonderdigini distniyoruz." ifadesine
yer verildi.

Ramazanin bu yil mart ayina denk gelmesi nedeniyle artan gida ve hizmet enflasyonuyla birlikte
enflasyonun bu donemde yilksek seyretmeye devam edecegi ongorlsline yer verilen raporda,
"Olumsuz baz etkisi nedeniyle de martta enflasyonun yillik bazda ylzde 68,5'e ylkselecegini tahmin
ediyoruz." denildi.
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Baltimore limanindaki gemi kazasi

ABD'nin Maryland eyaletindeki Francis Scott Key Koprusi'nin yidk gemisinin ¢carpmasi sonucu
yikilmasinin  ardindan Baltimore Limani'ndaki gemi trafigi bir sonraki duyuruya kadar
durdurulurken, bu durum Kizildeniz'de son ddénemde yasanan catismalar nedeniyle durma
noktasina gelen deniz yoluyla mal sevkiyatini bir kez daha sekteye ugratti.

Gemi felaketinin, ABD'nin dogu kiyisindaki basta otomobil olmak Uzere teslimatlari aksatabilecegi,
gemi risk primlerini artirabilecegi ve tedarik zincirleriyle ekonomiyi olumsuz etkileyebilecegi
belirtiliyor.

Ulkenin Maryland eyaletine bagl Baltimore kentinde bulunan Francis Scott Key Képriisii, 26 Mart'ta
Singapur merkezli Synergy Group tarafindan isletilen ancak kargo tasimak Uzere Danimarkali deniz
tasimaciligi sirketi Maersk tarafindan kiralanan Dali adli yik gemisinin carpmasi sonucu ¢oktu.
Yaklasik 2,57 kilometre uzunlugundaki koprinin c¢okmesinin ardindan kdpriye cikan tim
karayollari trafige kapatildi, Baltimore Limani'ndaki gemi trafigi bir sonraki duyuruya kadar
durduruldu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Oxford Universitesi tarafindan olusturulan PortWatch veri tabanina
gore, Baltimore Limani'nin ABD'nin deniz ticaretindeki payi ithalat icin ylizde 2,9 ve ihracat icin
ylzde 2,56 seviyesinde bulunuyor.

Limanda gegen yil 80,8 milyar dolar degerinde 52,3 milyon tonluk ellegclemenin gergeklestirildigi
kaydediliyor.

Gegen yil 847 bini askin aracin elleclendigi Baltimore Limani, otomobil ve hafif kamyon sevkiyatinda
ABD'nin en yogun limanlari arasinda ilk sirada yer alyor.

ABD Baskani Joe Biden'in kargo gemisinin carpmasi nedeniyle yikilan Francis Scott Key Képrisi'nin
federal butceden karsilanarak yeniden yapilacagi ifadeleri ise tartismalara neden oldu.
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Brent petrol 100 dolari goriir ma?

Kiresel enflasyon son aylarda dislse gecti ve artik merkez bankalarinin yogun sikilasmadan
gevsemeye gecisi yani faiz indirimleri konusuluyor.

Enflasyonun 2022 vyilindaki keskin artisi disinuldiginde ise pandemiden dolayl ortaya cikan
gecikmis talep ve bozulan tedarik zincirlerinin yani sira en gicli etmenin Rusya Ukrayna savasi
sonrasinda olusan fosil enerji ve gida krizi nedeniyle yani arz kaynakli oldugu sdylenebilir.

Son haftalardaysa disen manset enflasyonlara karsilik petrolin blyuk 6lcide Rusya yaptirimlari
etkisiyle yUkselecegi konusuluyor.

JPMorgan, Rusya'nin petrol tretiminde kesintiye gitmesini takiben Brent petrolin bu yil 100 dolari
gorebilecegini dngorda.

Rus hikUmeti 29 Subat’ta aldigl kararla, benzin ihracatini 1 Mart'tan itibaren 6 ay sireyle
yasaklamisti ancak Rusya Basbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, motorin ihracatina yonelik

herhangi bir yasak getirmeyi planlamadiklarini soyledi.

Peki JP Morgan’in tahmini dogru ¢ikip, petrol 100 dolar gérir mi?
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Brent petrol 100 dolari goriir ma?

Brent petrol, Rusya'nin da dahil OPEC +'in Uretimi kesecegini aciklamasinin ardindan gectigimiz vil,
varil basina 85 dolarin tzerine ¢ikmisti. Suudi Arabistan Eylil ayinda Uretim kesintilerini uzattiginda
fiyatlar neredeyse 100 dolara ulasti.

7 Ekim'de lisrail Filistin savasinin patlak vermesiyle de yeniden yiikseldi. Ancak her seferinde fiyatlar
hizla 75-85S araligina geri dondu ve 2023'U yilin basindan bu yana 4 dolar dusisle 78 dolardan
tamamladi.

Bu vil icerisindeki kosullara bakildigindaysa; ham petrol Uretiminin yani arzin artik daha dusik
yogunlukla Orta Dogu ve OPEC ulkelerinde toplanmis olmasiyla ABD’nin net enerji ihracatgisi
konumuna gelmesi,

AB tarafindan tavan fiyat uygulamasina tabi olan Rusya petrolinin ise bu zamana kadar deniz
yoluyla ve indirimli fiyattan Hindistan, Cin gibi alicilara ulastirilarak, arz aciginin buytk o6lclde
kapattigl ve talebin de Cin nedeniyle cok yiuksek olmadigi gorilmektedir.

OPEC +'nin tiim Uyeleri tarafindan desteklenen bir siyasi karar gikmamasi halinde petroliin dalgali bir
seyirde gidecegi ancak ge¢mis yillardaki gibi genis capli bir petrol krizine yol agmama olasilig kuvvetli
go6zukayor.

Petrol fiyatlari Ulke ekonomimizi de vyakindan ilgilendirdig§inden mevcut dezenflasyon
programimizin da ana belirleyicilerinden olacaktir.



Haftadan kalanlar

TUIK verilerine gére 2023 yilinda issizlik orani 1 puan azalarak yiizde 9,4 seviyesinde gerceklesti.

Mart ayinda dort kisilik bir ailenin aghk siniri 20 bin 98 liraya, yoksulluk siniriise 57 bin 280 liraya yikseldi.

Goldman Sachs, faiz oranlarinda indirimlerin bu yil emtia fiyatlarina fayda saglayacagini éngoérerek, ham madde
fiyatlarinin ylzde 15 yukselecegini belirtti.

Financial Times'in haberine gore, Cin'in yeni yonergeleri devlet bilgisayarlarindaki Intel ve AMD ciplerini
engelleyecek.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), yuani referans kur Uzerinden desteklemeye devam etti.

Rusya’va ABD ambargosuyla digimlenen tahsilat sorunu hat safhaya cikarken, ihracatcilar belirsizligin arttigina
vurgu yapti.

TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, subat ayinda 99 iken, mart ayinda yiizde 1 oraninda artarak 100 degerini ald.
Nomura yenin bu yilin sonuna dogru dolar karsisinda gliclenmesini bekliyor.

ingiltere ekonomisi 2023'lin son ceyreginde yizde 0,3 daraldi; ABD ise yiizde 3,4 beklenti tizeri bilyiime kaydetti.
ABD’de PCE fiyat endeksi subatta yillik ylzde 2,5 artti, 6nceki ay artis yizde 2,4 olmustu. Cekirdek PCE ise aylik
ylzde 0,3 artti, Powell gecen hafta cekirdek enflasyonun yizde 0,3’(in altinda olacagini sdylemisti.

Ankara Ticaret Odasi (ATO) Baskani Girsel Baran, Merkez Bankasi'nin enflasyonla micadele slirecinde ylizde 50’ye
yUkselttigi faizin yatirim ve Gretim kosullarini elverissiz hale getirdigini séyledi.

Subat ayinda genel ticaret sistemine gore, ihracat ylizde 13,6 artti, ithalat ylzde 9,2 disUs kaydetti. Buna gore, dis
ticaret acig subatta yizde 44,2 azaldi.

Kiresel hisse senetleri piyasalari basta ABD ekonomisinin direnci ve yapay zeka furyasiyla son yillarin en iyi ceyregini
kapamaya hazirlaniyor.

Kripto para borsasi FTX'in kurucusu ve eski CEO’su Sam Bankman-Fried'in dolandiricilik ve kara para aklama
iddiasiyla yargilandigl ceza davasinda 25 yil hapisle cezalandirilmasina karar verildi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, AMB'nin muhtemelen bu
baharda “6l¢llu” faiz indirimine baslayacagini sdyledi.

Kullpler Birligi toplantisinin sona ermesinin ardindan bir agiklama yapan Fatih Sarag, Ali Kog'un istifasinin ittifakla
reddedildigini belirterek "Teklifimizi kabul ettigi icin Ali Kog'a tesekklr ediyoruz." dedi.

Sermaye Piyasasi Kurulu, belirli sektorlerde sirketlerin paylarinin ilk halka arzi oncesinde uyulacak 6n sart
tutarlarinda indirime gitti.
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Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, Subat 2024

O H-UFE 2024 yili Subat ayinda bir 6nceki aya goére %2,94 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina gore %18,64 artis, bir
onceki yilin ayni ayina gore %83,02 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %77,02 artis gosterdi.

O  Bir onceki yilin ayni ayina gore, ulastirma ve depolama hizmetlerinde %76,49 artis, konaklama ve yiyecek
hizmetlerinde %90,16 artis, bilgi ve iletisim hizmetlerinde %87,64 artis, gayrimenkul hizmetlerinde %76,70 artis,
mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %87,23 artis, idari ve destek hizmetlerde %94,52 artis gerceklesti.

Sektdrlere gire H-UFE aylik degisim oranlan (%), Subat 2024
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Bilirmzel araghrma ve gelistirme hizmeter|

440

Hava yolu tasimacihi hizmetler| <105
Diger mesleki, bilimsel v teknik hizmetler | 028
Konaklama hizmetleri | 218
Depalama we destek hizmeteritagmacilik icin TR
Gayrimenkul hizmatleri m neE
Veterinerlik hizmetleri | 0®
Seyahat acentesi, tur operatoni, difier rezervasyon hizmateri B 102
Giivenlik ve serusturma hizrmetieri . 252
Kara tazimaciligi we boru hatt tasimachds hizmetleri [ R
H-UFE Lt
Hukuk ve muhasebe hizmetleri . 1
Kiralama we leasing hizmetlesi [ L
idare merkezi hizmetler; idari damgmanhik hizmeteri [ EERE
Sinema filmi, videa ve televizyen pragrami yapimek hizmesieri T RS
Rina ve gevre dimenleme [pryzaj) hizmetieri [ Rl
Su yalu tapmacthids hizrmatier [ R
Mimarlik ve miihendislik hirmetier [

Telekominlkasyon hizmeter|

Reklamailik ve plyasa arastinmas hizmeter|

Bure yinetiml, blro destek ve diger I3 destek hizmetder|
[stihdarm hizmeterl

Yiyecek ve icecek sunum hizmetler

Posta ve kurye hizmateri

Bilgisayar programlama, damismanlik ve ilgili hizmetler
Yayimalk hizmetleri

Rilgi hizmeteri

Pregramalik ve yayinalik hizmetleri

—— 5
—— 5
——
5
S 500

— 7.7




