3<

Burcu Kosem
EKONOMI - FINANS - SEKTOR

CORONA-EKONOMI
BULTENI

13 Kasim / 2020



Bu rapor; Covid-19 virisunun dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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TUnin Usul/ Erkan ve Adaletle imtihani..

O Gectigimiz hafta ic gindem oldukca hareketli ve piyasalarin fiyatlamasi
bakimindan da tarihe gececek nitelikte idi.

O Hafta sonu 6nce M.B. Baskanligina eski Maliye Bakani Sn. Naci Agbal’in
atandigini 6grendik.

O Ardindan Pazar aksami oldukca enteresan bir gelisme yasandi ve
Instagram’da Hazine ve Maliye Bakani Sn. Berat Albayrak’in istifa yazisin
gorduk.

O Buydk bir cogunlugumuz ilk 6nce bu durumun bir hack’lenme durumu
oldugunu dustnda.

 Ancak ardindan bir tirli gelmeyen resmi aciklama gittikce sinirlerimizi
gerdi ve Ustlne UstlUk gazetecilerin Ankara’ya yakin kisilerden sifahi
duyumlari ile istifayr dogrulamis olmalari ile resmi aciklamay! sabirla
beklemeye devam ettik.



TUnin Usul/ Erkan ve Adaletle imtihani..

O Eski bakanimiz Sn. Albayrak, Instagram’daki istifa paylasiminda; saglik
durumu nedeni ile gorevi biraktigini ve bundan sonra anne-babasi ve esi
—cocuklariile ilgilenecegini ifade ediyor;

O Paylasiminin sonunu da «Sonumuzu hayreylesin» diye bitiriyordu..

O Normal sartlar altinda herhangi bir Ulkenin Hazine ve Maliye’sinden
sorumlu bir bakan istifa etse,

1 O ulkede belki bir kriz olmasa da piyasalarin bu duruma cok olumsuz
tepki verecegi asikar iken;

 Bir de baktik ki o gece Asya piyasalarinin acilmasi ile beraber, TL kurunda
kiicik de olsa bir degerlenme yasandi ve bu defa gercekten de neler
oluyor? demek durumunda kaldik...



TUnin Usul/ Erkan ve Adaletle imtihani..

O 27 saat sonra beklenen an geldi ve resmi aciklama ile yeni Hazine ve
Maliye bakanimizin Sn. Lutfi Elvan oldugu anlasild.

O Latfi Elvan da, MB Baskani Agbal gibi konusunda deneyimli ve givenilir
bir isim olarak karsimiza ¢citkmisti.

O Meclis’te yemin ederek gorevine baslayan Hazine ve Maliye Bakani LUtfi
Elvan, piyasalarda verdigi ilk mesajinda enflasyonla micadele ve mali
disiplin vurgusu yapti. Elvan, piyasa dostu bir donisim programina
odaklanacaklarini soyledi.

J Merkez Bankasi Baskani Agbal ise : 19 Kasim'a (PPK, faiz karari) kadar
gelismeleri izleyecegiz, tUm araclar kullanilacak, aciklamasi ile politika
faizi artisi sinyali vermis oldu.

 Son olarak CB Sayin Erdogan’in ; ekonomi politikalarindaki degisiklik
mesajl ve yapisal reformlarla yatirim ortaminin iyilestirilecegi yonindeki

—— aciklamalari, is dunyasina moral verdi.

Burcu Késem



TUnin Usul/ Erkan ve Adaletle imtihani..

O Sn. CB Erdogan konusmasinda yatirimlari yeserten iklimi tesis etmenin, ekonomik
bldylimeyi, kalkinmayi, istikrari saglamanin en dnemli yollarindan birinin hukuk
devleti ilkesi oldugunu belirterek 6nimuzdeki aylarda hukuk devleti ilkesini
guclendirme, dngordlebilir, kolay erisilebilen, hizli ve etkin isleyen yargl sistemi
konusunda yeni adimlar atacaklarini kaydetmisti.

O Tdm bu gelismeler paralelinde bu hafta, piyasalarin nasil tepki verdigini gindem
konusu yaptik:

O TL , bu hafta 2008'den bu yana haftalik bazda en yiksek oranli yikselisini
gerceklestirdi:
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CDS Primi

O Tarkiye’'nin 5 yillk CDS  primine baktigimizda , 9 Kasim da 525
seviyelerinde olan primin 450 seviyelerine dustuglinl gormekteyiz.

O CDS primi bilindigi Gzere Credit Default Swap (Kredi Temerrit Takasi),
Ulke CDS’lerinde sigorta konusu, tlkenin dis piyasalarda sattigi tahvillerin
ve bonolarin ana paralarini veya faizlerini 6deyememesi riskidir.

O Bu risk, o Ulkenin ekonomik ve finansal degiskenlerinin glvenilirligi ve
surduartlebilirligine bagli olarak agirliklandiriimistir.

FPublished on Investing. com, 13/MNMow/ 2020 - 111530 GMT, Powearaed by TradingWwiew .
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Borsa Istanbul

Borsadan gectigimiz haftalarda cok yogun yabanci ¢ikisi olmustu.

Ancak bu hafta Cumhurbaskanin MB’nin ve para politikalarinin arkasinda oldugu
soylemi BIST endeksinde ylkselise neden oldu,

Ozellikle bankacilik ve holding hisselerine gelen yogun alimin sali ve carsamba
gint 250 milyon dolari buldugunu vurgulayan analistler bu hafta Turkiye
piyasalarina yabanci girisinin 1 milyar dolari astigini hesapliyor. Yilbasindan beri ise
6 Kasim itibariyle hisse senedinde 5 milyar 849 milyon dolarlik satis, devlet ic
borclanma senetlerinde ve sirket tahvillerinde sirasiyla 7 milyar 616 milyon dolar
ve 194 milyon dolarlik net satis olmak Uzere toplamda 13 milyar 659 milyon
dolarlik ¢ikis yasandi.

Fublished on Investing.com, 13/MNow/Z2020 - 115705 GMNMT, Fowered by Tradingwiew.
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Peki Ne Degisti?

O Cogumuz bu hafta yasanan gelismeler sonrasi, bir anda uzun zamandir
deger kaybeden TL ve sonucunda yabanci yatirimci ¢ikisinin nasil olup da
tersine dondugini duisuntyor olabilir..

O Bu sorunun cevabi aslinda tek degil ancak oldukca net..

a ilki ve en 6nemlisi sanirim istikrar; bir ekonomide her seyden dnce
surduartlebilirligi esas kilan durum istikrari saglamaktir.

3 ikincisi ise iletisim; her seyin temelini olusturdugu gibi devleti ve
ekonomiyi yonetenler, yerli ya da yabanci kamu oyuna ne denli net ve
seffaf mesajlar verir ise bu durumun yansimasi da o denli basaril sekilde
olacaktir.

O Bu hafta yasananlar elbette ki diinden bugtine tim ekonomik sorunlari
cbzmeyecektir.

 Ancak kisa vadede piyasanin beklentisi ile ortisen seffaf bir yonetim
tarzi, arka planda uzun vadede desteklenen katma degerli Uretim ve
dijitallesme adimlari ile umariz ki memleketimiz icin basarili sonuclar
doguracaktir.



Aslyi Pfizer & BioNtech Buldu , Global Piyasa Ralli Yapti!

O Gectigimiz hafta Covid-19'u %90 oraninda 6nleyen bir asinin Kasim sonu ya da
Aralik basi dagitimina baslanacagi; ancak dagitimin esit olmasinin zor oldugu
yonunde acgiklamalar yapildi.

O Pfizer’i biliyoruz ancak BioNtech firmasi bizleri Dr. Ozlem Tireci ve Dr. Ugur
Sahin'in sahibi oldugu ve pazar degeri 27 milyarS't asmasi nedeni ile ayrica
gururlandirdi. Bu Tark asilli bilim insanlari blylk bir idealizm ile Almanya’da
kurduklari sirketlerinde asi konusunda buyUk bir basari elde etmisti.

O Ardindan global hisselerin saha kalktigini gordik:

Global stock markets hit all-time high

= MSCI All-World Index




Petrol Talebi Asiya Ragmen Sikintil..

O Asinin bulunmus olmasi genel anlamda her ne kadar risk istahini
arttirmis gibi goztkse de;

O Uluslararasi Enerji Ajansi, asinin petrol talebini yUkseltmekte yeterli
olmayacagini hesaba katarak, talep tahminini 1.2 milyon varil disdrdda.

O OPEC+'In Uretim kesintilerini sonlandirma tarihini ertelemesi de bu hafta
piyasalari destekleyen bir diger gelisme oldu.

O Ancak ABD ham petrol stoklari 4.28 milyon varil yikselmesi UEA talep
tahmin dususuU ile petrol fiyati varil basina 41Sa distU!

ABD Petrol Stoklarinda Siirpriz Artis
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Dinyanin en biyuk serbest ticaret anlasmasi yolda!

O ASEAN dyesi 15 Ulkenin 8 yildir gortsmelerini sardlrdtgl Bolgesel
Kapsamli Ekonomik Ortaklik bu haftasonu yapilacak zirvede duyurulacak.

O Bolgesel Kapsamli Ekonomik Ortaklik (RCEP), kapsaminda Japonya,
Avustralya ve Yeni Zelanda’nin da aralarinda bulundugu Ulkeler gimrik
vergilerini dusUrerek tedarik zincirini kuvvetlendirmeyi ve yeni e-ticaret
kurallari olusturmayi hedefliyor.

O Fakat anlasmanin bazi ABD’li ve diger uluslararasi sirketleri, serbest
ticaret bolgesinin disinda birakarak, dezavantajli konuma getirebilecegi
dustnultyor.

O Bunun disinda ABD cephesinde halen baskanligi devam eden Trump,
ABD'lilerin Cin ordusuna destek saglayan Cinli firmalara vyatirm
yapmasini yasaklamaya yonelik kararname imzaladi:

d 11 Ocak 2021'de yarurluge girecek kararin Cin'in buytk havacilik, insaat,
teknoloji ve telekomUnikasyon sirketlerini etkileyebilecegi belirtiliyor.



Sanayi Uretimi (Eyliil/2020)

O Sanayi Uretimi Eylul'de aylik bazda %1,7 artti, bir 6nceki %3,4 idi.
Beklenti %0,2 idi..Ara mali ithalatinda kura ragmen dusus olmadig dikkat
cekti.

O Yillik bazda ise %8,1 olarak kaydedildi.

Toplam Sanayi Uretimi

Toplam sanayi 2017 - - Total industry 2018

- Total industry 2019 =——Total industry 2020(r)

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul




Ciro Endeksi (Eylil/2020)

O Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi,
2020 yili Eylul ayinda yillik %26,2 artti.

O Toplam cironun alt detaylarina bakildiginda; 2020 yili EylUl ayinda yillik
sanayi sektord ciro endeksi %30,9, insaat ciro endeksi %23,3, ticaret ciro
endeksi %30,9, hizmet ciro endeksi %4,1 artti.

Toplam ciro
B_C - Sanayi
B - Madendilik ve tagocakgid
C - imalat
F - insaat
G - Ticaret
H_H - Hizmet
H - Ulastirma ve depolama
| - Konaklama ve yiyecek
J - Bilgi ve iletigim
L - Gayrimenkul
I - Mesleki, bilimsel ve teknik
M - idari ve destek -15 8
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Perakende Satis Endeksi (Eyliil/2020)

[ Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi, 2020 yili Eylil ayinda bir dnceki
yilin ayni ayina gore %7,8 artti. Ayni ayda gida, icecek ve titln satislari
%9,2, gida disi satislar (otomotiv yakiti hari¢) %9,0, otomotiv yakiti
satislari %3,2 artti.

Perakende Satis Endeksi (Eyliil/2020)
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==g== Perakende Ticaret 2017 ==@==Perakende Ticaret 2018

Perakende Ticaret 2019 Perakende Ticaret 2020 (r)



