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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Kiresel Hisseler Resesyon Turbulansinda

Bu hafta kiresel hisse piyasasinda yasanan dususler, ayi piyasasina giris mi yapiliyor
sorusunu akla getirdi.

Turkiye’de resmi tatil olan Persembe glinii Dow Jones endUstri endeksi 236 puan ile
%0,7; S&P 500 Endeksi %0,6; teknoloji agirlikll Nasdag Composite endeks ise %0,3
kayip verdi.

Bu durum uzmanlar tarafindan ekonomideki belirsizligin boyutunun ne denli blylk
oldugunun 6nemine ve ABD merkez bankasinin asiri agresif sikilasma tutumunun
ekonomide daralma yaratacagl konusundaki endiselere baglandi.

Ayni zamanda bu dusUs, S&P 500 Endeksinin ayi piyasasina giris yapmis olabilecegi
algisini da beraberinde getirdi.

Stocks fall from December peaks

Mesdey — Dow Jones — SEP 500
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Kiresel Hisseler Resesyon Turbulansinda

O Teknik analizle bakildiginda ayi piyasasinin en dnemli belirleyicisi; bir hisse senedi
endeksinin sdrekli bir stre icin son zamanlardaki en yuUksek seviyeden %20 veya
daha fazla dismesi olarak tanimlaniyor.

O Buna gore bakildiginda Persembe glinki kaybi ile beraber; S&P 500, 3 Ocak'taki en
son zirvesi olan 4.796'dan %18.7 duserken, Dow en son zirvesinin %14.4 altina
inmis oluyor.

0 Nasdaq ise zaten ayi bolgesine girmisti ve Kasim ayindaki en son zirvesinden %29
daha asagida. Ayrica kripto para piyasasi ile Nasdaq arasinda son aylarda dnemli bir
korelasyonun da yakalanmis oldugu gorilmekte..
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Kiresel Hisseler Resesyon Turbulansinda

Tum bu veriler S&P 500'Un henlz ayl piyasasina giris yapmamis olsa da ¢ok
yaklastiginin gdstergesi.

Ayrica borsanin Persembe glnkl dudststnin onemli gerekcelerinden biri de
Walmart ve Target gibi ABD’nin blylk perakende devlerinin son U¢ aylik
bilancolarinda olusan yuksek maliyet kaynakl bozulmaya baglanmakta ki bu da
tedarik zincirindeki bozulmanin FED'in agresif daralma tutumuyla birleserek, bir
durgunluk ihtimali olusturdugu algisini gliclendirdi.

Onumizdeki donemlerde yasanan enerji krizinin ve gida krizinin enflasyonist
etkileri ile birlesmesi beklenen durgunlugun vyaratacagi kdtimser sarmal,
stagflasyon ise halen en bulyuk potansiyel korku niteliginde...

Haftanin son gunt Cin'den gelen bes yil vadeli kredi ana faizini 15 baz puan dususle
yuzde 4,45 seviyesine indirilmesi sonrasi olusan olumlu hava ile kiiresel endekslerin
biraz toparlanmaya girdigi gorulda.

Cin merkez bankasi 1 yillik kredi ana faiz orani ise ylzde 3,7 seviyesinde sabit tuttu
ki aslinda bu hamlenin emlak piyasasini koruyarak, blyime beklentisi Uzerinde
olusmus olumsuz etkinin kirilmasi yoninde oldugunu ifade edebiliriz..
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Haftalik menkul istatistiklerinde Garanti etkisi

Yabanci yatirimcilarin haftalik menkul istatistiklerinde ise Garanti BBVA'daki satin almanin etkisi
izlendi.

Garanti BBVA, ana hissedari BBVA'nin bankadaki hissesini yizde 86’ya ¢ikarmasinin ardindan
MSCI endekslerinden ¢ikarilacak.

MSCl'dan yapilan agiklamada Garanti BBVA'nin global standard ve orta olcekli endekslerinden
24 Mayis itibariyla cikarilacagi belirtildi.

Vakif Yatirrm Direktori Altan Aydin karar dncesi yaptigl degerlendirmede sdz konusu cikisin
maliyetinin 90 milyon dolari bulabilecegini belirtmisti.

Haftalik verilere bakildiginda ise TCMB verilerine gore yabancilar nette 767 milyon dolarlik hisse
sattl. Boylelikle TCMB'deki baskan degisikliginden bu yana hisse tarafinda en sert satis
kaydedilmis oldu.
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Enflasyon Endisesi & Kur ve Tuketici GUveni

Yiksek enflasyon ve daha da yikselecegi endisesi ile fiyat algisinin ortadan kayboldugu bir
donemden gecmekteyiz.

Hane halki tarafindan bu durumun tiketim egilimine de yavas yavas yansidigini; et ve peynir
gibi temel gida UrdnU Ureticilerinin artik cogunlukla A segmenti tiketicilere yonelik Grin
pazarladiklari haberleri ile iliskilendirebiliriz.

Bu durum net bir bicimde reel sektoriin de maliyet artislarini fiyata yeterince yansitamamalari
nedeniile arz yonli bir problemi de ortaya koymaktadir.

Kurda ise Mayis ayinin ilk glnlerinde basladigi yikselis trendine devam eden ve benzer para
birimlerinden negatif ayrisan dolar/TL, 16 sinirina dayandigini gérmekteyiz ki kimi kesimler
tarafindan bu durum rekabetci kur olarak algilansa da ithal girdi maliyetlerinin agirhgi ve mevcut
ihracat pazarlarinin jeopolitik krizler nedeni ile aldigi belirsiz hal bu konuda destekleyici
gorunmuyor.

EURUSD | USDTRY (uTce3)
1.240 16,50
1200 15
1.160 13.50
1.120 1z
1.080 10.50
1.040 2]

Jul Oct 2022 AL

trading oM cs m




Enflasyon Endisesi & Kur ve Tuketici GUveni

O Ayrica AMB’nin Temmuzda faiz artisi sinyali vermesine ragmen Euro/Dolar
paritesindeki daralmanin Dolar lehine devam ediyor olmasi da ihracatimizin agirlikli
gelirinin Euro olmasi nedeni ile olumsuz bir durumu ifade ediyor.

O Tdm bu gelismeler karsisinda tiketici gliven endeksi verilerinde Nisan ayinda sinirli
oranda bir artis gormekteyiz:

O «Turkiye istatistik Kurumu ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile
yurutulen tdketici egilim anketi sonuclarindan hesaplanan mevsim etkilerinden
arindinlmis tlketici given endeksi, Mayis ayinda bir onceki aya gore yuzde 0,4
oraninda artti; Nisan ayinda 67,3 olan endeks, Mayis ayinda 67,6 oldu.»

Bir dnceki aya gére

Endeks degisim orani (%)
Nisan Mayis Nisan Mayis
Tiketici giiven endeksi 67,3 67,6 7,3 04
Mevcut dénemde hanenin maddi durumu 491 485 -9.8 -1,2
Gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum beklentisi 63,9 66,5 -8,5 40
Gelecek 12 aylik ddnemde genel ekonomik durum beklentisi 67,3 66,3 7.2 -15

. Gelecek 12 aylik donemde dayanikl tilketim mallarina harcama yapma diisiincesi 88,8 89,0 49 0.3
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Haftadan Kalanlar

Finlandiya ve isvec'in Turkiye'nin sicak bakmadigi NATO Uyeligi ile ilgili olarak Beyaz
Saray yoénetiminden kritik bir aciklama geldi. "Katilimlarla ilgili Cumhurbaskani
Erdogan ve digerleri tarafindan dile getirilen endiseler ele alinabilir ve ¢ozilebilir"
aciklamasinda bulundu.

ingiltere, Turkiye'ye yonelik savunma ihracati kisitlamalarini kaldirdi

TiM Baskani Gulle: 5 oyla baskan yardimcisi secildim

AK Parti Grup Baskanvekili Cahit Ozkan goérevden alindi ayrica IBB basin sézculugu
kaldirildi ve Murat Ongun baska birime atand..

Istanbul, Kadikdy ve Maltepe ile Mersin merkezli 8 ilde yolsuzluk, riisvet ve suc
Orgutl operasyonlari yapildi.

ABD Senatosu, Baskan Joe Biden'in Ukrayna icin 33 milyar dolar olarak talep ettigi
ve Temsilciler Meclisinin 40 milyar dolara ¢ikardigi yardim paketini onayladi.
UEA/Fatih Birol: Enerji fiyatlarindaki volatilite devam edecege benziyor, buna
alismamiz lazim.

Kiresel siyasete ve is dlnyasina yon veren isimler, salgin nedeniyle 2 yildir iptal
edilen Dinya Ekonomi Forumu’nun (WEF) isvicre’nin Davos kasabasinda 22-26
Mayis'taki yillik toplantisina hazirlaniyor.

Daha once yaklasan gida kriziyle ilgili bircok kez uyarida bulunan Tarim analiz firmasi
Gro Intelligence CEQO'su Sara Menker dinyanin 10 haftalik tiketime yetecek kadar
bugday stokunun kaldigini séyledi.

The Economist’in bu haftaki «Yaklasan Gida Felaketi» baslikli dergi kapagi trend
topic oldu.



Haftanin Karikatlru

O FT’nin buglnkd sayisinda John Gapper’in «Terkedilmis Bir Metro Hatti NY icin Trajedidir» baslikli
yazisinda son zamanlarda NY’da yasanan silahli saldirilar nedeni ile su¢ ve karmasanin ¢cogu
profesyoneli evden calismaya ittigi ve bunun da metrolarda gittikce azalan sayida kisinin seyahat
etmesiile sonucglandigina deginmis.

L The Economist’deki bu karikatir de ayni sorunu ele aliyor; bireylerin tehlikeli boyutta
silahlanmasi!
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Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi, Nisan 2022

O YD-UFE (2003=100) 2022 yili Nisan ayinda bir énceki aya gore %2,61, bir dnceki yilin
Aralik ayina gore %16,35, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %97,11 ve on iki aylk
ortalamalara gore %64,83 artis gerceklesti.

O YD-UFE sektorlerinden giyim esyasi %63,12, tutin Urlnleri %68,67, icecekler
%73,86 ile endekslerin en az arttig1 alt sektorler oldu. Buna karsilik kok ve rafine
petrol Urlnleri %241,59, ana metaller %134,36, agac ve mantar Urinleri (mobilya
haric) %110,69 ile endekslerin en fazla arttigi alt sektorler oldu.

Giyim esyasi 63,12

Tatdn Grinlen 68,67
icecekler 73,86
Basim ve kayt hizmetlen 74,41
Diger ulagim araclan 7493
Makine ve ekipmanlar b.y.s. | 76,45

Der ve ilgili Granler

Motorlu kara tasitlan, rémork ve yan romork
Temel eczaalik Grinler ve mustahzarlan
Mobilya

Bilgisayariar ile elektronik ve optik Granler
Elektrikli techizat

Kaucuk ve plastik Grinler

Diger mamul esyalar

Diger madencilik ve tagsocakqiligi Grinleri
Diger metalik olmayan mineral Grinler
YDUFE

Gida uranlen

Tekstil Grinleri

Kagit ve kagit Grunleri

Fabrikasyon metal Urunler, makine ve ekipmanlar hari¢
Metal cevhereri

Kimyasallar ve kimyasal Grinler

Agac ve mantar Grinleri (mobilya haric)
Ana metaller

Kok ve rafine petrol Grinlen 241,58

250 300




Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi, Nisan 2022

O Tarim-UFE'de (2015=100), 2022 yili Nisan ayinda bir dnceki aya goére %17,76, bir
onceki yihn Aralik ayina gore %72,29, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %118,53 ve on
iki aylik ortalamalara gore %45,26 artis gerceklesti.

O Sektorlerde bir dnceki aya gore balik ve diger balikgilik Grinlerinde %0,12, tarim ve
avcilik Urdanleri ve ilgili hizmetlerde %18,10 ve ormancilik drunleri ve ilgili
hizmetlerde %21,03 artis gerceklesti. Ana gruplarda bir dnceki aya gore cok yillik
bitkisel Grinlerde %6,52, canli hayvanlar ve hayvansal Urlnlerde %8,41, tek yillik
bitkisel Urtnlerde %27,66 artis gerceklesti.
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Konut Satis istatistikleri, Nisan 2022

U Tirkiye genelinde konut satislari Nisan ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %38,8 artarak 133
bin 58 oldu. Konut satislarinda istanbul, 26 bin 330 konut satisi ve %19,8 ile en yiiksek paya
sahip oldu. Satis sayilarina gore istanbul'u 12 bin 195 konut satisi ve %9,2 pay ile Ankara, 8 bin
459 konut satisi ve %6,4 pay ile izmir izledi. Konut satis sayisinin en az oldugu iller sirasiyla 25'er
konut ile Ardahan ve Hakkari, 47 konut ile Bayburt oldu.

U Yabancilara yapilan konut satislari Nisan ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %58,1 artarak 6
bin 447 oldu. Nisan ayinda toplam konut satislari icinde yabancilara yapilan konut satisinin payi
%4,8 oldu. Yabancilara yapilan konut satislarinda ilk sirayi 2 bin 564 konut satisi ile istanbul aldi.
istanbul'u sirasiyla bin 970 konut satisi ile Antalya, 333 konut satisi ile Ankara izledi.
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statistiklerle Genclik, 2021

L Adrese Dayali Nifus Kayit Sistemi (ADNKS) sonuclarina gore 2021 yili sonu itibariyla Turkiye'nin
toplam nUfusu 84 milyon 680 bin 273 kisi iken 15-24 yas grubundaki genc¢ nifus 12 milyon 971
bin 289 kisi oldu. Geng nufus, toplam ndfusun %15,3'Un0 olusturdu. Geng nifusun %51,3'Un0
erkek ntfus, %48,7'sini ise kadin nifus olusturdu.

U Ne egitimde ne istihdamda olan genglerin orani 2020 yilinda %28,3 iken 2021 yilinda %24,7 oldu.
Geng erkeklerde ne egitimde ne istihdamda olanlarin orani 2020 yilinda %21,2 iken 2021 yilinda
%17,5, gencg kadinlarda ise bu oran 2020 yilinda %35, 7 iken 2021 yilinda %32,4 oldu.

O Tarkiye'de 2019/'20 6gretim yilinda %43,4 olan ylksekogretim net okullasma orani, 2020/'21
Ogretim vyilinda %44,4'e vyUkseldi. YUksekogretim net okullasma orani cinsiyete gore
incelendiginde, erkeklerde bu oran %40,6'dan %40,5'e diserken kadinlarda %46,3'ten %48,5'e
yUkseldi.
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