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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Avrupa Il. Dunya Savasi’nin Bitisini Kutladi

L Pandemi yasaklarina karsin, diin Avrupa’da II. Dlinya Savasi’nin bitisinin 75. yili
kutlandi.

L Dunyada 70 milyondan fazla kisinin 6ldtGgu savasta,

L Nazi katliami nedeni ile 6 milyon Yahudi de hayatini kaybetmisti.




Gates & Nedir Bu Marshall Plani?

Bu haftayl Bill & Melinda Gates vakfinin Universite mezuniyet torenine ydnelik olarak
blogunda paylastigi bir mektupla kapattik.

Gates, ogrencilere seslenirken , bu yilin mezunlarinin daha saglkli ve esit bir dinya insa
etmeye yardimci olabilir, dedi ve Il. Dinya Savasi’ndan sonraki Marshall yardimlarina atifta
bulundu.

Peki Ulkemize de 1950’lerde ekipman (meshur sit tozu da dahil) olarak asagidaki IMF
grafiginde vyansitilmis olan, su meshur Marshall yardimlari & plani nedir? Bir hatirlayalim
isterseniz;
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Gates & Nedir Bu Marshall Plani?

Il. Dinya savasindan sonra agir asker kaybi ve ekonomik kayiplar veren Avrupa Ulkeleri bozulan
ekonomilerinden dolayl ve dnlerinde gordikleri glcli Sovyetler Birligi profilinden dolayr komUnizme
dogru bir egilim sergiliyorlardi. Truman doktrini o zamanlar komtnizmle micadele icin insa edilmistir.

Avrupa'daki ekonomik c¢okintlyld goéren Sovyetler Birligi de komUnizm propagandalarini artirmisti.
Bunun Ulzerine ABD 1945 Hazirani ile 1946 sonu arasinda Bati Avrupa ve beraberindeki 16 Ulkeye 15

milyar dolarlik bir yardim yapti.

Fakat bu yardim Ulkelerin ithalat ihtiyaglarina ve bitge aciklarinin kapanmasina gitti, kalkinma adina
kullanilamamisti.
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Gates & Nedir Bu Marshall Plani?

Bunun Uzerine Avrupa'da blylyen komUnizm ideolojisini durdurma ihtiyaci hisseden ABD, yeni planlar
arayisina girmisti.

Dénemin ABD Disisleri Bakani George Marshall, 5 Haziran 1947'de Harvard Universitesinde verdigi bir
nutukta "Marshall Plani"ni sundu :

Bu nutuga gore; Avrupa Ulkeleri her seyden 6nce kendi aralarinda bir ekonomik isbirligine girismelilerdi
ve birbirlerinin eksikliklerini kendileri tamamlamalilardi. Bu genel isbirligi sonunda bir acik ortaya
ciktiginda Amerika, bu agigin kapatiimasi igin yardim etmeliydi. Bunun igin de Avrupa Ulkeleri dncelikle
bir isbirligi programi yapmalilardi.

Boylelikle 1944’de Bretton Woods ile baglayan Marshall plani ile devam eden kapitalizmin altin ¢agi
streci 1970’lere kadar devam edecektir.
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Post Pandemi Marshall Tipi Refah
mi Yoksa Buyuk Buhran mi...?

Henlz pandeminin icindeyiz ve ne zaman tam olarak bu saglk krizinden kurtulacagimizi, hatta bu
durumun kiresel ekonomi Uzerindeki net etkilerinin nereye varacagini bile tam olarak bilemiyoruz.

Ancak elbet bir glin bu musibet zayiflayacak ve iste o zaman geride kalan ekonomik, sosyal enkazi
degerlendirme durumunda olacagiz.

Haftanin en yaygin sohbetlerinden biri de post pandemi doneminde ekonomik krizi nasil attlatacagimiz
konusu idi;

Bu konuda aglkgasi gorisim; ne 1930 benzeri bir blylk buhran olacagi ne de ikinci diinya savasindan
sonraki Marshall yardiml refah dénemine kolay sekilde ulasacagimiz yoninde..

Zira ekonominin éninde artik DEVLET vyerine cok baska bir betimleme var : KURESEL

alve childhood deaths.
That’s doable.

Bl Gates, Bl & Mebeds Qotes Foundation

In the next 15 years, we can




Kriz Alametleri: ABD Issizlik & Saglik Harcamasi

Nisan ayinda 14,7%’e cikan issizlik oranini irksal olarak kategorize edersek;

Bu oran icinde en yuksek paya sahip Hispanik yani Latin kokenliler 18,9%

Afro-Amerikalilar 16,7%,

Beyazlar 14,2% oraninda issiz kadrosuna dahiller.

Amerika, dinyada saglk harcamalari en ylksek olan ulke, cok pahali saglik sistemleri var ve

issizligin rekor seviyesinde arttigi tlkede 2020 yili saghk harcamalarinin 4 Trilyon$’t bulmasi
bekleniyor.
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Kriz Alametleri: AMB Varlik Alim Programi

Avrupa, uzun zamandir resesyondan ¢ikmak icin parasal genisleme politikasi kapsaminda
varlik alimlari yapmakta idi.

AMB, 2015 yilinda baslayan program kapsaminda Euro Bdlgesi Ulkelerinden 2 trilyon
avrodan fazla tahvil alimi gerceklestirmisti.

Almanya'da anayasa mahkemesi Bundesbank'in Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) 2.7
trilyon euroluk (2.95 trilyon dolar) varlik alim programa katilim icin attigi bazi adimlarin
anayasaya aykiri olduguna hikmetti.

Eurozone economies have different epending capacities

S

ernmen’ budget balence a3 & percentage of GOP (%, 201E)

Hartga

_|




[ e |
Burcu Késem

Covid-19’a Mali Katkilarin GSYIH Icindeki Payi

Fiscal response to the coronavirus as a share of GDP
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d Amerika’da federal

blUtceden
sorumlu tarafsiz bir komite
tarafindan yapilan arastirmaya
gore

Covid-19 kaynaklh harcamalar
ve resesyonun etkisi ile 2020
yili icin  batce acigini 3,8
Trilyon$S

2021 wyili icin ise 2,1 TrilyonS
olarak tahmin etmektedir.
Yapilan arastirma sonuclarina
gore  Amerika, Il. Dlnya
Savasi’'ndan  sonra ilk kez
ekonomisinin bir yil icerisinde
Uretebileceginden daha fazla
borclanmis olacaktir.



Kriz Alameti: Tarkiye Doviz Rezervi

L Resmi rezerv varliklarimiz -14,5% azalarak 92,1 milyars,
O Doviz varliklarimiz -21,9% azalarak, 59,2 milyarS’a dismustur.

L Aslinda 2008'den itibaren IMF ile borg iliskisini bitiren tlkemizin su an icinde
bulundugu en dnemli handikap, 6zel sektor borcunun yikselmis olmasidir.

O Amerika dinyada en yiksek kamu borcu olan Ulkelerden biri Turkiye'nin ise
dUsUk bir kamu borcu, son yillarda yikselen 6zel sektor borclulugu mevcut;

L Amerika genislemeci para politikalari ile diinyayi dolara bogabiliyor, oysa bizim
paramiz ne yazik ki bu yikU kaldirmada ciddi sikinti yasamakta.
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Enflasyon & Serm. Akisi & Dis Ticaret

O TUFE'de (2003=100) 2020 yili Nisan ayinda bir dnceki aya gére %0,85, bir
onceki yilin Aralik ayina gore %3,16, bir onceki yilin ayni ayina gére %10,94 ve
on iki aylik ortalamalara gore %12,66 artis gerceklesti.

O Turkiye Subat 2020’de 3,1 milyarS sermaye ve finansal hesap acigi vermistir.

Q ilk ceyrekte dis ticaret acigi 4%'den 10,3%e cikarak 5,94 milyarS'dan 12,91
milyarS’a yikselmistir.
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Finansal Yatirrm Araclarinin Reel Getiri Oranlari

O Nisan ayinda En yiksek aylik reel getiri, yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ile
indirgendiginde %12,90, tiketici fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendiginde ise
%13,39 oranlariyla kilce altinda gerceklesti.

Q Yi-UFE ile indirgendiginde; yatirim araclarindan Amerikan Dolari %6,66 ve Euro
%4,80 oranlarinda kazandirirken;

O BIST 100 endeksi %0,27, mevduat faizi (brit) %0,58 ve Devlet ic Borclanma
Senetleri (DIBS) %1,09 oranlarinda yatirimcisina kaybettirdi.

O TUFE ile indirgendiginde Amerikan Dolari %7,12, Euro %5,25 ve BIST 100
endeksi %0,16 oranlarinda kazandirirken;

O Mevduat faizi (briit) %0,16 ve DIBS %0,66 oranlarinda yatirimcisina kaybettirdi.
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