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Bu rapor; Covid-19 virisunun dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Normallesmeye Dogrudan Sekte, Dolayli ile Devam!

O Bu haftanin en énemli i¢c glindemi PPK faiz karari idi,

[ Son PPK da 200 bp artis yapilan politika faizi 10,25 seviyesinde olmasina
karsin agirlikl ortalama fon maliyeti 12,36 civarinda seyrediyor ve
piyasada bu defa da faiz artisi yapilacagi beklentisi hakimdi..

 Hatta hafta basindan bu yana TL/S kuru dusus kaydederek, TL varliklari
deger kazanmisti.

O Ancak evdeki hesap carsiya uymadi ve TCMB, politika faizini sabit tuttu
ve gerek dolar TL gerek se de CDS primi olumsuz etkilendi!

ITRV-X 7.9573 MA(10,C,MA0) X




Normallesmeye Dogrudan Sekte, Dolayli ile Devam!

O Piyasa yorumculari faiz artisini yapilan son normallesme adimlari ile
ahenk olusturmasi bakimindan hakli olarak beklemekte idi.

O Ancak su noktada gozden kacirilmis gozikiyordu ki «Ekonomi mi
piyasaya ayak uyduracakti yoksa piyasa mi ekonomiye?»

O Youtube kanalimizda aslinda bu konuyu da PPK yorumunda atlamamis
olduk ve nedenlerine dak 10:50 ‘de degindik:



https://youtu.be/CbDLE2bGPqk

Normallesmeye Dogrudan Sekte, Dolayli ile Devam!

O TCMB’nin faiz arttirmama karari ile dogrudan sekteye ugrayan
normallesme adimina nasil bir dolayli enstriman eklemis dersek;

O Hesabini denklestiremeyen ve buradan para kullanan bankalara pek iyi
gozle bakilmayan bir fonlama daha var ki bunun adi; gec¢ likidite
penceresi.

O TCMB aslinda dogrudan politika faizini arttirmadi ancak glp ile piyasa
faizini dolayli yoldan yUkseltmis oldu.

O Peki buna ragmen TL neden deger kaybetti denilirse, bunun yaniti
aslinda TCMB, beklentinin tam aksi bir karar vererek, piyasalarda kisa
vadeli bir glven sorunu vyaratti diyenler olacaktir ki bu rasyonel bir
yorum olur.

1 Ancak aslinda burada ekonomi yonetiminin, daha once vermis oldugu
politika faiz artis kararinin piyasalarda Azerbaycan-Ermenistan catismasi
sonucu; vermesi gereken tepkiyi tesis edemediginden, ayrica da
amacinin piyasaya ayak uydurmaktan cok ekonomi yolu ile bir piyasa
olusturmak oldugu mesajini verdigi ifade edilebilir.



Dis Gundemde Belirsizlik Hakim

O Dis gindemin birincil konusu Avrupa’da artan virls vakalari ile ikinci bir dalganin
gelmis olmasindan mada; ABD secimleri ve bir turli gelmeyen destek paketi, yurt
disi piyasalarda adeta belirsiz bir firtina dncesi durgunluk olarak karsimiza
clkmakta.

O Dun yapilan son Trump-Biden miinazarasina ise moderator tarafindan baskin bir

onlem alinmis oldugu goruldu.

Mdinazarada agirlikl konular; pandemi, dis politika ve fosil yakitlar ile ilgili idi.

Anketlerde Biden uzun sUredir onde gitmekte ve delege ile agirliklandirilan

sonuclarin ne olacagl tim didnyanin gindeminde: Economist’de kullanilan deyim

ise Kétinin lyisi!
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The lesser of two evils?
United States, net presidential candidate favourability ratings*, percentage points
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ABD Secimi Anketlerinden Kampanya Bagislarina

O Secim anketi sonuglarini NYT, FT ve Economist gibi kaynaklardan
gectigimiz haftalarda sizlere aktarmaya calistik;

O Ancak bir de isin cok 6nemli bir boyutu var ki bu da hem bu anketleri
agirlikli olarak tasarlayan hem de kampanyalara bagis yapan kesimin
agirhkli olarak Demokratlar tarafinda olmasi.

O Biz de sektorel haberler twitter hesabinda bir anket yaptik ve sonuclarini
sizlerle haftaya paylasmayi distndyoruz:

. Sektdrel Haberler ’
K‘i“ @5ektrelHaberlel

ABD secimlerinin galibi hangisi olur?

Trump

Biden

- Ends at 25.10.2020 14:50:20
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Turizm & Seyahat Harcamalari
@ TUIK verilerine gdre yayinlanan yurtici turizm istatistiklerine bakildiginda;
Q ikinci ceyrekte yapilan seyahat harcamalarinin gecen yilin ayni ceyregine
gore degisim oranlari incelendiginde en fazla azalis %90,8 ile paket tur

harcamalarinda,

O %90,3 ile seyahat 6ncesi yapilan harcamalarda ve %84,5 ile konaklama
harcamalarinda oldu.

Paket tur harcamasi 90,8
Seyahat onces: yapilan harcamalar 903
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Konut Satis Istatistikleri-Eyliil 2020

O Ocak-Eylil doneminde 1 milyon 161 bin 278 konut satisi gercekleserek,
bir dnceki yilin ayni dénemine gore %34,2 artis gosterdi.

O Ocak-Eylal doneminde ipotekli konut satisi %170,7 artarak 508 bin 690,
diger satis tUrlerinde ise %3,7 azalarak 652 bin 588 oldu.

 Bu donemde ilk defa satilan konutlar %6,6 artarak 359 bin 208 oldu.
ikinci el konut satislari da %51,8 artarak 802 bin 70 olarak gerceklesti.
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Tuketici Guven Endeksi-Ekim 2020

Q TUIK ve TCMB isbirligi ile yurutulen tuketici egilim anketi sonuclarindan
hesaplanan mevsim etkilerinden arindirilmis tuketici given endeksi,
Ekim ayinda bir onceki aya gdre %0,1 oraninda azaldi;

O Eyltl ayinda 82,0 olan endeks, Ekim ayinda 81,9 oldu.
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Acilan/Kapanan Sirket Sayisi-TOBB

O Kurulan sirket sayisi, eylilde bir 6nceki aya gore % 13,38 artarak
10.603'e ulasti. Ayni donemde kapanan sirket sayisi %18,45 yUkselisle
1470 olarak kayitlara gecti.

O Gecgen yilin ayni donemi ile karsilastirmasini asagida ozetledik :
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Arastirma-Gelistirme Faaliyetleri Arastirmasi, 2019

O Gayrisafi yurt ici Ar-Ge harcamasi 2019 yilinda bir dnceki yila gore 7
milyar 420 milyon TL artarak 45 milyar 954 milyon TL'ye yUkseldi.

O Gayrisafi yurt ici Ar-Ge harcamasinin gayrisafi yurt ici hasila (GSYH)
icindeki orani 2018 yilinda %1,03 iken, 2019 yilinda %1,06'ya yUkseldi.

O Ar-Ge harcamalarinda mali ve mali olmayan sirketler %64,2 ile en buyik
paya sahipken, bunu %29,2 ile yiuksekdgretim takip etti.

Sektorlere gore finans kaynaklari dagilimi, 2019
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