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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Biden’in Rusya-Ukrayna Savasi Israri...

iki Glke arasinda kriz ciktigindan bu yana pek cok stratejist kolay kolay bir savas
cikmayacagini ancak Rusya’nin Kuzey Akim 1 Boru Hattini Avrupa’ya kabul
ettirebilmek ve sinirinda Ukrayna gibi bir NATO dyesi istememesi nedeni ile
uzunca zamandir boylesine bir strateji gelistirdiginden soz ediyor.

Ancak bir lider var ki suUrekli olarak Rusya’nin Ukrayna’ya savas acacagini ve
istihbarat kaynaklarinin da bu yonde oldugunu ileri siriyor o da ABD baskani
Biden..

ingiliz basinin dnemli gazetesi Financial Times , Persembe sabahi erken saatlerde
Beyaz Saray’da bir konusma yapan Biden’in dnimuzdeki birkag gtin icinde Rusya’yi
isgal edecegini ifade etmesinin ardindan kiresel borsalarin disids kaydetmeye
basladigini; S&P 500 %2,1; Nasdaq ise %3 deger kaybettigini yazmis.

Oysa bir taraftan da ABD Disisleri Bakanligl S6zcusi Ned Price Ukrayna geriliminin
yukselmesinin ardindan Disisleri Bakani Antony Blinken’in gérisme talebine Rus
mevkidasi Sergey Lavrov’dan olumlu yanit geldigini ve ikilinin gelecek haftanin
sonlarina dogru Avrupa’da goruseceklerini acikladi.

Simdilik Biden’in soylediginin aksine gerilim tavsamisa benziyor; dnimuzdeki
haftalarda gerceklesmeleri izliyor olacagiz...



Petrol Fiyatlarinda Ukrayna ve iran Etkisi

Bu hafta devam eden Rusya-Ukrayna gerilimi nedeni ile petrolin varil fiyati 965
‘lar seviyesini bulmustu.

Ancak Cuma gunu itibari ile haftalik %3-4 araliginda bir dusts kaydederek;
Amerikan tipi Brent petrolin 91,55, ham petrolin ise 90,25 seviyelerine
geriledigini gdrmekteyiz.

Bu dalgalanmanin nedeni petrol fiyatlarinda aylardir hem Utretim miktari kithgi
hem de Ukrayna —Rusya geriliminin buyUk dlctde tetikledigi yukari dogru ivmenin
bir baska dnemli enerji jeopolitigi yani iran nedeni ile tersine cevrilmesidir.
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Petrol Fiyatlarinda Ukrayna ve iran Etkisi

Fransa, ABD ve iran’dan gelen 2015 nikleer anlasmasinin canlandiriimasi miizakelerinde
uzlasmaya yaklasildigi mesajlari petrol fiyatlarinin gerilemesine neden oldu.

Henlz resmilesmis bir konu olmamakla beraber, 50 milyon varillik ytzer stokluk bir konuyu
icermesi bakimindan, simdiden petrol fiyatlarinda asagi yonlu bir trent yaratmasinin yani sira
ileriye donuk fiyat tahminlerini de oldukca asagi cekmis durumda.

Ayrica iran’in dinyaya petrol satisina baslamasi, énemli diizeyde fiyat disisleri anlamina da
gelmektedir climlesini kurmak dinyada 4. blyUk rezerve sahip olmasi nedeni ile yanls
olmayacaktir..

Diinya Kanitlanmis Petrol Rezervlerinin Dagilimi
Ulke 1991 Yili Rezervleri 2000 Yili Rezervleri 2070 Yili Rezervlieri 2019 Yili Rezervleri 2020 Yili Rezervleri
Venezuela 62,6 76,8 206,5 3038 303,8
S.Arabistan 2609 2628 64,5 2976 2975
Kanada 40 181,5 1748 169,1 168,1
iran 92 995 51,2 1578 157.8
Irak 00,0 12,5 50 450 145,0
Kuveyt 96,5 96,5 5 101,5 101,5
BAE 98,1 g7 8 97,8 97,8 97,8
Rusya 12, 05,8 078 107.8
Libya 22,8 36,0 47 484 484
jerya 20,0 29,0 72 36,8 36,9
ABD 22 304 250 68,8 63,8
Kazakistan 54 30,0 30,0 30,0
Katar 3.0 16,9 247 252 252
Diger 2037 437 358 1451 1438
Toplam 1.032.7 13009 16369 7348 17324
(*) Rezerv dederleri milyar varild




TCMB, Politika Faiz Karari ve Cercevesi

TCMB, bu hafta gerceklesen PPK kararinda politika faizini %14’de sabit tuttu.

Duyuruda, kapasite kullanim seviyeleri ve diger dncl gostergelerin yurt icinde
iktisadi faaliyetin, dis talebin de olumlu etkisiyle glcli seyrettigine isaret ettigi
belirtildi.

BUylmenin kompozisyonunda surdurtlebilir bilesenlerin payinin artarken, cari
islemler dengesinin 2022 vyilinda fazla vermesinin dngordldigu bildirilen
duyuruda, "Cari islemler dengesindeki iyilesme egiliminin glclenerek devam
etmesi, fiyat istikrari icin 6nem arz etmektedir. Kurul, bu hedefe ulasmak icin uzun
vadeli  Tark lirasi  yatirnm  kredilerinin ~ 6nemli  bir rol oynayacagini
degerlendirmektedir." ifadelerine yer verildi.

Duyuruda, Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetinin 5 is glinU icinde yayimlanacagi
bildirildi.
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Ekonomide Finansal Enstrimanlarla Desteklenen Maliye Politikasi

TCMB'nin politika faiz indirimleri daha dogrusu kiresel olarak parasal sikilasmaya
dogru egilim artarken para politikasinda bir tir gevsemeye gidilmesi Eylul ayindan
bu yana ¢ok fazla yazildi, cizildi...

Ardindan artan kurlar ve 20 Aralik 2021 tarihleri ile gelen yeni finansal
enstrimanlar ile kurdaki dalgalanmanin sona erdirilmesi ve pesi sira hatta son
aylarda hemen her giin gelen yeni bir teblig ile mevzuati en bol ddénemlerden
birini yasar olduk.

Ekonomide artik para politikasinin yerini blUylk olctide dneme sahip diger bir
politika, maliye almis oldu..

Bu cercevede bu hafta da dnemli bir gelisme yasandi ve 14 Subat’tan gecerli
olmak Uzere gida urUnlerinin KDV’si %7 indirilerek, %1 e dasuruldu.

Bu cesit vergi indirimi ve slUbvansiyonlar bicimindeki mali tedbirlerin artarak
devam etmesi beklenmekte.

Dlnya Gazetesi’nin Cuma gutnkd bir haberinde «Gida Urlnlerinde KDV'nin ylzde
8'den 1'e dusuUrulmesi hemen butln sektorleri harekete gecirdi. Saglik, konut,
ulastirma ve yeme-icme sektorleri de KDV'nin sifirlanmasi, KDV indirimi talep
ettiklerini acikladilar.» seklinde ifade ediliyor.

Yiksek enflasyon ve kurlarin olumsuz etkisinin hem kur ve altin bazinda
enstrimanlara dayali Hazine garantileri ile hem de kamu bltcesinden feragat
edilerek verilen vergi ve subvansiyonlarla bir middet daha ekarte edilmeye
calisildigl zorlu ama guclU bir ekonomik slirecten gecilmekte...



Haftadan Kalanlar

Rusya-Ukrayna gerilimi artarken Air Moldova pilotu, sakinlik mesaji vermek icin
gerceklestirdigi ucusunda gdkyluzine "Relax" yazdi.

Rusya Savunma Bakani Sergey Soygu, ABD Savunma Bakani Lloyd Austin ile
telefonla gorustu.

Yunanistan'in Igoumenitsa Limani'ndan yola ¢ikan ve Turk yolcularin da oldugu
feribotta yangin cikti. iki kisinin feribotun garajinda mahsur kaldigi bildirildi.

Denetimler sonucu cesitli yukimlaluk ihlalleri nedeniyle Bitci Teknoloji AS, Icrypex
Bilisim AS, Paribu Teknoloji AS ve BTC Turk hakkinda toplam 18 milyon 800 bin lira
idari para cezasi verildi.

Dogal gaz tiketim destegi basvurulari e-Devlet Kapisi'ndan alinmaya baslandi.
Stokguluk cezasinin artiriimasina iliskin yasa hukmu Haksiz Fiyat Degerlendirme
Kurulu yonetmeligine eklendi. Yeni dizenlemeyle birlikte stokculuk yaptig tespit

edilen isletmelere 2 milyon TL'ye kadar para cezasi kesilebilecek.

Uluslararasi GUmuUs Enstitlst, 2022'de dinyada glimus talebinin ylizde 8 artarak
1.11 milyar ons ile tim zamanlarin en yUksek seviyeye cikagini 6ngordd.



Konut Satis Istatistikleri, Ocak 2022

U Tirkiye genelinde konut satislari Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %25,1 artarak 88
bin 306 oldu.

O Konut satislarinda istanbul 15 bin 110 konut satisi ve %17,1 ile en yiksek paya sahip oldu.
Satis sayilarina gére istanbul'u 8 bin 255 konut satisi ve %9,3 pay ile Ankara, 5 bin 486 konut
satisi ve %6,2 pay ile izmir izledi. Konut satis sayisinin en az oldugu iller sirasiyla 18 konut ile
Ardahan, 31 konut ile Hakkari ve 44 konut ile Bayburt oldu.

O Tirkiye genelinde ipotekli konut satislari Ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %69,4
artis gostererek 18 bin 183 oldu. Toplam konut satislari icinde ipotekli satislarin payr %20,6
olarak gerceklesti.
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Tuketici Guven Endeksi, Subat 2022

O Turkiye istatistik Kurumu ve Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile
yurUtulen tuketici egilim anketi sonuclarindan hesaplanan mevsim etkilerinden
arindirilmis tuketici glven endeksi, Subat ayinda bir onceki aya gore %2,8
oraninda azaldi; Ocak ayinda 73,2 olan endeks, Subat ayinda 71,2 oldu.

Bir dnceki aya gére

Endeks degisim orani (%)
Ocak Subat Ocak Subat
Tiketici giiven endeksi 73,2 71,2 6,2 -2,8
Mevcut dénemde hanenin maddi durumu 56,1 55,2 3,6 -1,6
Gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum beklentisi 71,3 68,3 93 -42
Gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi 745 717 11,8 -38
Gelecek 12 aylik donemde dayanikh tiketim mallarnina harcama yapma disincesi 909 894 14 e By g
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Yasam Memnuniyeti Arastirmasi, 2021

O Turkiye istatistik Kurumu (TUIK), 2021 yihi yasam memnuniyeti arastirmasi
sonuclarini agiklad.

O Mutlu oldugunu beyan eden 18 ve Uzeri yastaki bireylerin orani, 2020 yilinda
yuzde 48,2 iken 2021 yilinda yUzde 49,3 oldu.

O Mutsuz oldugunu beyan eden bireylerin orani ise 2020 yilinda yizde 14,5 iken
2021 yilinda yuzde 16,6 oldu. Evlilerin mutluluk orani yizde 54, 65 yas uzeri
olanlarin mutluluk oranlari ylzde 56,2 ve bir okulu bitirmeyenlerin mutluluk orani
da ylUzde 54,4 oldu. Gelecek yil daha iyi olacak diyenler ylzde 36,2'de kaldi.
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