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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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ABD kampuslerinde Gazze protestolari

ABD’nin New York kentindeki Columbia Universitesi'nde gecen hafta baslayan israil karsiti Gazze
gosterileri tlke genelindeki onlarca kampduse yayildi.

Polis, Atlanta eyaletinde bulunan Emory Universitesi’nde kamp kurmak isteyen eylemcilerle catisti.
Eylemin dagitiimasi icin goz yasartici gaz ve plastik mermi kullanildigi belirtiliyor. Ancak polis plastik
mermi kullanilmadigini savundu.

Gecen haftaki eylemlerde gdzaltina alinanlar arasinda kizi da bulunan Demokrat Partili Kongre
Uyesi ilhan Omar, Columbia Universitesi'ndeki eylemcilere katild!.

Omar BBC’ye vaptigl aciklamada, gecen hafta Columbia Universitesi'nde polise kampiiste
gostericilerin kurdugu kampi dagitma yetkisi verilmesinin, hareketi Ulke geneline yaydigini séyledi.
Omar “Bu, sadece 70 kisiyle baslamis bir hareketti. Columbia Universitesi (izerlerine gitmeye ve
ifade ozgurliklerini inlal etmeye karar verdigi icin simdi ulusal ve uluslararasi diizeyde yayildi” dedi.
Baskent Washington’da vyuUzlerce Universite 0Ogrencisi Georgetown’dan George Washington
Universitesine yuridu.

Southern California Universitesi, 10 Mayis’ta yapilmasi planlanan ana diploma torenini iptal etti.
Universite, yeni glvenlik énlemleri nedeniyle téren icin kampuise beklenen cok sayida ziyaretcinin
gdzden gecirilmesi icin slre gerektigi vurgulandi ve “Sonuc olarak geleneksel olarak 65 bin égrenci,
aileler ve arkadaslarini kampulsimuze getiren ana sahnedeki toren iptal edildi” denildi.

Universite ayrica, ayrinti vermedigi givenlik tehdidi nedeniyle Musliman 6grenci Asna
Tabassum’ln veda konusmasini da iptal etmisti.

Syracuse, New York’a giden ABD Baskani Joe Biden “Genocide Joe- Soykirim Joe” yazili pankartlar
tasiyan 100 dolayinda eylemci tarafindan protesto edildi.
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Cumhurbaskaninin Irak ziyareti

12 yil sonra genis bir heyetle Irak'l ziyaret eden Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan dnce
Bagdat’i ziyaret etti ardindan da Erbil’e gecti. Uzerinde uzun siredir calisilan bu ziyaret, Ankara-
Bagdat iliskilerini yeni bir dlizeye c¢ikartmasi agisindan tarihi olarak nitelendiriliyor.

Cumhurbaskani Erdogan Bagdat’ta ilk olarak Irak Cumhurbaskani Abdullatif Resid ile sonrasinda da
Basbakan Muhammed al Sudani ile gorusta.

Sudani'nin ortak basin toplantisinda Cumhurbaskani Erdogan, Irak'tan PKK'yi terdér 6rgltl olarak
tanimasi beklediklerini soyledi.

Basbakan Sudani de Bagdat ve Ankara, Irak'in hakkaniyetli bir pay alabilmesi bashginda iki Glke
arasinda su kaynaklarinin yonetimi konusunda 10 yillik bir anlasma imzalandigini séyledi.

Sudani, "Irak topraklarindan baska bir Ulkeye saldiri dizenlenmesine izin veremeyiz" dedi.

iki tlke arasinda givenlik, ekonomi ve enerji alanlarindaki stratejik cerceve anlasmasini da kapsayan
26 baslkta mutabakat imzalandi.

Cumhurbaskani Erdogan, son Bagdat ziyaretini basbakan sifatiyla 2012'de gerceklestirmisti.

Erdogan ardindan Erbil'de Irak Kirdistan Bolgesel Yonetimi Baskani Necirvan Barzani ve IKBY
Basbakani Mesrur Barzani ile gorista.
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Kalkinma yolu projesi

Turkiye-lrak gortsmelerinde 6nemli giindem maddeleri arasinda Irak’in gelistirmek istedigi
Kalkinma Yolu Projesi de yer aliyor.

1200 kilometrelik proje, Basra Korfezi'ndeki BlyUk Fav Limani ile Tlrkiye’nin giney siniri arasinda
bir tren yolu hatti kurulmasiniiceriyor.

Kalkinma Yolu Projesi, Korfez Uizerinden denizden Basra’ya, oradan da karayolu ve demiryollariyla
Turkiye'ye ve Avrupa’ya uzanan, Irak ve Tirkiye'yi birbirine baglarken, kiresel anlamda da 6nemli
bir ticari koridor olusturmayr amacliyor.

17 milyar dolar maliyet hesabi yapilan proje ile hizli tren hatti Gzerinde 15 istasyon kurulmasi ve bu
hat Gzerinden Turkiye’ye yolcu ve malzeme tasinmasi amaclaniyor.

Ulastirma Bakani Abdilkadir Uraloglu, 19 Nisan’da yaptigl aciklamada, iki Glke yetkilileri arasinda
aylar sliren gorismeler sonrasi bir ortak mekanizma kurulmasi konusunda anlasildigini kaydetti.
Turk vyetkililer bu projenin hayata gecirilebilmesinin 6ninde de PKK'nin bir sorun yarattigini
kaydediyor.

Kalkinma Yolu Projesi’nin yasama gecirilmesi icin glvenlik ortaminin saglanmis olmasi gerekliligi,
Bagdat’in Ankara ile PKK konusunda gecmise oranla daha fazla isbirligi yapmak istemesinin
nedenleri arasinda sayiliyor.

Basta Birlesik Arap Emirlikleri olmak Gzere Korfez sermayesinin bas yatirimcilar olarak ilgi gosterdigi
projeye Turkiye de katkl verecegini, ozellikle ulastirma, enerji gibi alanlarda devrede olacagini
kaydetti.

Projenin 2030'a kadar tamamlanmasi amaclaniyor.



Kalkinma yolu projesinde yolsuzluk iddiasi

Kuzey Irak Bolgesi yayin organi Rudaw’da Persembe glini yayinlanan bir haberde;

Irak ve Korfez lkelerini Turkiye sinirina baglayacak ve Ortadogu ile Avrupa arasinda yapilacak Urln ticaretinde

baslica glizergah olmasini saglayacak karayolu ve demiryolu ulasim projesinin Kalkinma Yolu Projesi'nin can damari

olan Basra’daki BulyUk Faw Limani'nin bu defa da yolsuzlukla gindemde oldugu paylasiimis:

O «lrak Parlamento Baskanvekili Mendelavi’'nin talimati Gzerinde 15 Nisan 2024 giin, yolsuzluklari arastirmak Gzere
parlamentoda bir komisyon kuruldu. Milletvekili Yasir Hasim el-HUseyni baskanhgindaki komisyon 12 Uyeden
olusuyor. Komisyon Uyelerinden Kurt milletvekili Soran Omer, Rlidaw’a yaptigi aciklamada, “Blyik Faw Limani
projesinde buglne kadar 20 milyar dolarhk yolsuzluk yapildigi tahmin ediliyor” dedi. Omer, “Sadece limanin bir
kisminda yapilan asfaltlama calismalarina 7.3 milyon dolar harcanmis” diyerek yolsuzlugun boyutlarina dikkati
cekti.»

U Diger taraftan ayni medya organinda Basbakan Barzani’nin Sn Cumhurbaskaninin Irak ve Kirdistan Bolgesi'ne
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TCMB, faizi degistirmedi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) Nisan ayi faiz kararini
acikladi. Banka politika faizini ylzde 50'de sabit tuttu.

Merkez Bankasl gecen ay politika faizini, 500 baz puan artisla ylzde 45'ten yizde 50've
yukseltmisti.

PPK'nin kararla ilgili basin agiklamasinda aylik enflasyonun ana egiliminin Mart ayinda "devam eden
zayiflamaya ragmen ongorilenden yiksek" gerceklestigi belirtildi.

Kurul, tiketim mali ve altin ithalatindaki seyrin cari dengeye olumlu yansidigini, buna karsin "yurt
ici talepte direncin" sUrdUguntn altini gizdi.

Aciklamada, hizmet enflasyonundaki yiksek seyrin devam etmesi, enflasyon beklentileri, jeopolitik
riskler ve gida fiyatlari "enflasyonist baskilari canli tutan" faktorler olarak siraland.

Kurul, aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dlsUs saglanana ve enflasyon
beklentileri ongorilen tahmin araligina vyaklasana kadar siki para politikasi durusunun

sardurdlecegini acikladi.

Enflasyonda "belirgin ve kalici bir bozulma" éngérilmesi durumunda ise para politikasi durusunun
daha sikilasacag belirtildi.

Kurul, 2024'Un ikinci yarisinda dezenflasyonun saglanacagi ongorisind yineledi.
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Zorunlu karsiliklara ilave faiz ne anlama geliyor?

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini sabit birakirken, TL zorunlu karsiliklarda
yeni bir adim atti.

Yeni dizenlemeyle kosullari yerine getiren bankalarin tesis edilen zorunlu karsilik tutari icin
alabilecegi en yiksek faiz KKM hesaplarinda ylzde 25'ten ylzde 30'a ¢ikt.

Ayni oran TL mevduat hesaplariicin ise ylizde 40'a ylkseldi.

Parasal aktarim mekanizmasinin glgclendirilmesi, Turk lirasi mevduat payinin artirilmasi ve kur
korumali mevduattan Turk lirasi mevduata gecisin desteklenmesi amaciyla, belirlenen kosullari
saglayan bankalarin Turk lirasi mevduat ve kur korumali mevduat hesaplari (KKM) icin tesis edilen

zorunlu karsiliklarina faiz uygulamasi 5 Subat 2024 tarihinde duyurulmustu.

Bu kararla birlikte bankalarin fonlama maliyetleri dists kaydedeceginden tasarruf faizlerinin
artisinin tesvik edilmesi bekleniyor.

Bu noktada daha Once c¢ok tartisilan ve 30 Nisan’da siresi dolacak TL mevduat stopaj
muafiyetinden vazgecilmesi yontndeki olasiligin zayifladigi gortlmektedir.

Ozetle vazgegilen vergiler tarafinda TL stopajlara iligkin bir degisiklik olmayacagini éngérmekteyiz.



ABD buyume verisi stagflasyona mi isaret ediyor?

U ABD Ticaret Bakanligl Persembe glinli yaptigi aciklamada, enflasyona gore ayarlanan gayri safi yurt ici hasilanin yilin
ilk Gc ayinda yillik ylzde 1,6 oraninda arttigini soyledi . Bu, 2023 sonundaki ylzde 3,4'lik bldylime oranindan keskin
bir dusls gosterdi ve tahmincilerin beklentilerinin oldukga gerisinde kaldi.

O Bayldme verisi, her ne kadar beklentinin ¢ok altinda kalmis olsa da NYT’a gore pek cok ekonomist bu durumu,
uluslararasi ticaretteki blylk degisimler ve isletme stoklarindaki ceyrekten ceyrege gorilebilen dalgalanmalara
baglayarak, temelde blylmeye yonelik tiketim ve istihdam verilerinin sicak olmasi nedeniyle kaygisiz karsiliyor.

U Diger taraftan tlkede tiketici fiyatlarinin gecen yilin son ¢eyregindeki yizde 1,8 seviyesinden ilk ceyrekte yillik ylizde
3,4 oraninda artis kaydetmis olmasi ve degisken gida & enerji kategorileri hari¢ tutuldugunda yillik bazda yizde 3,7
oranina yikselmis olmasi stagflasyon endiselerini de beraberinde getiriyor.

O Haftanin son is glini gelen PCE gostergesi ise Subat ayindaki yizde 2,5'ten Mart ayinda bir dnceki yila gore yizde
2,7 artti. Fiyat egilimlerinin daha net okunmasi icin degisken gida ve yakit fiyatlari cikarildiktan sonra (¢ekirdek)
enflasyon vyillik bazda yizde 2,8 seviyesinde sabit kaldi. Ancak yine de ylzde 2 seviyesinden oldukca uzakta bir veri
olarak algilandi.

+30% Real gross domestic product

Quarterly change at annual rates, adjusted for inflation
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Fed’in faiz indirme ihtimali dismus durumda

O 2024'Un basinda yatirimcilar, enflasyonun sogumasi nedeniyle Federal Rezerv'in bu yil faiz oranlarini 6nemli 6lgiide
disirmesini bekliyordu. Ancak fiyat artislari sasirtici derecede inatcl oldu ve bu da Wall Street'i yeniden disinmeye
zorluyor.

O Yatirmcilar ve ekonomistler, Fed politikacilarinin faiz oranlarini ne zaman ve ne kadar disirmeyi basaracaklarini
sorguluyor; bazilari ise Fed yetkililerinin bu yil faizleri distrmeyi basarabileceginden giderek daha fazla siphe
duyuyor.

O Enflasyon 2023'te istikrarli bir sekilde dislyordu, ancak bu ilerleme 2024'te durdu. Cuma gunki veriler, Fed'in
tercih ettigi enflasyon endeksinin, degisken gida ve yakit maliyetlerini ¢cikardiktan sonra Mart ayinda bir dnceki yila
gore ylzde 2,8 arttigini gésterdi . Bu, 2022'deki zirveden énemli élcliide dislk olsa da, hala merkez bankasinin
yuzde 2 hedefinin oldukc¢a tzerinde.

Yatirimcilarin Fed'in 2024'te hedef faiz oramim belirleyecegini diisiindiizgii yer

Current target rate
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Haftadan kalanlar

Kiresel rekabette giic kaybeden Tiirk otomotiv sektdr, ciddi bir kirilmanin esiginde... Uretimde ihracatin payi rekor
dusuk seviyelere gerilerken, i¢ pazarda ithalatin payi artiyor.
New York Belediye Baskani Eric Adams'a gore sehirde grip benzeri hastaliklarin artmasina fare idrari neden oluyor.
ABD, dinyanin en kotl insani krizlerinden birinin yasandigi Yemen'de hikimet ile ekonomik blylimeyi hizlandirmak
amaciyla 5 yillik yardim anlasmasi imzaladi.
Danistay Baskanligi'na, Zeki Yigit yeniden secildi.
TCMB verilerine gdre konut fiyatlari 2024 yili subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore nominal olarak ylizde 58,3
arttl, reel olarak ise ylzde 5,1 oraninda azaldi.
Amerika Senatosu Ukrayna , israil ve Tayvan'a 95 milyar dolar degerinde yardim saglayan bir yasa tasarisini kabul
etti.
ABD Senatosu, TikTok'u Amerikan uygulama magazalarindan yasaklayabilecek bir tedbiri onayladi.
Fitch'in Kidemli Direktdri ve Turkiye Analisti Morales, Turkiye'nin mali durusunun genisleyici oldugunu belirtti ve
maliye politikasi ayarlamasinin gerekli oldugunu soyledi.
Turk tahvilleri JPMorgan'in ilgili endeksine eklenmeden dnce yikselis gosterdi.
Amerika Disisleri Bakani Antony Blinken , ¢ ginlik Cin ziyareti kapsaminda Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile bir araya
geldi .
Alphabet'in geliri 2024'Un ilk Gg¢ ayinda %15, Microsoft'un geliri ise % 17 artisla analistlerin beklentilerini ast!.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, politika tutarlihigindaki iyilesmenin strdirilmesinin,
Turkiye'nin kredi notu acisindan olumlu olabilecegini bildirdi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in Washington’da ABD Baskani Biden ile yapacagi gorisme ertelendi.
Hollanda Basbakani Rutte, "NATO'nun gliney kanadinin Turkiye'nin liderligine ihtiyaci var" dedi.
Ticaret Bakanligi'nin, tavuk ihracatina yasak getirmeyi de kapsayan bir dizi tedbir tzerinde calistig
iddia edildi.
Bankacilik sektoriniin toplam mevduati, 19 Nisan ile biten haftada 6nceki haftaya gore 182,7 milyar lira artarak 16
trilyon 227,6 milyar liraya yukseldi.
Milli Egitim Bakanliginca, tim 6gretim kademelerindeki zorunlu derslere ait "Turkiye YUzyili Maarif Modeli" yeni
mifredat taslagl, "https://gorusoneri.meb.gov.tr" adresinden kamuoyunun goristne sunuldu.

3 O Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) toplam rezervleri, 19 Nisan haftasinda bir dnceki haftaya gore 2
E— milyar 162 milyon dolar azalisla 126 milyar 284 milyon dolara dustU.
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Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri, Nisan 2024

U Mevsim etkilerinden arindiriimis gliven endeksi Nisan ayinda bir 6nceki aya gore; hizmet sektérinde %2,8 oraninda
azalarak 117,1 degerini, perakende ticaret sektériinde %1,9 oraninda artarak 115,5 degerini ve insaat sektoriinde
ayni dizeyde kalarak 88,6 degerini aldi.

Mevsim etkilerinden anndinlmig giiven endeksleri ve degisim oranlan, Nisan 2024
St i
Mart Misan Mart Misan
Hizmet sektérii gliven endeksi 1204 1171 15 -28
Son 3 ayhk donemde is durumu 1195 1169 04 -2.1
Son 3 aylk donemde hizmetlere olan talep 120,6 116,2 18 -3,6
E:Lle:s:(ig 3 aylk donemde hizmetlere olan talep 1213 1182 25 26
Perakende ticaret sektdrii giiven endeksi 1133 1155 -1,0 19
Son 3 aylk dénemde ig hacmi-satiglar 131,6 1360 -0.8 33
Mevcut mal stok seviyesi('! 90,9 396 11 -14
Gelecek 2 aylik donemde ig hacmi-satiglar beklentisi 117,4 1209 -28 23
in;aat sektorii gliven endeksi 836 886 -3.6 0,0
Alinan kayith siparislerin mevcut dizeyi 82,7 828 -15 01
Gelecek 2 aylik ddnemde toplam ¢aligan sayisi beklentisi 544 94,4 -53 -0,1
(1) Mewcut mal stok seviyesi endeksinin artigi stok szaligini, szahg ise stok arugin gastermektedic
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