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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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israil’in kanli eylemleri suikastlerle devam ediyor!

7 Ekim Aksa Tufani’'nin ardindan yasanan gelismeler, Gazze Savasi’nin bolgesellesme riskine dair pek
cok yoruma ve spekiilasyona neden oldu. israil’in terér mesaisi ve iran ile Hizbullah’i savasa cekmek
icin basvurdugu tim girisimler, su ana kadar daha genis capli bir savasin patlak vermesiyle
sonuglanmadi.

Fakat 27 Temmuz tarihinde Golan Tepeleri’'ndeki Mecde’s-Sems’te yasanan hadise, Gazze
Savasi’nda yeni bir asamaya gelindigine dair bazi isaretler tasiyor.

Nitekim israil’in bunu firsata cevirerek 12 saat arayla ©énce Hizbullah’in (st diizey komutanlarindan
Fuad Sikir'u (Hac Muhsin) hedef alan bir hava saldirisiyla Beyrut’u vurmasi ve ardindan iran
Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan’in yemin térenine katilmak icin Tahran’da bulunan ismail
Heniyye'ye yonelik suikast saldirisinda bulunmasi, bolgedeki atesin yayilacagina dair kanaati
besliyor.

Israil, propaganda sireci olumsuz bir yere evrilmesine ragmen, Gazze Savasi’'ni bolgesellestirmek
icin bu saldiriyr 6nemli bir araca donUstlrdl. Her ne kadar Hizbullaha karsi topyekin bir saldiri
baslatacagl yorumlari yapilsa da 2006 Savasi’'ndan ¢ok daha glclU bir Hizbullah ile bas etmesinin
mimkin olmadiginin farkinda olan israil, kara operasyonu yerine Beyrut’a bir hava saldirisi yapmayi
tercih etti. Hemen ardindan ise Tahran’da benzer bir saldirida bulunarak denklemi daha karmasik
hale getirmeyi hedefledi.
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Hamas liderine suikastin perde arkasi

Hamas’in siyasi kanadinin lideri olan Haniye’nin 6mrinU Filistin davasina adadigl ve ateskes icin
rehine takasl da dahil anlasma taraftari oldugu biliniyordu.

Israil’in bu kisiyi hedef almasi ayni zamanda suikastin iran’in baskenti Tahran’da yapilmasi ise
icerisinde farkli anlamlar barindiriyordu.

Gectigimiz hafta Netenyahu’nun ABD Kongre’sinde yaptigi konusmada iran’t hedef almis,
Universitelerde ve disarida gosteri yapanlara da iran’in kullanish aptallari olarak hakaret etmis;
buna ragmen defalarca sozU kesilerek alkis bombardimanina tutulmustu.

Kirk bin masum Filistinlinin 6limutnden sorumlu ve milyonlarca kisiyi de yurdundan sirmus bir seri
katilin, ABD kongresinde bu denli takdir gérmesiyse bir kez daha Bati denilen glruhun aslinda
kendini merkeze alan haklari, «insan haklari» olarak, dinyaya nasil pazarladigini gozler 6nline
sermisti.

ABD piyonu teror devleti basi Netenyahu’nun buradan glic alarak, kanli ellerini bu defa suikastlere
yonlendirdigini gorduk.

Hamas'tan yapilan aciklamada, Haniye'nin Tahran'daki konutuna israil tarafindan Carsamba sabahi
gldUmlt fazeyle yapilan saldiri sonucu 6ldigu belirtildi.

Diger taraftan NYT ve WP gibi gazetelerde cok daha disUndiricl ancak makul iddialar var:
Times'in iddiasina gore, Haniye’nin élimine; iran'da kaldigi bilinen ve siki givenlik dnlemleri
altinda korunan bir komplekste saklanan patlayici bir cihaz neden oldu.

Bu iddia eger dogruysa Mayis ayinda iran Cumhurbaskan’'nin helikopter kazasinda da etkili
olabilecegi ihtimaliyle Ulkenin icine cok sayida Mossad unsurunun yerlesmis oldugu savini da
ortaya atacaktir.

Bu durum da israil’in basta Ortadogu cografyasi olmak Gzere diinya icin ne denli tehlikeli bir terér
Ulkesi oldugu gercegini bir kez daha akillara getirmektedir.
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Haftanin grafigi

Rusyaq, Tiirkiye'nin organizasyonu ile tarihinin en buyiik
takas operasyonunu yapti

Ankara'da Milli istihbarat Teskilatinin ydnetiminde Rusya ile Bati llkeleri arasinda 7 farkli
lilkkenin cezaevinde bulunan toplam 26 kisinin yer aldigi son dedisim, modern Rusya'nin

en kapsamli ve biiyiik takas operasyonu olarak tarihe gegti

Bati iilkeleri ile yapilan takaslar
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Turkiye'de,  Milli  istihbarat
Teskilat’'nin  (MIT)  yonettigi,
Moskova ile Bati arasindaki
mahkum  degisimi  modern

Rusya tarihinin en blylk takas

operasyonu olarak kayitlara
gecti. (Grafik: Muhammed Ali
Yigit/AA)




Sicak para uyarilari yurtdisindan da geliyor

O Bank Of New York Mellon, Turk varliklarina yabanci sermaye
akisinin asiriya kagcmis olabilecegi ve yatirimcilarin muhtemelen
tersine donebilecek tuzaklari gbz ardi ettigi konusunda uyardi.

U Bloomberg News haberine gore, BNY Mellon Piyasalar ve
Strateji MUdurl Bob Savage'a gore cok yiksek borglanma
maliyetleri ve jeopolitik gerilimler bu kalabalik déviz ticareti igin
onemli tehditler olusturuyor.

O Savage, "Turkiye bir karmasanin kavsaginda. iran-israil
catismasinin daha da kétilestigini gorebilirsiniz. Rusya-Ukrayna

Turkey amng top-performing carry frades fhis year catismasinin daha da kétiiye gittigini gérebilirsiniz" dedi.
i e O "%50 faiz oranlarini strdurebileceginden emin degilim" diye
Araeniif@pess e konusan Savage, "Iinsanlar tahvilleri, hisse senetlerini ve para
Turkish i birimini uzun tutuyor" dedi.
e __ O Savage, dordiinci ceyrekte ya da gelecek vyilin baslarinda
Polish zloty ] tersine bir donis yasanabilecegini ve girislerin Misir, Nijerya ve

Philippine peso

Arjantin gibi "karsi agirlik" ekonomilerine yonelebilecegini

sdyledi. Savage, "Insanlar politikalardan memnun ve dogru

yolda ilerliyor, ancak tim parayl hak ettiginden emin degilim.

Gevsemesine neden olacak sorunlar oldugunu kabul etmek

ot o o b e s £ gerek. Bu gercek" dedi.

Soures: Bloibery U Buna benzer bir yorum, FT’da 20 Temmuz tarihli bir makalede
yer almisti ve Turkiye'ye son donemde uluslararasi piyasalardan
gelen sicak paranin kiresel ya da yerel bir sok durumunda hizla
kacabilecegi uyarisinda bulunuldu.

Q "islemciler milyarlarca dolari Tirk lirasina yatiriyor" bashkli

analizde, fonlarin yiksek faizden etkilenip  Tiarkiye'ye
yoneldigine dikkat cekilirken bu durumun ani bir piyasa

degisimine karsi Ulkeyi kirilgan hale getirebilecegine isaret
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Instagram’a erisim engeli

31 Temmuz giini iletisim Baskani Fahrettin Altun sosyal medya platformu X hesabi (izerinden
Hamas’in Siyasi Biiro Sefi ismail Haniye'nin 6limi sonrasi taziye mesaji yayimlamis ve Instagram'in
Haniye ile ilgili paylasimlari engelledigine dikkati cekerek, “Ayrica, Heniye'nin sehadeti dolayisiyla
insanlarin taziye mesaji yayinlamasini herhangi bir gerekce gostermeden engelleyen sosyal medya
platformu Instagram'i da siddetle kiniyorum. Bu ¢ok acik ve net bir sansUr girisimidir” ifadelerine
yer vermisti.

Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu (BTK), sabah saatlerinde Instagram'a erisim engelli getirdi.
BTK'dan Instagram'a erisim engelinin katalog suclara uymadigi gerekgesiyle getirildigi belirtildi.
BTK'dan yapilan ilk aciklamada, "Katalog suclara uymadigl gerekcesiyle kapatildi" denildigi ifade
edildi. Katalog suclar; cocuga karsi cinsel istismar, intihara sevk etme, Atatlrk'e hakaret gibi
iceriklerin cikarilmasi noktasinda zorlugu kapsiyor. Erisim engelinin kaldirilmasinin Instagram'in
tutumuna bagli oldugu akartildi.

Ardindan Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, Instagram'a erisim engeline iliskin
aciklama yapti. Uraloglu, "Instagram'i Katalog Suclar ¢ercevesinde kendilerini uyardik. Ancak gerekli
karsiligl bulmadigimiz icin de erisim engeli getirdik" dedi. Bakan Uraloglu, Instagram'in kurallara
uymasl halinde erisim yasaginin kaldiralacagini aciklayarak sunlari sdyledi: "Hassasiyetlerimizi,
kanunumuza uymayan taraflari yrine getirdikleri zaman biz de erisim engelini kaldiracag)z.
Instagram'in kapatilmasinin e-ticarette neden olacagi kaybin 1,9 milyar TL oldugu ifade edildi
Turkiye’de en cok kullanilan sosyal medya platformu Instagram’in kapatilmasi konusunda ana
muhalefet lideri Ozgiir Ozel: "Bir kiresel bir de ulusal sacmalik yasaniyor; Kiresel sacmalik,
Facebook'un sahibi olan kurulusun Haniye ile ilgili paylasimlara kisitlama getirmesi. Ulusal sagmalik
da bunu protesto etmek icin Instagram'in tamamen kapatilmasi" dedi.
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Vergi paketi meclisten gecti

Gelir idaresi Baskanhgr'nin yaptigi taslak calisma kamuoyuna duyurulduktan sonra, tepki ceken bazi
dizenlemelerin seyreltiimesiyle TBMM glindemine sunulan vergi torbasi Genel Kurul'da kabul
edildi.

Ik taslakta yer alan haberlestirilen ve ekonomi ydnetimi tarafindan yalanlanan bazi diizenlemeler,
TBMM'nin yeniden acilacagi Ekim ayinda farkli paketler halinde glindeme gelecek.

Taslakta vyer alip, vergi paketine girmeyen dlzenlemelerin basinda borsa kazanglarinin
vergilendirilmesi  geliyor. Buna iliskin ilk haberler vyapildiginda, borsa kazanclarinin
vergilendirilmesinin sz konusu olmayacagi kaydedilerek haberler yalanlanmisti. Ancak Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek, borsa kazanclarinin vergilendirilmesi konusunun, daha sonra
gelecek vergi paketlerinde yer alacagini, bazilar TV programlari olmak Uzere birkac kez kamuya acik
konusmalarinda dile getirdi.

ikinci dnemli konu ise belediyelerin SGK’ya olan prim borclarinin édenmesiyle ilgili dizenleme. Bu
konuda ilk taslakta 3 bin 200’Un Uzerinde belediye ve buna bagli sirketlerin SGK’ya borcu oldugunu
ve bu borglarin tutarinin 55 milyar lira civarinda oldugu duyurulmustu.

Gorusmeleri Genel Kurul’da tamamlanan vergi torbasinda yer alan en dusik emekli maasini 12 bin
500 liraya ¢ikaran madde 1 Temmuz’dan itibaren yirirlige girecek. Dolayisiyla maasi tamamlanan
emeklilerin farklari da 7 Agustos tarihinde hesaplarina yatirilacak.

Dizenleme ile ayrica Kiresel Asgari Kurumlar Vergisi, yurt icindeki sirketlere yonelik yizde 10
oraninda asgari kurumlar vergisi getirilirken, basta belge diizenine uyulmamasi olmak Uzere vergide
Ozel usulsuzltk cezalarinin artirilmasi yoninde dizenlemeler hayata gecirildi. Halen 150 lira olan
yurt disi ¢ikis harcini 500 liraya cikaran pakette, baskasina ait POS cihazini ve IBAN’I kullanan
isletmelerle, bunlari kullandiranlara da artirilmis cezalar uygulanmasi hiikme baglandi.



Likidite fazlaligi TCMB’nin 6nemli sorunu oldu

Merkez Bankasi siki para politikasi uyguladigi, yabanci girisinin yasandigl ve doviz
rezervlerini gliclendirmeye calistigl bu son bir yilda sik sik TL likidite fazlasi problemiyle
karsi karsiya kaldi.

Banka gectigimiz Para Politikasi Kurulu toplantisinin ardindan likidite cekmek ve TLyi
6zendirmek icin altin ve doviz vererek TL alacagl swap ihalelerine baslayacagini
duyurdu.

Son glnlerde artan likidite fazlasi onceki giin itibariyle 318 milyar lirayi asti, TLREF faizi
ise yeniden ylzde 50'nin altinda ylzde 47 seviyesine indi. TL mevduat faizleri ise 50
bin lira alti mevduata (¢ ay vadede ylzde 44 seviyelerinde.

Ote yandan piyasada likidite fazlasi devam ederken, Merkez Bankasi (TCMB) veni bir
adim atti. Bloomberg HT'nin haberine gbére, TCMB bankalara yolladigi yazi ile, ihtiyac
gortlmesi durumunda 11.00-11.30 saatlerindeki Turk lirasi depo ihalelerine ek olarak
gln icinde Turk lirasi depo ihaleleri acabilecegini bildirdi.



[ oommes |
Burcu Késem

Yabanci girisi tahvilde artarken, kur korumaliya stopaj geldi

Yabanci yatirimcilarin devlet tahvillerine 19 Temmuz haftasinda kesintiye ugrayan ilgisi gecen hafta
artarak devam etti. Merkez Bankasi verilerine gdre yabanci yatirimcilar 26 Temmuz haftasinda
devlet i¢c borclanma senetlerinde 1 milyar 360,5 milyon dolarlik net alim yapti.

Yabancinin gecen yil haziranda ylUzde 0,5li seviyelere inerek tarihi en disik seviyesine gerileyen
toplam devlet tahvilleri stokundaki payl da gecen hafta itibariyle yizde 8,75’ yikseldi. Merkez
Bankasi haftalik menkul kiymet verileri yayimlandi. Buna gore devlet tahvillerinde alici olan yabanci
yatirimci hisse senetlerinde ise satis yapti.

Son 5 haftada yabanci yatirimci devlet tahvillerinde 2.3 milyar dolarlik alim gerceklestirirken hisse
senedinde 133.4 milyon dolarlik satisa imza atti. Yabancinin gecen hafta sirket borclanma senetleri
alimlari net 5 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.

Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile kur korumali mevduat (KKM) ve katilma hesaplari icin
uygulanan stopaj oranlari artirildi. Kur korumali mevduata vergi sirketlere taninan vergi avantajinin
gecen ay sona ermesi ve ay ortasinda KKM'nin sunabilecegi en yuksek getirinin de azaltilmasinin
ardindan din ise yuzde 5 ile ylzde 7.5 arasinda stopaj uygulanmasi getirildi.

KKM stoku gecen hafta 49.7 milyar lira gerileyerek 1.83 trilyon liraya geriledi. Merkez Bankasi para
ve banka istatistiklerine gore ise yurtici yerlesiklerin doviz mevduati gecen hafta parite etkisinden
arindirilmis olarak 771 milyon dolar artis gosterdi.



Merkez bankalari ayristi

Haftaya klresel merkez bankalarinin farkli tandanstaki kararlari damga vurdu:

Persembe glinl BoE, 2020'den bu yana ilk kez faiz oranlarini 25 baz puan dustrdid. Kredi maliyeti,
gecen Agustos'tan bu yana 16 yillik zirve olan %5,25'teydi.

Bir dnceki glin Fed, oranlari sabit tuttu ancak EylUl ayinda ilk indirimini yaparak BoE ve Avrupa
Merkez Bankasi'na (haziran ayinda oranlari dislren) katilabileceginin sinyalini verdi.

Carsamba ginlU daha erken saatlerde BolJ ise 2007'den bu yana valnizca ikinci kez faiz artisi
yaparak, politika faizini yaklasik %0,25'e yikseltmis oldu.

Gidisata bakildiginda ise Japonya haric, indirim dongusuyle uyum hizlanacak gibi gézikuyor. Bunun
arkasindaki en dnemli etken ise enflasyondaki dusls: Gelismis ekonomilerdeki bilesik yillik fiyat
artisi, Ekim 2022'deki %7,9'dan yakin zamanda yaklasik %3'e distd.
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ABD borsalarinda «korku endeksi» yukselirken

Cuma glnU kuresel hisse senedi satislari derinlesti ve Nasdaqg bir dizeltmeye girdi. ABD'de ise
alimlarda yasanan sert yavaslama, yari iletken hisselerindeki sert dislsten zaten sarsiimis olan
hisse senedi piyasasl Uzerindeki baskiyi artirdi.

Nasdag Composite endeksi ylzde 2,3 diustd; bu da 11 Temmuz'daki tim zamanlarin en yiksek
seviyesinden bu yana ylzde 10'dan fazla kayip yasandigi anlamina geliyor.

S&P 500 endeksi, Wall Street'in dnceki glinkl disuslerini strdirmesiyle ylizde 2,3 distu.

ABD tahvil getirileri, yatirimcilarin gtivenli liman olarak Hazine tahvillerine yonelmesi ve Carsamba
ginl faiz oranlarini sabit tutan Fed'in zayiflayan ekonomiye borclanma maliyetlerinde hizli
kesintilerle yanit vermek zorunda kalacagina bahse girmesiyle istihdam verilerinin ardindan dustu.
ABD borsalarindaki beklenen tirbllansi 6lcen ve Wall Street'in "korku gdstergesi" olarak bilinen Vix
endeksi, Cuma glini 29,18 puana yikselerek, gecen yil Mart ayinda yasanan ABD bdlgesel
bankacilik krizinden bu yana en yuksek seviyeye ulasti.

Ekonomik yavaslama endiseleri, daha kicik ABD hisse senetlerindeki son yUkselise aniden son
verdi. Kiicik sermayeli Russell 2000 endeksi Cuma glnU Ust Uste ikinci giin ylzde 3'ten fazla distl
ve bir yildan uzun siredir en kot bir haftalik distse dogru gidiyordu.

Faiz oranlarinda indirim ihtimali, son bir ayda klgcUk sermayeli sirketlere glclu girislere yol agmist.
Zira daha kucuk sirketler daha yuksek borg yikine sahip olma egiliminde oluyor ve dolayisiyla daha
dUsUk faiz oranlarindan orantisiz sekilde faydalaniyorlar.

Ancak, ralli faiz oranlari ve ekonomik blylime arasindaki hassas dengeye dayaniyordu. Fed faiz
oranlarini, enflasyonun guvenli bir sekilde kontrol altinda olmasindan ziyade ekonomi sikintida
oldugu icin dusururse, bu sirket karlarina yonelik bir tehdit sinyalidir.

Ozetle eylil ayinda 50 bp lik bir indirim Fed’den beklenenler listesinin ilk sirasina yerlesmis
bulunuyor ancak artistaki gibi inisin de zorluklarla dolu olacagi asikar.
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Haftadan kalanlar

Temmuz ayinda ekonomik given endeksinde ylzde 1,5 gerileme gorilirken, alt endekslerde de
karamsarligin strdtGgu goralda. Tuketici gliveni ylzde 3,1 azalarak 75,9 oldu.

Euro Bolgesi ekonomisi, ikinci ceyrekte dnceki ceyrege kiyasla ylzde 0,3 blylime gosterdi.

Fitch Turk bankalarini degerlendirdigi raporda, Turk bankalarinin marj baskisi altinda oldugunu
belirtirken; "Varlik kalitesinde Iliml bozulma var" seklinde ifade etti.

Turizm gelirleri 2024 yilinin ikinci ceyreginde, bir onceki yila gore ylzde 11,8 artarak 14 milyar 875
milyon dolara ytkseldi.

Maliye, 9 biyUksehirdeki 707 kuyumcu dikkanina es zamanli denetim baslatt.

Euro Bolgesi'nde Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Temmuz’da beklentilerin Gzerinde yillik bazda yiizde
2,6 arttl.

Petrol, dnce Hamas liderinin oldirtlmesinin jeopolitik riskleri arttirmasiyla yikselip, ardindan
ABD’deki zayif istihdam verisiyle distU.

Turkiye iSO imalat Sektéri PMI, temmuz ayinda 47,2 olarak, yeniden esik degerin altinda kaldi ve
Kasim 2023'ten bu yana en disUk seviyeye indi.

1 Agustos itibariyle konutlarda kullanilan dogalgaza ylzde 38 zam geldi.

ITO'nun acikladigl istanbul'da perakende fiyatlarin artis hizi aylik bazda yiikselirken, yillik yavasladi.
Ticaret Bakanhgi'nin dncu verilerine gore Temmuz ayinda ticaret acigi, yillik bazda yizde 42,3 disus
ile 7,2 milyar dolara geriledi.

Ispanya Hava Kuvvetleri, F-5 ucaklarini Turk yapimi Hirjet ile degistirmeyi planliyor.

Paris 2024 Olimpiyat Oyunlari'nda milli boksor Esra Yildiz Kahraman, kadinlar 57 kg son 16 turunda
Tunus'tan Khouloud Hlimi'yi 5-0 yenerek ceyrek finale yUkseldi.

Bir sUredir kan kanseriyle micadele eden Tirk Tiyatrosu'nun usta isimlerinden Genco Erkal, 86
yasinda 31 Temmuz Carsamba glinU hayata gozlerini yumdu.

Divanet isleri Baskanligi'nin Haniye icin istanbul’da kilinan cenaze namazi videosunu kaldiran
Facebook, Baskanligin hesabina 1 ay yayin yasagi getirdi.



