\\\\m\\“/\sa,nu/m///////,,,///”//
//////
///

3<

Burcu Kosem
EKONOMI - FINANS - SEKTOR

CORONA-EKONOMI
BULTENI

02 Ekim / 2020



Bu rapor; Covid-19 virisunun dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.

3<




Burcu Késem

Bu Hafta Aciklanan YEP & Gecen Yilin YEP’i

O Gectigimiz yil hedeflerine ulasilmamis olmasinin ardinda iki 6nemli

etmen var:

a ilki tim dinyayr 1929 buhranindan bu yana goérilmemis dlcide
resesyona ve dengelerin sasmasina suridklemis olan ktresel virds,

3 ikincisi ise TUnin Dolar basta olmak Uzere gelismis para birimleri
karsisindaki kirilganhgi ki burada kirilganhigin sadece sonuc¢ oldugunu
soyleyemeyecek kadar cok manipulatif delilimiz de mevcuttur.

a Oyleyse UclUncU bir etmen de

kurun neden-sonuc sarmali ya da

istatistiki tabiri ile nedensellik olarak karsimiza cikiyor.

Gegen Yilin YEP Hedefleri |
2022

Bu Yilin YEP Hedefleri

HEDEF 2020 2021 HEDEF 2020 2021 2022 2023
Biyime ©=» 5% 5% T 5% Biyime 4 030% & 580% 91 5% 91 5%
issizlik  4}1,80% 410,60% 4}9,80% issizlik 4 1380% 4 1290% {11,80% <410,90%
Enflasyon  418,50% > 6% 54,90% | Enflasjon 44 1050% = 8% o 6%  1490%
CariAck 9,6 milyarS 7milyar$ 4 0 Cari Denge (24,4 milyarS) (13,9 milyar$) (5,4milyar$) 1,3 milyar$

Ort. Dolar Kuru 6,00 TL 6,40TL 6,74 TL |Ort. DolarKuru 6,91TL 7,68TL 7,88TL 802TL

Kisi Basi Gelir ~ 9.7385  10.144S  10.534$ | KisiBasiGelir 83818 8.6615 93176 10.033%




Bu Hafta Aciklanan YEP

Bu hafta aciklanan YEP’in yola ¢iktigi 3 unsur:

YENI
DENGELENME
.

\

YENI NORMAL
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YENI EKONOMI
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Makroekonomik Denge: Bliyime Hedefi

O BUyUme hedefi, kiiresel anlamda en ¢ok tahmin yapilan makroekonomik
gostergelerden,

O Ancak gelismekte olan Ulkeler, gelismis ekonomilere gore cogu zaman
blylimede de daralmada da daha avantajlidir.

O YEP’de belirlenmis olan blyime hedefi gercekci gozikmektedir.

O Katma degerli Grin ve ihracat ile TVF ve yabanci sermaye isbirlikleri bu
bdyldme hedefinin cikis noktalaridir.

GSYH Buyume Orani. 726




Makroekonomik Denge: Buyume Senaryosu

O Normallesme slreceninin sekteye ugramasi; kot senaryo 2020’de -%1,5
daralma, 2021'de %3,7 bUylime,

 Baz senaryoda normallesmeye devam ve V seklinde blyime ile 2020'de
%0,3’lUk , 2021'de %5,8’lik bUylime

GSYH Buylumesi %

Kotiimser Senaryo —YEP (2021-2023)



Makroekonomik Denge: Issizlik-Enflasyon

@ isglcl piyasasinin esneklestirilmesi, nitelikli insan kaynagi ve toplu konut
projeleri, 1 milyon vyazilimci, tarimsal projeler ile issizligin kademeli
olarak dusurtlmesi 6ngorultrken,

O Enflasyonla micadele, birincil oncelik olarak gortlmis ve tarim girdi
fiyatlari, kur rekabet kanunu, kur degiskenligi, verim artisi basliklari ile
issizlik oranina gore daha yiksek oranda disuridlmesi planlaniyor.

O Philips  egrisi  (issizlik-enflasyon ters orantili) dusinuldiginde bu
hedeflere ulasmada issizlik oranindaki az oranh distst makul ama daha
gercekei bir yaklasimla normallesme adimlarina gére yorumlarsak, fazla
lyimser bulabiliriz.
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Cari Denge Yaklasimi

O Cari dengeye agirlikli olarak ihracati arttirma hedefi ile beraber, Eximbank, TSKB ve
e-ihracatin arttirilmasi hedefleri, dogalgaz, petrol, altin ¢ikariimasi ile madenlerin
yuksek katma degerli Urlne dondstidrtlmesi yontemleri ile ulasiimasi
hedefleniyor.

O Bugln aciklanan Eylal ayi 6nci ihracat rakami (16,3 milyarS) tim zamanlarin en
yuksek Eylal ayr ihracati olarak degerlendirildi ve klresel virls krizine ragmen
ihracatin ithalati karsilama orani artis egilimindedir.

L Degisen kiresel ticaret dengelerinin ve jeopolitik stratejilerin lehimize cevrilmesi
ve enerji ithalatindaki azalma cari dengeyi olumlu yonde etkileyecektir.

Cari Denge/GSYH, %

1,7




Merkezi Yonetim Butcesi

O Merkezi yonetim bltcesi hedefi esas itibari ile kamu harcamalarinin artis
egiliminde olacagi ve bu durumun verimliligi saglamak esasinda olacagini
ifade ediyor.

O Ayrica temkinli bir hedef belirlenmesinin arka planindan, vergi barisinin
gelecegi yoninde izlenim de edinebiliriz.

Merkezi YOonetim Butce AciGi/GSYH, %




Blylme Tahmini Uzerine

O Bu hafta yayinlanan Avrupa Yatirrm ve Kalkinma Bankasi Eylal ayi
raporunda Turkiye icin 2020 yili daralma tahmini -%3,5 olarak aciklandi.

O Gerekce olarak zayif ihracat talebi, tedarik zinciri ve ticarette yasanan
dUsUs yani kUresel kriz gdsterildi.

O 2021 yili blylme tahmini ise %5 olarak ongorildd.

O Diger taraftan blylmeye dolayli bir yaklasimla en buydk ticaret
partnerimiz Euro Bolgesinin ¢ok ciddi bir deflasyon yasiyor olmasi ve
Goldman Sachs’in  bdlgenin 2020 ‘de %-7,9 daralma 6ngdrmesi tim
onemli ekonomilerin birbirlerini kiresel ticaret yolu ile etkiledigine isaret
etmektedir.

Eurozone slips back into deflation

Inflation rate (annual change, %)

__________________________




DoOviz Piyasasi

TCMB’nin yayimladigl veriler spot doviz piyasasindaki ortalama gunlik islem
hacminin Eyldl ayininilk yarisinda 3 milyar dolarin altina geriledigi gosterdi.
Hacimdeki dusUs, hem yurt ici misterilerin hem de yurt disi banka, kurulus ve
musterilerin islemlerini azaltmasindan kaynaklandi.

TCMB’nin politika faizini artirmasinin ardindan sinirl da olsa TL varliklara olan
yabanciilgisinin artigi goralda.

Ancak mevduat getirisinin artmasi ve kambiyo vergisindeki dusus gercek kisilerin
yeniden doviz piyasasina olan ilgisini beraberinde getirebilir.

BDDK’nin aktif rasyosunda 5 puan indirime gitmesi ise normallesme adimlarindan

bir digeri olarak, artan faizlerle birlikte paranin rotasinin tasarruflara kaymasina
neden olacaktir.
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ISO Tiirkiye imalat PMI Endeksi

Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Turkiye imalat PMI (Satin Alma Yoneticileri
Endeksi), Agustos ayindaki 54.3 dlzeyinden, Eylul ayinda 52.8'e geriledi.

Ancak istihdam endeksinde Subat 2018'den beri en yUksek artis
gerceklesti. Bu duruma yonelik olarak katilimcilarin %15’i calisan
sayisinda artis oldugunu bunun da yeni siparislerden kaynaklandigini
ifade etti.

istihdam Endeksi

A: Firmamzda galrsan sayis: bir oy dncesine gore nasn degisti misan. 50 = bir Sinceki aya gara defjepim yok

&0
Eylul'de yeni ise alimlar ivme kazandi ve artis Subat < |
2018 den beri en ylksek oranda gerceklesti. Bu belirgin
artisla birlikte istihdamdaki iyilesme egilimi dérdincl

50

aya ulagti. Anket katihmcilaninin yaklagik ylizde 15 45 4
galisan sayisinda artis oldugunu ve bunun genel & 1
olarak yeni siparislerdeki biyimeden kaynaklandigimi . |
belirtti.
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S. Arabistan Ortiili Ambargosu

O S. Arabistan'dan Turkiye'ye Ambargo, lojistik firmalari tarafindan teyit
edildi!

O Baslica ihrag Grlnlerimiz: Hali, islenmis petrol Grinleri, elektrik panolari,
insaat demiri ve mobilya.

Q ithalatimiz ise petrol ve kimyasal Grtinler olan Ulkeden dis ticaret fazlasi
elde etmekteyiz.

Turkiye-S.Arabistan Dis T. (Mio$)

IHRACAT ITHALAT DENGE

m 2019 Yih 2019(0cak-Agustos) 2020 (Ocazk-Agustos)




