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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Filistin’de hastane saldirilari stirdi!

israil ordusu 22 Ocak'tan bu yana daha 6nce "glvenli bélge" oldugunu ileri sirdigiu Gazze'nin
glneyindeki Han Yunus kentine ve kentteki hastanelere hem havadan hem de topcgu atesiyle yogun
saldiri dizenliyor.

Son hastane saldirilarindan birinin video gorinttst ise NYT'de paylasildi.

Israil ordusu, saglk personeli ve hastalarin yerleskede kalabilecegini sdylemesine ragmen Nasir
Hastanesi'ne Persembe glini bombali saldiri gerceklestirdi.

Hastanedeki doktor islam Sevaly, ortopedi béliimiine roket isabet etmesinden sonra gece saat 3
civarinda yaya olarak kactigini soyledi.

New York Times tarafindan dogrulanan video, yarallarin enkaz ve silah sesleri arasinda dumanla
dolu bir koridordan aceleyle gecirildigi bir saldirinin sonrasini gésteriyordu. Videonun ne zaman
cekildigi belli degil. Baskinda 6lenlerin sayisi ise belirsizdi.

Diinya Saghk Orglitii Cuma ginl yaptigl aciklamada, israil gliclerinin Gazzeli saglik yetkililerinin
Filistinliler arasinda 6lim ve yaralanmalara ve hastane tesislerinin hasar gérmesine yol actigini
soyledigi baskinin ardindan acilen Nasir Tip Kompleksi'ne erisim talebinde bulundugunu soyledi.
Diinya Saghk Orglti sozclisi Tarik Jasarevic, hastaneden cikan raporlar "derin endise verici" olarak
nitelendirdi ve teskilatin hala iceride bulunan insanlarin "glvenliginden korktugunu" sdyledi.
Jasarevic Cenevre'de gazetecilere verdigi demecte, "Hastanede hala kritik derecede yarali ve hasta
hastalar var" dedi. "Acil erisim istiyoruz"

Persembe giinii baskin baslamadan énce DSO, hastanede yaklasik 80'i yogun bakimda olmak Gzere
402 hastanin bulundugunu bildirmisti.



Misir’in ise sinira bir duvar insa ettigi uydudan goruluyor

O FT ve NYT kaynaklarina gore; uydu gorintuleri ve aktivistlerin demecleri ,Misir'in Gazze siniri boyunca duvarlarla
cevrili bir alan insa ettigini gdsteriyor.

Q israil kara kuvvetlerinin, Giiney Gazze'de Misir sinirina en yakin sehir olan Refah'' asma ihtimali, cok sayida
Filistinlinin mastahkem sinirdan Misir'in Sina yarimadasina kacabilecegi yoniinde endiselere yol aciyor.

O Persembe giini gekilen uydu gorintileri, Refah yakinlarinda sinir boyunca bir duvar insa edildigini gosterirken, Sina
insan Haklari Vakfi adli aktivist grup, Misir'in Gazze sinirinda "kapili yiksek givenlikli bir alan" olusturdugunu
soyledi.

Q israil Basbakani Binyamin Netanyahu, Hamas militanlarini bélgeden temizleme hedefine ulasmak icin Glkenin
Gazze'deki askeri harekatinin Refah'a kadar uzanmasi gerektigini sdyledi.

O Refah, israil'in harap olmus bélgenin baska yerlerindeki saldirilari nedeniyle evlerinden siriilen insanlar icin son
siginak haline geldi. Burasi ayni zamanda BM'nin seritteki insani operasyonunun da Ussd.

O  BM'nin yardim sefi Martin Griffiths, yerinden edilmis Filistinlilerin sinir 6tesine yayilmasinin "gozlerimizin éninde"
ortaya ¢ikan bir "Misir kabusu" oldugunu soyledi.
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ABD enflasyonu beklenenden fazla artti!

O Ocak ayr yillik tiketici fiyat enflasyonunun Aralik ayindaki yizde 3,4 seviyesinden ylzde 2,9'a
disecegi tahmin ediliyordu ancak bu hafta gelen veriler tahminleri asti.

U Ocak ayinda manset enflasyon yizde 3,1 olarak olcllirken, gida ve enerji fiyatlarini disarida
birakan, cekirdek enflasyon ,bir dnceki aya paralel olarak yillik ylzde 3,9 seviyesinde gerceklesti.

U Konut, arac sigortasi ve tibbi bakimin timU Ocak ayindaki fiyat baskilarina katkida bulundu. En
blyUk bileseni kira maliyetleri olan barinma, cekirdek enflasyon tzerinde en blyik etkiye sahip
oldu ve endeks Ocak ayinda ylzde 0,6 artt.

O Piyasalar, beklenenden sicak gelen TUFE enflasyonu raporunu sert karsiladi. iki yillik Hazine tahvili
getirisi 17 baz puan artti. Bu, S&P 500'Un ylUzde 1, klctk olcekli Russell 2000'in ise ylzde 4
dismesine neden oldu. Vadeli islem piyasalari artik 2024'te dortten daha az 25 baz puanlik faiz
indirimi fiyatliyor; bu oran, bir hafta 6nce bes baz puana gore disus gosterdi.

Inflation bounce?
Core consumer price index, annualised %

== 3-month average == 6-month average Year over year
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Japonya’daki durgunluk, basamak dustrdu!

Japonya ekonomisi Ust Uste ikinci ceyrekte daraldi, ic talepte ve kamu harcamalarinda “genis
tabanli” dususler kaydedildi ve 2007'den bu yana ilk kez faiz oranlarini artirmayi distinen Japonya
Merkez Bankasi Uzerindeki baskiyr artirdi.

Japonya Kabine Ofisi tarafindan Persembe glini aciklanan on verilere gore, zayif 6zel tiketim,
Japonya'nin gayri safi yurt ici hasilasinin dordincl ¢eyrekte yillik bazda yizde 0,4 ve ceyreklik bazda
yizde 0,1 daralmasina yardimci oldu .

Disits, ekonomistlerin ylizde 0,2 ila 0,3 arasindaki hafif artis tahminleriyle celisti ve baz
yatirimcilari, diinyada kalan son negatif faiz de dahil olmak tzere Japonya Merkez Bankasi'nin asiri
gevsek para politikasini ne zaman gevsetmeye baslayacagina dair bahisleri revize etmeye itti.
Ekonomistler BolJ'un Mart ayinda olmasa bile Nisan ayindaki para politikasi toplantisinda faiz
artirnmini bekliyordu.

En son GSYH verileri revize edilebilecek olsa da para politikasi gorinimund karmasiklastiriyor.
Tokyo'daki Moody's Analytics bas ekonomisti Stefan Angrick, "GSYH'de art arda iki dUsUs, bir dizi
hayal kirikhgr yaratan veri aciklamasina katkida bulunuyor" dedi. "Bu, bir dizi artis bir yana, faiz
artirnmini hakh géstermeyi zorlastiriyor.

Yen, Persembe glnd ABD dolarina gore 150,2 Yen seviyesinde acgiklanan verilerden sonra pek fazla
degismedi; Nikkei 225 endeksi ise ylizde 1'e yakin yUkselerek 38.000 puanin biraz Gzerinde ve Aralik
1989'daki balon dénemi zirvesi olan 38.915'e yakin kalmayi strdarda. .

Diger taraftan Ulke, dinyanin 3. biyilk ekonomisi olma Gnvanini  kétlnin iyisi Almanya'ya
kaptirirken; yakin zamanda Hindistan’in bu siralamayi bozarak st siralara ¢ikmasi beklenti dahilinde
goraltyor.



Cin’de deflasyona ragmen, talep artmiyor

Chinese consumer and producer prices are falling

Consumer price index and producer price index, year-on-year change ()
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Dunyanin ikinci buytk ekonomisinde
tuketici  fiyatlari  son  dort  aydir
deflasyonda ve Ocak ayinda 15 yilin en
hizli  yillik oranina geriledi. Ulkede
satislari  arttirmak icin  kozmetikten
elektrikli esyalara kadar her seyi satan
isletmeler indirim sunuyor. Araba fiyatlari
ise en az 22 yihin en hizli diststyle karsi
karsiya.

Deflasyon verileri, politika vyapicilarin
dinyanin  ikinci biylik ekonomisine
yeniden ivme kazandirma arayisinda
olmasi nedeniyle tiketici talebine iliskin
uzun slredir devam eden endiselere
isaret ediyor. 2023'teki ylzde 5,2'lik
blylme, bir dnceki yil koronavirls salgini
nedeniyle  disik baz  etkisinden
yararlanirken, ekonominin yeniden ayni
oranda biylmesi icin tiketicilerin bu yil
daha giclu bir rol oynamasi gerekecek .
Ancak tarihsel olarak glvenin temel
faktorlerinden biri olan emlak piyasasinin
hala baskl altinda olmasi nedeniyle,
insanlar  geleneksel  olarak  buylk
harcamalarin yapildigi Cin yeni vyilina
girerken bile tlketici ihtiyati devam etti.
Zayif fiyat artisi artik otomatik olarak
harcamaya tesvik etmiyor.
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Otomotivte talep sicak ama Uretim dusuyor

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) 2024 yilinin Ocak ayi verilerini acikladi.

Buna gore, gecen yilin ayni ayina gore toplam Uretim ylzde 3 azalarak 108 bin 483 adet olarak
gerceklesti. Gecen yilin ayni ayina gore yizde 5 gerileyen otomobil Uretimi ise 67 bin 59 adede
ulasti. Traktor Uretimiyle birlikte toplam Uretim ise 112 bin 737 adede yikseldi. Ticari arag
grubunda, Ocak ayinda Uretim yizde 1, agir ticari ara¢ grubunda yuzde 7 artis yasanirken hafif
ticari arac grubunda ise gecen yila paralel seyretti.

2024 yilinin Ocak ayinda gecen yilin ayni donemine gore ticari arac pazari 13, agir ticari ara¢ pazar!
ylzde 1, hafif ticari arag pazari ise yuzde 15 artis sagladi. Yilin ilk ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina
gore, toplam otomotiv ihracati adet bazinda ylzde 5, otomobil ihracati ise ylzde 13 geriledi.
2024’Un ocak ayinda toplam pazar, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylzde 54 artarak 82 bin 416 adet
dizeyinde gerceklesti. Bu donemde, otomobil pazari da ylzde 72 oraninda artarak 64 bin 41 adet
oldu. Ticari ara¢ pazarina bakildiginda ise yilin ilk ayinda, bir 6énceki yilin ayni déonemine kiyasla
toplam ticari ara¢ pazarinda yizde 13, agir ticari arag¢ pazarinda ylUzde 1, hafif ticari arac pazarinda
ise ylzde 15 buylme saglandi. 2024’Gn ocak ayinda, gecen vyilin ayni dénemine gére otomobil
satislarindaki yerli ara¢ payi ylzde 35, hafif ticari arag¢ pazarinda vyerli arac¢ payi ise yizde 34 olarak
gerceklesti.

Dolayisiyla i¢ satislar ve piyasa hacmi artis kaydederken, adet bazinda tretim ve ihracatin dustigu
gorulen otomotiv sektérinde dis pazarlardaki daralmanin etkili oldugu, sikilasmaya karsin ise halen
ic talebin sogumadig goruluyor.

Sektor, ihracat bazinda en yUksek paya sahipken; en 6nemli dis pazarini da teknik resesyonda olan
Almanya olusturuyor.



Enflasyon beklentisinde dusus egilimi

O Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin dizenledigi piyasa katilimcilari anketine gére onumuzdeki 12 ay igin
enflasyon beklentisi yiizde 37,78 oldu.

O Bir onceki ankette bu beklenti yizde 39,09 seviyesindeydi. Son ankete gbre hesaplandiginda bilesik yillik politika
faizi ile beklenen enflasyon arasindaki makasin daha da acildigi gorildi. Beklenen enflasyona gore reel faiz 18 puani
astl.

O Ankette katiimcilarin yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir dnceki anket déneminde yiizde 42,04 iken,

bu anket doneminde ylzde 42,96 oldu.

24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla yiizde 23,69 ve yiizde 23,05 olarak gerceklesti.

Katilimcilarin BIST Repo ve Ters-Repo Pazar’nda olusan cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi ile TCMB bir hafta

vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi bir dnceki anket déneminde oldugu gibi bu anket doneminde de

ylzde 45 oldu.

O Ankette katiimcilarin yil sonu Dolar/TL beklentisi 40,02 oldu. 12 ay sonrasina yonelik beklenti ise 40,64'ten 41,15
seviyesine cikti.

O Mehmet Simsek, anketin ardindan beklentilerdeki iyilesmeyi X'te su grafikle paylast:
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Konut satislari keskin diisti ancak fiyatlar hala yuksek

Q TUIK verilerine gore Tirkiye genelinde konut satislari Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore
ylzde 17,8 azalarak 80 bin 308 oldu. Veri Subat ayindan beri en distk satis verisi olarak kaydedildi.

O Turkiye genelinde ipotekli konut satislari Ocak'ta bir onceki yilin ayni ayina gore ylizde 63,5
azalirken yabanciya yapilan konut satisi da ylzde 50,5 geriledi.

L TCMB’nin yayinladig Aralik ayi konut fiyat endeksinde ise bir dnceki aya gore ylzde 1,1 oraninda
artan KFE, bir onceki yilin ayni ayina gdére nominal olarak ytzde 75,5, reel olarak ise yizde 7,1
oraninda artmistir.

Q istanbul, Ankara ve izmir’in konut fiyat endekslerindeki gelismeler degerlendirildiginde, 2023 vili
Aralik ayinda bir dnceki aya gore, sirasiyla yizde 0,1, 2,5 ve 3,5 oranlarinda artis gozlenmistir.
Endeks degerleri bir énceki yilin ayni ayina gore, istanbul, Ankara ve izmir’de sirasiyla yiizde 61,8,
92,3 ve 75,6 oranlarinda artis gostermistir.

Konut Yeni Konutlar :::::'LT::;?‘ Birim Fiyat
. . N . o
Fiyat Endeksi Fiyat Endeksi Endeksi (TL/m?)
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TCMB, konut kiralari icin onerilerini siraladi

Merkez Bankasi Enflasyon Raporu'nda yiksek kira fiyatlarina dikkat cekerek, dnerilerde bulundu.

Tum kiralarin merkezi bir platform Uzerinden takibinin saglanmasi, kiralamalarda belirli standartlarin
belirlenmesi tavsiyesini yapti.

Banka'nin dnerileri arasinda;

= Kiralik konut arzinin planlanarak artiriimasi,

=  Devlet destekli kiralik sosyal konut sistemi,

= Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagh sirketlerle kurumsal kiralama,

= Hisseli kiracilik uygulamasi,

=  Konut sayisina gore kademeli vergilendirme ve bos konut vergisi de var.

YUzde 25 kira artis sinirina da deginen Merkez Bankasi, kira artislarinda bu orana uyulma oraninin
dUsik olduguna vurgu yaparak;

«Yuksek kiralar vatandasi zorluyor. Ozellikle buyiksehirlerdeki kira artislari ev bulmayi zorlastiriyor.
Artislar enflasyona da olumsuz yansiyor.» ifadelerine yer verdi.
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Haftadan kalanlar

Mahalli idareler ile bunlarin bagli kuruluslari ve iktisadi tesebbuUslerinin yurt ici piyasalardan
yapacaklari tahvil ihraclarinin usul ve limitlerine iliskin esaslarda dizenlemeye gidildi.

AVM cirolarinda enflasyonu asan artis gerceklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, finansal okuryazarligi disik yatirimcilarin piyasalarda
temkinli olmasini istedi.

Emeklilerin bayram ikramiyesi 3 bin lira oldu.

Citigroup stratejistlerine gore ABD’de kisa bir gevseme dongistnln ardindan yeniden faiz artisi
yapilimasi hesaplara dahil edilmeli.

Bitcoin fiyatl, spot ETF'nin talebi artirmasinin ardindan 50.000 dolarin Uzerine ¢ikt

Avrupa Birligi (AB), ciftci protestolari nedeniyle tarim arazilerinin bir kismini nadasa birakmayi
gerektiren kurallara muafiyet getirdi.

Turkiye’'de tarim Grldnd alim satimi araci kurum Gzerinden yapilacak.

Turkiye'de mutluluk orani ylikseldi, en blyUk sorun hayat pahalilig

Ihracat ve diger déviz kazandirici faaliyetlerde degisiklikler yapild

Cezaevi servisi, Rus muhalif aktivist Alexei Navalny'nin 6ldUgint soyledi

Ursula von der Leyen AB'yi savunma dretimini slbvanse etmeye cagiriyor

ASO Baskani Seyit Ardig, ylksek enerji fiyatlarinin sektéri olumsuz etkiledigini belirterek,
“Sanayinin hane halkini sibvanse ettigi tek Ulkeyiz.

Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz, Suudi Arabistanli bakanlarla goristi

ABD'de UFE de beklentiyi asti

Erzincan’in ili¢c ilcesindeki maden ocagl ocaginda 13 Subat'ta meydana gelen kaymanin ardindan
kaybolan 9 isciyi arama calismalari 4. giiniinde devam etti.

Borsa'da yUkselis Ust Uste 7'nci haftasini da tamamladi.

CHP lideri Ozgur Ozel: "Hatay icin Lutfi Savas'tan daha begenilen bir alternatif trettigimiz anda
LUtfl Savas da zaten buna 'hayir' demiyor.
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Tarim Urtinleri Uretici Fiyat Endeksi, Ocak 2024

O Tarim-UFE'de (2020=100), 2024 yili Ocak ayinda bir dnceki aya goére %3,85 artis, bir dnceki yilin
Aralik ayina gore %3,85 artis, bir onceki yilin ayni ayina goére %57,85 artis ve on iki aylik
ortalamalara gore %61,85 artis gerceklesti.

U Sektorlerde bir 6nceki aya gore, tarim ve avcilik Grinleri ve ilgili hizmetlerde %3,45 artis, ormancilik
drdnleri ve ilgili hizmetlerde %9,26 artis ve balik ve diger balikgilik Grtnleri; su Granleri; balikeilik
icin destekleyici hizmetlerde %11,54 artis gerceklesti. Ana gruplarda bir dnceki aya gore, tek yillik
(uzun 6GMUrld olmayan) bitkisel Grinlerde %0,69 artis, cok yillik (uzun 6murla) bitkisel Grinlerde
%8,51 artis ve canli hayvanlar ve hayvansal Grlnlerde %4,06 artis gerceklesti.

Alt gruplara gore Tarim-UFE yilhk degisim oranlan (%), Ocak 2024
Turunggiler-23,96 s
Lifli bitkiler I 18,11
Tahillar (piring harig), baklagiller ve yagh tohumiar 25,35
Celtik I 37,15
Sut si@rlan (manda dahi) (canh). burfardan elde edlen isienmemis sut I 45.30
Dier cifik hayvanlan ve hayvansal Orinler I 55,50
Tanm-UFE I 5785
Canl kimes hayvanlan ve yumurtalar [ 6,72
Diger agagve ¢all meyveleri ile sert kabuklu meyveler I 7142
Sebze ve kavun-karpuz, kokve yumruiar _ 7245
Yumugak cekirdekli meyveler ve sert cekirdekii meyveler I—— 3220
Koyun ve keci, cani; buniann Islenmemis sut ve yapadilan ——— 05,07
Diger sigir, manda (sut icin yetistrilenler haric) ve bzonlar, canli ve bunlann spermalan I 115,08
Tropial ve subtropikal meyveler I 125,23
Yagh meyveler — 154,68
-40 0 40 80 120 160




