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Bu rapor; Covid-19 virisunun dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Ifade OzgurlUgu...

O "International Covenant on Civil and Political Rights" (Medeni ve Siyasi
Haklara iliskin ~ Uluslararasi  Sozlesme) 19. maddedeki «ifade
OzgUrliguni» soyle aciklar:

e Herkes engel olmaksizin fikirlere sahip olmalidir.
e Herkesin ifade ozgurligl hakki olmalidir; bu hak, her tarlG bilgi ve
fikirleri sinir olmaksizin, sézld, yazili, basiimis, sanat veyahut da herhangi

diledigi bir medya ortamiyla 6grenme, alma ve verme hakkidir.

e 2. bolimdeki haklar 6zel haklar ve sorumluluklar getirir. Bu dogrultuda
bazi limitler kanunlar tarafiyla uygulanabilir:

a) Baskalarinin haklarina ve séhretine saygi;
b) Ulusal givenlik, halk dizeni, veyahut da halk sagligi ve huzuru.




Islamofobi mi Medeniyetler Savasi mi?

O Gectigimiz yazyil iki kanl savas ve soykirimlara sahne oldu...

@ Yakin tarihe sdyle bir baktigimizda 1789 Fransiz ihtilali’'nden sonra ortaya
citkan laisizm ve ulus devlet kavrami, halihazirda ortacagin bitisinin
ardindan Bati medeniyetinde vyUkselise gecen sekulerizmin devami
niteliginde olup, cok sayida imparatorlugun da yikilmasina neden oldu.

3 iki diinya savasi arasindaki biyik buhran dénemi ise Avrupa’da fasizmin
yukselmesine neden oldu ve ikinci dlinya savasini da beraberinde getirdi.

A ikinci Dunya savasinin ardindan ise kurulan uluslararasi érgitler ve soguk
savas donemi 1980’|lere kadar surdd.

L Berlin duvarinin yikilmasi ve SSCB’nin ortadan kalkmasi ile baslayan stirec
90’ yillarda Fukuyama gibi disuntrlerin sdylemlerini ortaya cikardi:

O Fukuyama, 1992 vyilinda yayinlamis oldugu (The End of History and the
Last Man) 'Tarihin Sonu ve Son Iinsan'adli teziyle Bati Liberal
dustncesinin insanhgin ulasabilecegi son asama oldugunu iddia
etmesiyle giindem oldu.



Islamofobi mi Medeniyetler Savasi mi?

O Oysa tarih bitmemisti! Yeniden ve cok daha farkli bir motto Gzerinden
yeniden sinsice yazilmaya baslanmisti..

O 11 Eylal 2001 ve ardindan ajan yuvasl, provokator sézde mizah dergisine
2015'de yapilan teror saldirisi dinyada islam algisini ve islami terorle
6zdeslestirmeyi beraberinde getirdi..

O Samuel Huntington, “Medeniyetler Catismasi” tezinde modern cag
savaslarinin ekonomik ve dinsel temelli degil, medeniyet farklilig
sebebiyle gerceklesecegi hipotezini savunmakta ve cikarimi, milletlerin
medeniyet farkliliklari ve birbirinden uzak dustince vyapilarinin bir
muUcadeleye donUsecegi seklindedir.

O Gectigimiz hafta Macron ile sayin C.B arasinda yasanan gerginlik esas
itibari ile Avrupa merkezli ve diinyaya sirayet eden bir islam ve Turk
dismanliginin oldugunu gostermekte ve aslinda bu iki distinUrin de
tezlerini cUrdtmektedir.

O Zira ne tek basina gicli bir ekonomi ne de tek basina bir medeniyet
belirleyici olmamakta, dunyada yeni stratejiler insa edilmektedir.



Fransa’ya Boykot Cagrisi &Ticaret iliskisi
O Fransa ile ticari iliskilerimize baktigimizda; az da olsa dis ticaret fazlasi
verdigimizi goéruyoruz;

O ihracatta 6. sirada ver alan Ulkeye 2019 Eylil ‘de yaklasik 629 milyons,
2020 Eylul itibari ile ise 709 milyon$ dissatim gerceklestirmisiz:

ihracat (1000$)
Almanya i‘:ﬁﬁ:(k ABD italya Irak Fransa

mEyl19 1372033 | 1.107.164 @ 765154 | 862.268 | 878648 | 628812
Eyl20 1517.413 @ 1142290 @ 946894 | 799.445 | 797960 | 709.287

Eyl.19 m Eyl.20




Fransa’ya Boykot Cagrisi &Ticaret iliskisi

O Fransa ile ticari iliskilerimize baktigimizda; az da olsa dis ticaret fazlasi
verdigimizi goéruyoruz;

O ithalatta ise 11. sirada yer alan Ulkeden 2019 Eylul ‘de vyaklasik 519
milyonS, 2020 Eylul itibari ile ise yine bu tutara cok yaklasik disalim
gerceklestirmisiz:

ithalat (10009)
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Fransa’ya Boykot Cagrisi &Ticaret iliskisi

O Dis ticaret fazlamizin onemli bolimU Turkiye'de Gretilen Renault marka
otomobilden gelmekte olup, Ulkeye ait marka otomobil ve ticari
vasitalarin perakende satislarina baktigimizda ise;

O Yine Ulkemizde Uretilen markanin ilk sirada oldugunu gérmekteyiz: Tum
arac markalari icinde %17’lik paya sahiptir.

CITROEN PEUGEQT RENAULT




Fransa’ya Boykot Cagrisi &Ticaret iliskisi

O Sabanci ortakliginda bulunan CarrefourSa, 52 ilde faaliyet gostermekte
olup, 10.500 calisani bulunmaktadir.

O Total Turkey Pazarlama, izmir Menemen’de yilda yaklasik 50.000 ton
madeni yag ve 6zel Urlndn Uretimini yapmaktadir. Madeni yag pazarinda

%11,9'luk paya sahiptir.

L Gida ve liks segmentte pek cok Urin ile perakende pazarinda faaliyet
gosteren Fransiz markalari mevcuttur.

1 Gidada sit ve maden suyu kapsamindaki trinleri Glkemizde Uretilirken,

O Luks segmentteki drlnler, agirlikh olarak buaylksehir avm lerinde
kendisine pazar bulmaktadir.



Fransa’dan Ozel Sektére Kullandiriimis Olan Krediler

[ Uzun vadeli 6zel sektor kredilerinde en yuksek kredi tutart 30 milyarS
ortalama ile ingiltere

O Diger Ulkelerden kullanilan kredi siralamasinda Fransa’nin 5. sirada
oldugunu goriyoruz:

Ozel Sektore Kullandirilan Krediler
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Fransa’dan Ozel Sektére Kullandiriimis Olan Krediler

O Kisa vadede ihmal edilecek tutarda kredimiz olan Glkeden yillar itibari ile
ozel sektortn kullanmis oldugu kredilere bakarsak:

 Genel tutarda azalan 6zel sektor kredisinin son 5 yildaki ort 7,5 milyarS
seviyesinden Agustos 2020 itibari ile 3,7 milyarSa disis kaydettigini
goruraz.

Fransa'dan Kullanilan Ozel Sektor Kredisi
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Dlnyanin En Blyuk Halka Arzi

O Yaklastk 35 milyar dolarlik buydkligd ile dinyanin en biyigd Ant
Group'un halka arzina yatirnmcilar yogun bir ilgi gésterdi. Cinli finansal
teknoloji sirketinin halka arzina 872 kat talep geldi.

O Ant’in halka arz buydklGgu 34,5 milyar dolar olarak ongoruliyor. Talebin
karsilanmasi icin ek hisse seceneginin kullanilmasiyla bu miktarin 5,2
milyar dolar daha artacagl tahmin ediliyor. Saudi Aramco'nun gecen vl
gerceklesen halka arzi 29 milyar dolar olmustu.




Uclincli Ceyrek Biyime Oranlari

O Matematiksel olarak 2. ceyrek daralmasi ne kadar yiksekse GclncUl
ceyrekteki artis da o kadar yUksek olur ¢cikarsamasindan hareketle, Euro
bolgesi ve AB'de sirasiile %12,7 ve %12,1 GSYiH blyime oranlarinin;

O Gegen vyilin ayni donemine kiyasla ise sirasi ile -%4,3 ve -%3,9 bir
daralma oldugunu gormekteyiz.

Published growth rates of GDP in volume up to 2020Q3*
(based on seasonally adjusted*" data)

Percentage change compared with the Percentage change compared with the
previous quarter same quarter of the previous year
201904 | 202001 202002 | 2020Q3 | 2019Q4 | 202001 202002 202003
Euro area 0.0 -3.7 -11.8 12.7 1.0 =33 -14.8 -4.3
EU 0.1 -3.3 -11.4 12.1 1.2 2.7 -13.9 -3.9
Belgium 0.6 -3.4 -11.8 10.7 1.6 -2.0 -13.9 -5.2
Czechia 0.4 -3.3 8.7 6.2 2.0 -1.9 -10.9 -5.8
Germany 0.0 -1.9 -9.8 8.2 0.4 -2.1 -11.2 -4.2
Spain 0.4 -5.2 -17.8 16.7 1.7 -4.2 -21.5 -8.7
France -0.2 -5.9 -13.7 18.2 0.7 -5.8 -18.9 -4.3
Italy -0.2 -5.5 -13.0 16.1 0.1 -5.6 -17.9 -4.7
Latvia 0.1 -2.3 7.1 6.6 0.8 -1.0 -8.6 -3.1
3< Lithuania 0.8 0.0 -5.9 3.7 3.9 2.2 4.6 4.7
Austria -0.5 -2.5 -12.1 11.1 0.2 -3.0 -14.5 -5.3
Burcu Kosem Portugal 0.7 -4.0 -13.9 13.2 2.3 -2.4 -16.4 -5.8




TL, Altin, Petrol..

O Merkez Bankasi'nin yeni sikilastirma hamleleri sonrasi 8,26'va kadar cekilen
dolar/TL, giin ortasinda rekor seviyelerini 8,35'in Uzerine cikardi. Euro/TL ise
9,75'in Uzerinde el degistiriyor.

O Altin, dolarin yikselisinin durmasi, ABD ile Avrupa'daki artan koronavirls vakalari
ve yaklasan ABD baskanlk secimlerinin getirdigi belirsizlikle yUkseldi. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati yizde 0,5 artisla 1.875 dolara ciktl. Petrol fiyatlari bugin hafif
bir yUkselis gdsterse de Avrupa ve ABD'deki artan koronavirus vaka sayisinin enerji
tUketimini azaltabilecegine dair endiselerle Ust Uste ikinci aylik kaybina dogru
ilerliyor. Brent ham petrolinin en yakin vadeli varil fiyati 38,05 dolara ¢ikarken,
ABD hafif ham petroli ise 36,27 dolar dlizeyinde

European oil majors endure heavy selling
Rebased

== BP = Total Repso! Eni == Royal Dutch Shell




TCMB Enflasyon Beklentisi

O Merkez Bankasi % 8,9 olan yil sonu enflasyon tahminini % 12,1'e
yukseltti. Stregelen bir sikilastirma politikasi izlediklerini ve sirecegini
soyleyen TCMB Baskani, dolarda devam eden yukselis icin “M.B.nin kuru
bir yerde sabitleme gibi bir hedefi olamaz” dedi.

Grafik 19: Enflasyon Beklentileri* (%) Grafik 20: Enflasyon Telafisi** (%, 5-Giinlik Hareketli
Ortalama)
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Ekonomik Gluven Endeksi

O Ekonomik giiven endeksi, ekim ayinda bir 6nceki aya gore % 4,8'lik artisla
92,8'e yukseldi. Endeks gectigimiz yilin ekim ayinda da 92,8 olarak
gerceklesmisti.

Ekonomik Guven Endeksi (2007-2020)

1148

1200

92,8

60,0 61,2

51,3
_\

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019




Dis Ticaret-Eyltl 2020

O EylUl ayinda enerji Urdnleri ve altin haric; ihracat %8,4, ithalat %15,5
artt.

O Dis ticaret acig Eylil ayinda %189,6 arttarken, ihracatin ithalati

karsilama orani 2019 Eylul ayinda %90,2 iken, 2020 Eyltl ayinda %76,8'e
geriledi.

(Milyar )
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Turizm Geliri-3. Ceyrek

O Turizm geliri 1ll. ceyrekte vyillik %71,2 azalarak 4 milyar 44 milyon 356
bin S oldu.

O Turizm gelirinin =~ %71,6's1 yabanci ziyaretcilerden, %28,4'G ise yurt
disinda ikamet eden vatandaslardan.

Harcama tirlerinin bir 6nceki yilin ayni dénemine gére (%), I11. Cyr.
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Hizmet Uretici Fiyat Endeksi-Eyliil 2020

@ Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) yillik %18,44 aylik %0,04 artt!.

O Bir 6nceki yilin ayni ayina gore, ulastirma ve depolama hizmetlerinde
%23,96, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %19,27, bilgi ve iletisim
hizmetlerinde %6,66, gayrimenkul hizmetlerinde %3,63, mesleki,
bilimsel ve teknik hizmetlerde %12,34, idari ve destek hizmetlerinde
%20,10 artis gerceklesti.

H-UFE aylik degisim oranlari (%), Eylil 2020

HAFE -I 0,04
Ulagtirma ve depolama hizmetleri -- 1,96
Konaklama ve yiyecek hizmetler 24 _
Bilgi ve iletisim hizmetlen ._ 1,07
Gayrimenkul hizmetler I_ 3,16
Mesleki, bilimse! ve teknik hizmetler B (65
Idar ve destek hizmetler 202 I
5 ! ;




