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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Turkiye ekonomisinin 100 yillik sertiveni: Kurulus ve devletci donem

Bu hafta sonu, tim milletimiz adina cok manidar; Cumhuriyetimizin 100. yilini karsiliyoruz...
Cumhuriyet, her seyden once ; emperyalist devletlere karsi topyekin kazanilan bir zaferi, ulus
olma bilincini ve esitligi, sanati, bilimi dnceleyerek, tam bagimsiz Turkiye'nin yolunu agmistir...
Turkiye, 100 vyilik Cumhuriyet tarihi slresince attigl adimlarla savaslarin, krizlerin, teror
saldirilarinin, afetler ve darbelerin golgesinde dinyanin en bilyUk ekonomileri arasina girmeyi
basarirken yeni yizyila da iddiali hedeflerle bashyor.

Gazi Mustafa Kemal Atatlrk; «Siyasi, askeri zaferler ne kadar blyUk olursa olsunlar ekonomik
zaferlerle taclandirilmazsa kazanilan zaferler kalici olmaz, az zamanda kaybedilir.»  sdzinU
1923’teki izmir iktisat Kongre’sinde sarf etmistir.

Dolayisiyla Cumhuriyet tlkistinde siyasi bagimsizlik kadar, ekonomik bagimsizlik da 6n plandadir.
Cumbhuriyet'in ilk yillarinda devletle 6zel sektoriin de Uretime katki verdigi bir ekonomik model
izlendi. Turkiye, 1. Dlnya Savasl ve Kurtulus Savasi'ndan c¢ikmasina karsin savunmadan gidaya,
finanstan tekstile, madencilikten cimentoya kadar bircok alanda fabrikalar kurdu.

1923’ten 1938’e kadar gecen sireyi iki ddneme (1923-1929 ve 1930-1938) ayirmaktir. ilk dénem,
disa acik bir ekonomi basligl altinda degerlendiriimekte, ikinci donem icin ise devletcilik bashgi
tercih edilmektedir.

Ancak ikinci donem de 1930-1932 ve 1933-1938 alt donemleri icerisinde incelemek mimkundur.
CUnkU 1930-1932 yillar korumaci, ancak devletgiligin henlz uygulanmadigl bir donem olarak
karsimiza cikar.

Cumhuriyetin ilk yillarindaki ekonominin tablosunu yokluklar belirlemektedir. Bu yokluklarin en
basinda ise milli ellerde sermaye birikiminin olmamasi gelmektedir. ilk yillarin iktisat politikalarina
ve daha sonraki uygulamalara da damgasini vuran ve sermaye kazanclarinin milli olmayan
unsurlardan milli unsurlara aktarilmasi olarak anlasilan Milli iktisat goriisti s6z konusu yokluklar
ortadan kaldiracak milli 6zel girisimciligi desteklemeyi amaglamaktadir.
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Turkiye ekonomisinin 100 yillik sertiveni: |l. Dinya Savasi...

BlUyUk Buhran, 1939-1945 donemindeki 2. Dinya Savasi'nin da en énemli nedenleri arasinda yer
aldi. Turkiye, 2. Dinya Savasi'nda tarafsiz kalmayi tercih ederken savasin etkilerinden kacamadi.
Dis ticaret kesintiye ugrarken Uretimde de distsler meydana geldi.

2. DUnya Savas! sonrasinda dinyadaki ekonomik krizin etkilerini azaltmak icin ABD kaynakl
Marshall Plani yartrlige konuldu. Yardimlardan Turkiye'nin de aralarinda bulundugu 16 Ulke
vararlandi. Yardimlarla tlkenin yatirimlari tarim ve hafif sanayiye yonlendirilirken disa bagimlihigin
arttigl soylemleri uzun sire devam etti. Bu slrecte sanayi yatirimlarinin azalmasiyla bazi
fabrikalar kapandi. Bu fabrikalardan biri de 1926'da acilan ucak fabrikasiydi.

Ddnya ticaret yapisinin savas sonrasi ABD &nciltglinde yeni orgitler ile tanismasi ve bu
orgltlerin dlnya ticaret hacmini artirici politikalar uygulamasi her kesimden ulkeyi derinden
etkilemistir (Parasiz, 2004: 224). Yurt icinde ise Il. Dinya Savasl boyunca kendine imkan sahasi
bulamayan sermaye kesimi, savas sonrasinda yuksek kar edebilecegi alanlara kavusmustur. Bu
doénemi, “savas sonrasi yeniden ayaga kalkmaya calisan Ulkelere yapilan dis yardimlarin artirildigi
yillar” olarak degerlendirmek yerinde olacaktir.

Kurulus doneminde kesintisiz olarak devam ettirilen sanayilesme slreci ve bu alanda temel
sektorlerin olusturulmasina/gelistirilmesine 6nem veren korumaci, ice kapali, ddemeler ve bitce
dengesine dikkat eden iktisat politikalari 6ne ¢cikmaktaydi. Savas sonrasi donemde ise korumaci
politikalar peyderpey azaltilarak ithalat vergilerinin distrtldigu, dis yardimlarin, kredi ve yabanci
tesebbisln devreye girdigi disa acik bir iktisat politikasi izlenmistir (Boratav, 2015: 96). Bir
taraftan savas yillarinda birikmis sermayenin alan bulma arayisi, diger taraftan dis yardimlarin her
ulke icin kabul edilebilir bir sekil almasi; bir dnceki donemde devletler eliyle gergeklestiriimeye
calisilan ithal ikame yolu ile yerli Gretimin gelistirilme slreci, 6zel kesimin de katilimiyla ivme
kazanmistir (Kepenek ve Yenttrk, 2011: 91).
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Turkiye ekonomisinin 100 yillik sertiveni: Liberallesme

Turkiye ekonomik bunalimi bu sekilde atlatmaya calismistir. 1. Dlinya Savasi’na katilmis ve savas
sonras! yikimdan kurtulmak isteyen Ulkeler ise yikimin etkilerini azaltmak icin dis yardimlara
ihtivac duymuslardir. Dinyada gdzlenen bu degisim rizgar ayni sekilde Turkiye'de de etkisini
gdstermis; 1947 yilinda Ill. Bes Yilhk Sanayi Plani hazirliklari iptal edilerek ve alt yapi, madencilik,
enerji ve agir sanayi disindaki alanlar 6zel tesebblse birakilmistir (Parasiz, 2004: 98). 1948
yilindan itibaren ise Marshall yardimlari cercevesinde tarima verilen 6nem artirmis ve 1950
yilindan itibaren ise Ulke tarima dayali blUylime modeli, Marshall yardimlari ile temin edilen
traktor, pulluk ve tarimsal araclar sayesinde Uretim kapasitesi hizla artis gdstermistir (Boratav,
2015: 103).

1950’lerin ilk yarisina kadar devam eden tarima dayali buyime modeli, Kore Savasi’nin bitmesiyle
beraber etkisini azaltmaya baslamistir. Kore Savasi doneminde tarim Urinlerine talebin bollugu,
var olan politikanin eksiklerini gostermemistir (Oktar ve Varli, 2010: 14). Savas sonrasi hizli bir
sekilde disen talep, gida fiyatlarinin da dismesine sebep olmus ve tarima dayali blylime modeli
ilk olumsuz sinyallerini vermeye baslamistir (Sener, 2005: 145). Bu dénemde gozlenen doviz
darbogazi tim Ulke kesimleri tarafindan hissedilince tarima dayali liberal ekonomik modelden
vazgecilerek yerli Uretimin kendine yeten ithal ikameci ekonomi politikasi tekrar devreye girmistir
(Pamuk, 2016: 230).

1950’li yillarin ikinci yarisi dinya genelinde savas yillarinin saglamis oldugu talep artislarinin
geride kaldigi, dinya ihrag fiyatlarinin distigu ve ekonomik durgunluklarin yasandigi bir donem
olarak kasimiza ¢cikmaktadir. Bu yeni slreg karsisinda birgok Ulke gibi Turkiye de ithalati kismak
amaclyla ithalat ve kambiyo mevzuatinda degisikliklere giderek denetimleri artirmistir (Boratay,
2015: 111). 1950-52 yillari arasinda izlenen liberal durus, bir taraftan dis 6demeler dengesinin
bozulmasina, altin ve doviz rezervlerinin azalmasina, yerli paranin deger kaybetmesine sebep
olmustur. Diger taraftan ise Ulke kalkinmasinda devlet ile beraber 6zel kesiminde yer almaya
basladigl bir ekonominin ilk adimlari atilmistir (Parasiz, 2004: 161).
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Turkiye ekonomisinin 100 yillik sertiveni: Planh Kalkinma(1960-80)

ithal ikame yolu ile yerli tiretimin desteklenmesi seklinde dort ayri kalkinma plani ile diizenlenen
bu donemde yiksek enflasyon oraninin dusUridlmesi ve Uretim icin gerekli olan ithal girdi
ihtiyacinin karsilanmasi hedeflenmistir. Bes yillik dort ana kalkinma planindan olusan bu donemde
blylme ana hedef olarak belirlenmis ve blylimenin pozitif dissallik saglayarak enflasyon, ithalat,
issizlik ve kalkinma gibi unsurlari yonlendirecegi distntlmustir. Bu sayede ana hedefe ulasarak
ara hedeflerin iyilestiriimesi amaclanmistir (Kepenek ve Yentirk, 2011: 151).

Kallkinma Planlarinda Hedeflenen ve Gergeklesen Biiyiime Hizlan (%)
Planlar BBYKP IBYKP UBYKP DBYKP
1963-67 1968-72 1973-77 1979-83
Hedeflenen 7.0 7.0 7.9 8.0
Gerpeklesen 6.7 6.3 5.2 1.7

Turkiye ekonomisi kurulus doneminde tliketim mallari ekseninde sekillendirmis oldugu
sanayilesme girisimlerini 1960 sonrasi ara mali-yatirrm mali eksenine cekerek ithal ikameci bir
modele gecis yapmistir. Bu sayede tiketim mallariicin ithalat bagimliligina neden olan ara mali ve
yatirim mallarini ithal etmek yerine Ureticiyi sibvanse ederek mallarin Ulke icerisinde Uretilmesi
amaclanmisti. Bu donemin amaci dis ticaret politikasi araglarinin sikhkla kullanilarak
sanayilesmenin itici gliclyle ekonomik kalkinmanin gerceklestiriimesidir (Bahar, 2006: 78).

ithal ikameci sanayilesme politikasinin kullaniimasinin ana sebebi tilke ekonomisinin biyiimesinin
itici glict olan i taleptir. ic talebin karsilanmasi ile bir taraftan bilytime saglanirken diger taraftan
issizlik, enflasyon gibi yapisal sorunlarin da éniine gecilecegi diisinilmektedir. ithal ikame yolu ile
kalkinma modellerinde doviz talebinin dusik kalacagl 6ngdrilmektedir.
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Turkiye ekonomisinin 100 yillik sertiveni: Neoliberalizm(1980-01)

Dinyada gortlen petrol krizinin dinya ticaret hacminde yol actigl daralma ile birlikte yurt icinde
doneme damgasini vuran Kibris Baris Harekati’'nin doviz talebini artirmasi, isci doviz gelirlerindeki
azalma; devlet destegiyle sanayilesme modelinin eksikliklerinin ortaya c¢cikmasina yol acmistir.
1970 ortalarinda gelismis Ulkelerde gorilen issizlik, cari dengesizlik ve ylksek enflasyon, 1977 vili
itibariyle Turkiye’'de de gozlemlemeye baslanmistir (Alkinoglu, 1999: 310).

Ortaya cikan sorunlar icin ¢6zim, geleneksel sanayilesme politikasi olan ithal ikameci politikadan
vazgecilerek ihracata dontk neoliberal sanayilesme politikasina gecilmesi olarak gortlmustir. Bu
kapsamda alinan 24 Ocak Kararlar’nin amaci bir taraftan kamu harcamalarini kisarak ve devlete
yik olusturan sektorlerin ozellestirilerek bltce aciginin azaltilmasi; diger taraftan doviz kithgini
asmak icin yurt ici tiketim kisilarak Gretimin ihracata yonlendirilmesi hedeflenmistir (Alkinoglu,
1999: 312).

Teknolojik gelismelerin Ulkeler arasinda hizli donisimd, serbest piyasa ekonomisinin gereklerini
yerine getiren Ulkelerde Uretim kapasitelerinde artis saglanmasina vesile olmustur. 90’11 yillarla
beraber dis ticaret serbestliginin yaninda, finansal serbestligin de dinya ekonomilerinde
karsiligini bulmasi; bu serbestlige hazir olmayan Ulkelerin kisa slre icerisinde bir taraftan cari
aciklarla karsilasmalarina, diger taraftan butce aciklariyla karsilasmalarina sebep olmustur. Bu
donemde dinya ekonomilerinin paralelinde Tirkiye ekonomisi de belli araliklarla neoliberal
krizlerle tanismistir .

Bu dénem izlenen iktisat politikalari; devletin Uretim ve sanayi Uzerinde etkisini azalttigl, finansal
piyasalarin serbestlestirilmesi ugruna kamu borglanma araglarinin kullanilarak bitge denkliginden
vazgegcildigi, mal ve hizmet Uretimini arttirmak amaciyla cari denkligin g6z ardi edildigi bir donem
olarak karsimiza ¢cikmaktadir.



Turkiye ekonomisinin 100 yillik sertiveni: Dalgali kur(2001-08)

O Tarkiye, hizli buyimenin lokomotifi olarak ihracati bir iktisat politikasi olarak belirlemistir.
Ihracatin artirilmasi amaciyla ekonomisini mal, hizmet ve finans alanlarinda serbestlestirerek disa
acik bir model tercih etmistir. Tercih edilen bu model yabanci sermaye girisini zorunlu hale
getirmis ve Ulke, ekonomide ikiz aciklar olarak ifade ettigimiz bltce acigi ile cari acigl bir arada
yasamistir .

O Hukimetler dis yatirimi tlkeye cekebilmek icin belirli donemlerde diusik kur- yiksek faiz politikasi
uygulamislardir. Yabanci yatirimcinin getirdigi dovizi yerli para birimine cevirerek yiksek faiz elde
etmesi, vade sonunda ise duslUk tutulan yabanci para birimi sayesinde yatirimcinin tlkeden cikisi
esnasinda zarar etmesinin ondne gecilmistir. Bu sekilde Ulkeye yabanci sermaye girisi, ihracatin
desteklenmesiicin gerekli olan hizli bUylmeyi finanse etmistir.

Yillar Cari Islemler Dengesi Imalat Sanayi Uretimi Cari Acik/ Imalat Uretimi Oram
1998 2.000 64.341 -
1999 925 54.481 -1,70
2000 9.920 53.639 -18,49
2001 3.760 37.399 -
2002 626 41.413 -1,51
2003 7.515 54.001 -13,92
2004 14.431 68.285 -21,13
2005 22.088 83.571 -26,43
2006 32.051 91.113 -35,18
2007 38.219 108.991 -35,07
2008 41.812 118.702 -35,22
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. YGzyila girerken son 15 yil ve ginimiz

Turkiye'nin 100 yillik ekonomi tarihine damga vuran konulardan biri de Uluslararasi Para Fonu
(IMF) ile iliskiler oldu. Turkiye, 1944'te kurulan IMF'ye 1947 yilinda Gye olmustu. ilk kez 1958'de
dis bor¢ alabilmek amaciyla IMF tarafindan hazirlanan programi yirirlige konuldu. IMF ile
Turkiye arasindaki ilk Stand-By Anlasmasi da 1 Ocak 1961'de yapildi. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan'in Basbakanligi doneminde, daha dnce 19 Stand-By Anlasmasi yapilan IMF ile yeni bir
anlasma yapilmamasi karari alindi. Toplam 56,5 milyar bor¢ alan Tirkiye, son taksitini mayis
2013'te o6deyerek IMF'ye olan borcunu sifirladi.

Savunmadan enerjiye, ulastirmadan bilisime bircok alanda da vyerli ve milli teknolojiler
desteklendi. Stratejik alanlarda atilan adimlarla Tirkiye ekonomisinin disa bagimhginin azaltilmasi
hedeflendi. Bu ddénemde aralarinda insansiz hava araclarindan milli muharip ucaga,
MILGEM'lerden tanka kadar savunma sanayisinde cesitli projeler hizla ilerletilirken hizli tren ve
metro projeleri uygulamaya alindi.

Bu siirecte Gezi Parki Olaylari, FETO'niin 15 Temmuz hain darbe girisimi gibi olaylar Tirkiye
ekonomisini de hedef aldi. 2015'te sabit fiyatlarla ekonomi yizde 6,1 blyirken darbe girisimin
ardindan bu oran ylzde 3,3'e geriledi. Bu yaralari hizla saran Turkiye, 2017'de yizde 7,5 blyuda.
2019 vili sonunda baslayan ve 2020'den itibaren Turkiye'de de etkisini hissettiren Kovid-19 salgini
arz ve talep dengesinde ani degisime, tedarik zincirinin bozulmasina, maliyetlerin artmasina yol
actl. Kuresel piyasalarda oldugu Tirkiye ekonomisinde de daralma yasandi. Salginin etkilerini
azaltmak icin bircok parasal ve mali dnlem paketi aciklandi.

Salginin yaralari sarilmadan baslayan Rusya-Ukrayna Savasi kiresel ekonomide yeni bir krizin
kapilarini da araladi. Gida, altin, enerji ve Brent petrol fiyatlarinda artislar goralda.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in girisimiyle olusturulan Tahil Koridoru ile savasin etkileri
azaltilsa da dinya yuksek enflasyon basta olmak tzere cesitli sorunlarla karsi karsiya kald.
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TCMB, faizi beklenen duzeyde arttirdi ancak yine iki farkh goras var!

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi politika faizini yizde 35 seviyesine ¢ikardi.

Karar metninde, kurulun dezenflasyonun en kisa slrede tesisi, enflasyon
beklentilerinin cipalanmasi ve fiyatlama davranislarindaki bozulmanin kontrol altina
alinmasi icin parasal sikilastirma sirecinin devamina karar verildigi aciklandi.

Ote yandan metinde, enflasyon gériniminde belirgin iyilesme saglanana kadar
parasal sikilastirmanin gerektigi zamanda ve gerektigi Olcide kademeli olarak
glclendirilecegi belirtildi.

Turk lirasi mevduat payinin artirilmasina yonelik ilave adimlarla parasal aktarim
mekanizmasinin glgclendirilmeye devam edilecegini vurgulayan Kurul, faiz artirrminin
yani sira, parasal sikilastirma surecini destekleyecek secici kredi ve miktarsal
sikilastirma kararlari almayi strddrecegini acikladi.

Bazi analistler faiz artisini  yeterli bulmazken; Faiz kararini Medyascope’a
degerlendiren TEPAV Direktoérd Burcu Aydin Ozidogru, TCMB’nin énden yiklemeli
politika faizini tercih etmesi gerektigini, kademeli artisin daha uzun slre ve daha
ylksek faiz anlamina gelecegini vurguladi.

lhracatcilardan ise ters istikamette bir aciklama geldi. Diinya Gazetesi haberine gore:
«Turkiye’nin ihracatcilari inovasyon Haftasi ile katma degeri yikseltme pesinde.
Ancak Avrupa'daki daralma zorlarken, maliyet prangasi ile bogusuyorlar. Din yUksek
teknoloji ihracatini artirmak icin atilmasi gereken adimlari anlatirken 500 baz puan
faiz artisi haberini alan TiIM Baskani Mustafa Guiltepe, "Cok sikinti... Pek cok
sektordmdiz icin buyUk sikinti" degerlendirmesinde bulundu.»
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Faiz artisini sadelestirme adimlari takip etti!

TCMB'nin Menkul Kiymet Tesisi Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig'i
Resmi Gazete'de yayimlanirken, makroihtiyati cercevede sadelesme hakkinda basin
duyurusu da web sitesinde yayinlandi.

Buna gore, firmalarin krediye erisimini kolaylastirmak amaciyla bankalarca
kullandirilan krediler icin yizde 30 oraninda menkul kiymet tesis edilmesi uygulamasi
ile fatura karsilig kredi uygulamasi sona erdirildi. Daha énce ihracat, yatirim ve KOBI
kredilerinde fatura muafiyet siniri 50 bin TL'den 250 bin TL'ye ¢ikarilmisti. Yeni kararla
hicbir kredi tutarinda fatura sarti aranmayacak.

Bankalarin TL ticari kredilere referans oranin 1,8 katinin Gzerinde uyguladiklari faiz
oranina gore menkul kiymet tesisi uygulamasi kaldirilacak. Faktoring sirketlerinin
faktoring alacaklarina referans oranin 2,7 katinin Gzerinde uyguladiklari faiz oranina
gore menkul kiymet tesisi uygulamasi da sona erdirildi.

Ihracat kredilerini desteklemek amaciyla net ihracatcilik kriterinin hesaplanmasinda
firmalarin yatirrm mali ithalati hesaplamaya dahil edilmeyecek.

TL'ye gecislerin hizlandigini gosteren veriler dogrultusunda gercek kisiler icin daha
once aylik ylizde 2'den yuzde 2,5'e yUkseltilen TL payi artis hedefi, aylik ylzde 3,5'e
cikarildi.

Kur korumali hesaplarin azaltiimasina yonelik tedbirler devam edecek.

TCMB'nin makroihtiyati cercevede sadelesme hakkinda basin duyurusunda, kararlara
iliskin teknik detaylarin ilgili dizenlemelerde yer alacagi bildirildi.
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Ihracatciya yeni destek paketi

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Hazine destekli kredi garanti sistemi
kapsaminda hayata gecirilecek yeni destek paketine iliskin degerlendirmede bulundu.

Yeni ekonomi programi kapsaminda secici kredi uygulamalarinin 6nemine dikkati
ceken Simsek, bu vyolla Uretim ve ihracati artirmayr amacladiklarini belirterek,
ihracatin tUlke ekonomisi icin Gnemine isaret etti.

S6z konusu destek paketlerinin, bankacilik sistemindeki mevcut makro ihtiyati
cerceve icerisinde kalinarak, piyasa kosullari ile bankacilik ilke ve prensiplerine gore
kullandirilacagini bildiren Simsek, sdzlerini sdyle surdurdu:

"Ihracatcimizin, reel sektérimuiziin her zaman arkasindayiz ve desteklemeye devam
ediyoruz. Yeni destek paketimizle 25 milyar liralik garanti karsiliginda 30 milyar lirahk
kredi imkanini firmalarimiza sunacagiz. Yeni destek paketleriyle teminat yetersizligi
yasayan firmalarin finansmana erisim imkanlarinin kolaylastiriimasi amaclandi. So6z
konusu kredi imkaninin kredi garanti kurumlari araciligiyla saglanmasi planlaniyor.
Paketlerde genel itibariyla isletme kredileri icin 24 aya kadar, yatirim kredileri icinse
120 aya kadar vade belirlenebilecek."



Kiresel piyasalar-ABD tahvil getirileri

O ABD’nin 10 yillik tahvili getirisi 9 baz puan artisla 16 yildan bu yana ilk kez ylzde 5'i
astl. Getiri bu ay, bazi Fed vyetkililerinin beklenenden glcli gelen ABD verileri
karsisinda sahin aciklamalarda bulunmasiyla 40 baz puandan fazla artt.

O Fed Baskani Jerome Powell gecen hafta yaptigl aciklamada, Kasim toplantisinda faiz
oranlarini sabit tutma egiliminde olduklarini, ancak direncli bir ekonominin enflasyon
risklerini koriklemesi durumunda tekrar faiz artirrmina acik olacaklarini belirtmisti.

O Kuresel tahvil gostergesinin ylzde 5'lik psikolojik seviyenin Uzerine c¢ikmasi,
yatirimcilarin, Fed ve diger merkez bankalarinin, faiz artirimlarini yakinda durdursalar
bile, yapiskan enflasyon ortaminda borgclanma maliyetlerini hizli bir sekilde azaltma
ihtimalinin dusuk oldugu varsayimini gosteriyor.

O Bizim gorusimuz haftaya Fed’in faizi sabit birakacagl ve bu sene sonuna kadar cok
zayIf ihtimalle bir faiz artisi yapacagi noktasindadir.

O Bunun nedeni de ABD de ozellikle 10 yilik ve 30 yillik vadelerde cok yiksek
duzeylerde bir artis olmasi, enflasyon konusunda ise jeopolitik gelismelerden
minimum duzeyde etkilenecek olmasidir.




Kiresel piyasalar-ECB faiz karari ve beklentiler

O Banka, arka arkaya on faiz artisinin ardindan faizleri sabit tutma karari aldi. AMB'den
yapilan aciklamada refinansman faizinin ytzde 4,50'de, mevduat faizinin ylzde 4'te,
marjinal fonlama faizinin de yizde 4,75'te birakildigi kaydedildi.

O Enflasyonun "daha uzun stre yiksek seviyede seyretmesi" beklentisinde olundugunu
aciklayan AMB, faiz kararina gerekce olarak fiyat artislarindaki belirgin gerilemeyi
gosterdi.

O Euro Bolgesi'nde Eylil ayinda yillik enflasyon orani ylzde 4,3 seviyesine gerilemisti.

O AMB, yil sonu icin ise ylzde 5,6 enflasyon tahmininde bulundu. Banka, yakin bir
donemde vyizde 2'lik enflasyon hedefine donllmesi icin "kararh" olundugunu
acikladu.

O Faiz indirimi tartismalari konusunda aciklama yapan AMB Baskani Christine Lagarde
ise bunun su anda bankanin gindeminde olmadigini soyledi. Lagarde, daha dusuk
seviyede faizler konusunda bir tartisma yuritmenin dahi "tamamen yersiz" olacagini
ifade etti.

L Reuters'in anketine katilan ekonomistler, AMB'nin 2024'Un ortalarina kadar faiz
oranlarini sabit tutacagi tahmininde bulunuyor.
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JP Morgan CEO’su merkez bankalarini kritik etti

JPMorgan Chase CEO'su Jamie Dimon Sali glini, ozellikle Fed gibi merkez bankalarinin son
donemdeki kotl performanslari gz 6nline alindiginda, ekonomiye iliskin bir gorinimi sabit
tutmanin tehlikeleri konusunda uyardi.

ABD'nin en buylk bankasinin baskani Dimon, Suudi Arabistan'in Riyad kentinde dizenlenen
Gelecege Yatirim Girisimi zirvesinde dizenlenen bir panel tartismasinda, "Hi¢ kimsenin boyle bir
sey soyledigini gormedigim icin tek bir eylem plani 6nermeden olasiliklara ve olasiliklara
hazirlanin. Merkez bankalarinin 18 ay once yizde 100 tamamen hatali oldugunu belirtmek
isterim. Gelecek yil ne olabilecegi konusunda oldukca temkinli olurdum” dedi.

Yorumlar, merkez bankasi yetkililerinin enflasyon artisinin "gecici" olacagl konusunda israr ettigi
2022 baslarindaki ve dnceki yilin biyUk bolimindeki Fed gorinimine gdnderme yapiyor.

Merkez bankalarinin ve hikimetlerin tim bu seylerle basa cikabilecegine dair her seye glcl
yeten duyguyu elestiren Dimon “dikkatliyim” diye ekledi.

Wall Street'in bayUk bir kismi, Fed'in 2023 sonundan dnce bir ¢ceyrek puanlik faiz artisi daha yapip
yapmayacagina odaklanmis durumda. Ancak Dimon, "Faizlerin 25 baz puan artmasinin ya da 25
baz puan artmamasinin bir fark yaratacagini disinmuayorum...Sifir gibi, yok” dedi.

Dimon, yakin zamanda yaptigl diger uyarilarda, federal fon oraninin ylzde 7'yi asabilecegi
potansiyel bir senaryo konusunda uyarida bulundu. Banka bu ayin basglarinda kazan¢ raporunu
yayinladiginda su uyarida bulundu: "Bu, dinyanin on yillardir gordtgl en tehlikeli zaman olabilir"
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insan hakki ihlali sonunda BM tarafindan kabul edildi!

Birlesmis Milletler (BM) israil ile Hamas arasindaki catismalarda savas sucu islenmis olmasindan
endise duydugunu bildirdi.

BM insan Haklari Yiksek Komiserligi Sozciisii Ravina Shamdasani Cenevre'de diizenledigi basin
toplantisinda, "Savas suclarinin islenmesinden endise duyuyoruz. Hamas'in korkuncg saldirilarina
karsilik olarak Gazzelilerin topluca cezalandirilmasindan endiseliyiz ki bu da savas sucu anlamina
gelmektedir" dedi. Shamdasani, israil ablukasi altindaki Gazze Seridi'nde yasayan iki milyondan
fazla insani elektrik ve yakittan mahrum birakmanin toplu cezalandirma oldugunu vurgulayarak
buna derhal son verilmesi ¢agrisi yapti. SozcU, sivillerin kacirilmasinin da bir savas sucu oldugunu
belirtti.

BM Filistinli Mdltecilere Yardim Ajansi (UNRWA), Gazze'ye acil olarak yakit ikmal edilmesi
gerektigini, aksi halde yardim faaliyetlerini dnemli 6lciide azaltmak, hatta yer yer durdurmak
zorunda kalacaklarini acikladi.

UNRWA Cuma ginU vaptigl aciklamada da, abluka nedeniyle ¢ok daha fazla insanin 6lecegi
uyarisinda bulundu. UNRWA Genel Komiseri Philippe Lazzarini, Kudis'te yaptigl aciklamada "Biz
konusurken Gazze'de insanlar 6llyor, sadece bombalar ve saldirilar nedeniyle 6lmuyorlar. Gazze
Seridi'ne uygulanan ablukanin sonuclari nedeniyle yakinda ¢ok daha fazlasi 6lecek" dedi.

Birkac giin 6nce de BM Genel Sekreteri Guterres ®Hamas'in saldirilarinin durduk yere ortaya
ctkmadiginin bilincinde olmaliyiz. Filistin halki 56 yildir araliksiz isgale maruz kaliyor” seklinde
aciklama yaptigi igin

israil Disisleri Bakani Cohen, BM Genel Sekreteri Guterres ile goriismesini, Guterres'in israil'e
yonelttigi elestiriler sebebiyle iptal edip, istifasini istemisti.
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Haftadan kalanlar

iskonto oranlarinin disirilmesinin ardindan maliyeti ticari kredinin altina inen reeskont
kredilerinde kuyruk olustu. Bankalar, limitlerinin artirilmasini istiyor.

Savas nedeniyle Rusya’ya uygulanan yaptirim ve ambargo, Cin’e yaramaya devam ediyor. Cin’in
Rusya’dan aldigi aliminyum rekor kirmaya devam ederken, Cin ithalatinin yizde 80’i Rusya’dan
karsilanir hale geldi.

Yapi Kredi'nin yilin ilk 9 ayindaki net grup kari 48,7 milyar TL olurken; banka Ulke ekonomisine 1,1
trilyon lirayl asan kaynak sagladi.

ikinci el arac fiyatlari eylilde %8 distu.

Hazine ve Maliye Bakanlhgi'ndan yapilan aciklamaya gore, enflasyon muhasebesi 2024 vili ve
sonrasinda vergi matrahini etkileyecek ve 2027 yilinda ise sona erecegi tahmin ediliyor.

AYM, cezaevinde bulunan TiP Hatay Milletvekili Can Atalay hakkinda hak ihlali karari verdi.

Altin fiyatlarinda pozitif hava sirerken, ons altin 1990 dolara kadar yukseldi.

Kara para aklama ve vergi kacirma iddialariyla suclanan Dilan Polat ile esi Engin Polat'a ait is
yerlerinde arama yapildigi bildirildi.

Meta'nin belirsiz gorinimud vurgulamasi sirket bilanco mevsiminde koétimser havanin hakim
olmasina yol acarken artan jeopolitik riskler risk istahini dtsUrtyor.

Avrupa Birligi (AB) Ulkelerinin liderleri, basta israil-Filistin catismasi olmak (zere giindemdeki
konulari gortismek Uzere toplandi.

NYT: Hastanedeki patlamaya Gazze'den atilan roket sebep olmadi.

imamoglu, Kilicdaroglu’nun 'Divan Baskanhgi' teklifini kabul etti

JPMorgan bugln yayimladigl raporda alima ge¢cmek igin tahvil faizlerinin yizde 35,7 olmasini
beklediklerini agikladi.

Almanya Ekonomi Bakani Habeck ile gorisen Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye ve Almanya
arasindaki dis ticaret hacminin yil sonuna kadar 50 milyar dolari asmasinin beklendigini sdyledi.



Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri, Ekim 2023

O Mevsim etkilerinden arindirilmis given endeksi Ekim ayinda bir onceki aya gore; hizmet
sektorinde %0,5 oraninda artarak 113,6 degerini, perakende ticaret sektoriinde %3,3 oraninda
azalarak 113,9 degerini ve insaat sektoriinde %0,9 oraninda artarak 89,1 degerini ald..

Mevsim etkilerinden arndirlmis giiven endeksleri ve degisim oranlan, Ekim 2023
ek amoram )
Eylul Ekim Eylal Ekim
Hizmet sektérii gliven endeksi 113,0 1136 -2,0 05
Son 3 aylik dénemde is durumu 114,8 114,5 -0,5 -0,3
Son 3 aylik dénemde hizmetlere olan talep 1122 1132 -14 03
E:LT;ESI- 3 aylk donemde hizmetlere olan talep 1119 1130 42 09
Perakende ticaret sektdrii giiven endeksi 117,7 113,9 3.0 -3.3
Son 3 aylk donemde is hacmi-satiglar 123,8 1203 -0,5 -28
Mevcut mal stok seviyesi('! 98,2 95,4 32 -23
Gelecek 3 aylik dénemde is hacmi-satislar beklentisi 131,1 126,0 6,5 -39
in;aat sektorii gliven endeksi 833 891 1,0 09
Alnan kayith siparislerin meveut dizeyi 21,9 821 -1,9 02
3< Gelecek 2 aylik dénemde toplam gzalizan sayisi beklentisi G458 95,1 37 1.4
(1) Meveut mal stok seviyesi endeksinin artigi stok azalisini, szalip) ise stok artgini gostermektedir
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Motorlu Kara Tasitlari, Eyltl 2023

O Eylul ayinda trafige kaydi yapilan tasitlarin %47,7'sini motosiklet, %37,1'ini otomobil, %8,8'ini
kamyonet, %3,7'sini traktor, %1,7'sini kamyon, %0,6'sini minibUs, %0,3'UnU otobls ve %0,1'ini
ozel amacli tasitlar olusturdu.

O Eylul ayinda trafige kaydi yapilan tasit sayisi bir 6nceki aya gore traktorde %8,6, 6zel amach tasitta
%8,3, miniblste %7,1 artarken kamyonette %27,0, otomobilde %17,8, motosiklette %13,4,

otobuste %5,8 ve kamyonda %1,4 azaldu.

Trafige kayith tagitlanin dagilwm, Eylul 2023 Trafie kayd: yapilan tagitlann dagilimi, Eyiul 2023
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