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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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FED ile Sekillenen Kuresel Gindem

Ulke Cekirdek Enflasyon {YoYo) O Son haftalarda sik¢a dile getirdigimiz

%aponya -0.10% Uzere, finans ve ekonomi piyasalarinda
Isvigre 0.60% bu haftanin da giindemini FED ve ABD
Avustralya 1.10% sekillendirdi.

Portekiz 1.20% O Gecen hafta FED’in (ABD merkez
Cin 1.30% bankasi) faiz ve tapering (tahvil alimini
italya 1.30% yavaslatmak) kararlarini bultenimizde

paylasmistik ve FED’in sahin durusa

Fransa 1.40% o L

o ) gectigini ifade etmistik.

Ingiltere 2105 O FED karari yankilari ve FED baskanlari

Almanya 2.50% ile ABD hazine bakani Yellen’in

Ispanya 2.70% sdylemleri ise bu haftaya damgasini

ABD 5% vurdu.

Rusya 6% O Gerekce elbette ki artan enflasyondu;

Brezilya 8.10% ddnyada genel olarak artan bir

Tiirkiye 16.60% enflasyon egilimi var ancak yandaki

Arjantin 18.80% tabloya baktigimizda her Ulkenin
enflasyonu kendisine, dedirtecek

Venezuella 2720%
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FED ile Sekillenen Kuresel Gindem

O FED yetkililerinin mesajlarina bakildiginda enflasyonu gecici bir durum olarak
gorenler de var; tam tersine 2023’de yapilmasi planlanan faiz artisi ve tapering’in
daha dnce yapilacagini ifade edenler de..

Q Ozetle yetkililer, enflasyon ve varlik alimlari konusunda farkli fikirlerde

O Piyasa gelismelerine bakildiginda ise Bank of America'nin arastirmasina gore
gecen hafta nakitten 53,5 milyar dolarlik ¢ikis olurken son iki haftada toplamda
108,4 milyar dolarlik ¢ikis yasandi. Boylelikle Haziran 2018’den bu yana en buyuk
cikis kaydedilmis oldu.

O Bu hafta ABD’de hisse senetlerine 7 milyar dolarlik giris olurken tahvillere 9,9
milyar dolarlik giris yasandi.

O Avrupa’da hisse piyasalarina giris ise 0,2 milyar dolar ile 10 haftanin en
distgunde gerceklesirken, Japonya’da 1,3 milyar dolar ile 3 haftanin en buytk
girisi yasandi. Gelisen tlke hisselerinden ise 1,6 milyar dolar ile Eylil’den bu yana
en buyuk cikis yasandi.




Sahin Durusun Kuresel Piyasalara Etkisi

Bu sorunun cevabi aslinda hentiz FED harekete gecmeden (faiz ya da tapering
anlaminda) dolar endeksinde ortaya cikan artisa bagh olarak, piyasalarda nakit
cikisinin hizlanmasi ile agiklanabilir.

Aslinda gelisen ulkeler cephesinden bakildiginda burada en énemli enstriman
faizden cok tapering yani varlik alimi azaltimi konusudur ki para orijinde tutulur ve
bu Ulkeler de parayi cekebilmek icin faiz artisi yapmak zorunda kalir...

Her ne kadar FED yetkililerinden farkli sesler ¢ciksa da ABD enflasyonu sacilan
pandemi dolarlari nedeni ile olusan butce aciklari ve bilanco blyuklGgu karsisinda
tamamen kalici olmasa da 6ngorilenden daha uzun bir sire devam edecek gibi
gdzukuyor.

Bu asamada profesyonel diyalog kanallarinin calistiriimasi nedeni ile tahvil
faizlerinde asiri  hareketler olmasa da Agustos ayindaki Jackson Hole
toplantisindan sonra 10 yilliklarda yukari yonld ivme olusacagi distnulUyor.



Kapitalizm’in Hizir Ekonomisti John Maynard Keynes

0 Pandeminin beraberinde getirdigi arz yonli kriz, yine her kriz déneminin sonunda
basvuruldugu tzere talep yonll para ve maliye politikalarinin giindeme getirilmesi
ile Keynesyen iktisata gecisi de beraberinde getiriyor.

O Asagidaki grafikte ABD’nin kamu harcamalari ve vergi politikalarinin GSYiH’a olan
etkisini gormekteyiz. Bayutk bollugun ardindan gelen mali sikilasma da «bdytk»
nicelikte!

The mother of all fiscal contractions is coming
US GDP impact of public spending and tax palicy
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Biden’in Altyapi Bltcesi Trend’e Uygun Olarak Daraldi

Financial Times'in haberine gore Beyaz Saray, uzunca bir stredir 1 TrilyonSlik
altyapi yatinnm paketinin ¢igirtkanhgini yapmaktaydi.

Hatta Biden’in ilk altyapi paketi tutari hatirlayacaginiz tzere 2,3 Trilyon$ tutarinda
idi. Ancak vergi artisini desteklemeyen cumhuriyetcilerin itirazlari ile ancak bu son
blyUk paketin ilk bes yilda 579 milyarS’i kapsayacak sekilde, sekiz yil gectikten
sonra ise mevcut vyapilarin yenilenmesi de dahil olmak tzere 1,2 TrilyonS a
ulasabilecek sekilde iki partili olarak onaylandi.

Tutarin  kUclUlmesi ve vyillara yayilmasi nedeni ile enflasyon yaratmayacagi
dustnalUyor.

579 milyarS’lik altyapi yatirim paketinin 312 milyarS$’i ulasim yatirimlarina, geriye
kalan 266 milyarS’t ise su&cevre ve iletisim gibi diger altyapr yatirimlarina
harcanacak.



Monero, Kripto Para’nin Yeni Fraud Coin’i

O Kripto para borsasina baktigimizda piyasa hacminin 1,5 TrilyonS altinda 1,33
TrilyonS oldugunu ve Cin'deki Bitcoin madenciligi yasaklama faaliyetine halen
negatif cevap vermeye devam ettigi gorulUyor.

O Financial Times’in haberine gore gizlilik konusunda oldukga hassas olan Monero
adli alt coin, ginimuzde fidye yazilim suclarin édeme araci olarak Bitcoin’e gore
daha fazla kullaniliyor. Hatta bu yil, Monero BTC’e gbre daha glclu yukseldi.

Monero has risen stronger than Bitcoin this year
Prices rebased to Jan 2021

= Monero = Bitcoin

Source: CoinMarketCap
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TCMB & Swap Anlasmalari & Rezervler

Merkez Bankasi Baskani Kavcioglu, banka genel mudurlerine 4 yeni swap hatti
acilmasi icin gorismelerin oldugunu sdyledi. Beklenti Katar ile 15 milyar dolarhk
anlasmanin artirilmasi ve Guney Kore ile Malezya basta olmak tzere Asya'dan yeni
bir Ulke ile anlasma saglanmasi yoninde.

Swap anlasmalari her seyden 0Once ticaret acigl verdigimiz ulkeler ile yapilan
ticarette kendi paramizi ya da o Ulkelerin paralarinin kullanimina olanak
verdiginden olumlu bir gelisme.

Turkiye'de swaplar haric net rezerv 1 vyildir ekside: TCMB doviz rezervleri
konusunda salgin doneminde benzerlerinden ayrisarak bu dénemde benzerleri
arasinda en fazla rezerv kaybi yasayan Ulke olmustu.

TCMB'nin rezervleri Mart 2020-Subat 2021 arasinda 21,7 milyar dolar civarinda
azalirken Meksika, Endonezya ve Cekya’nin rezervleri 15-17 milyar dolar civarinda
artis kaydetmisti.

18 Haziran cuma ginun aciklanan verilere gore, TCMB’nin brut doviz rezervleri
97,3 milyar dolar civarinda bulunurken net ddviz rezervi 18,5 milyar dolar, swaplar
haric net doviz rezervi ise eksi 47,9 milyar dolar civarinda bulunuyor.



AB Zirvesi’nde Turkiye

Bu hafta yapilan AB zirvesine iliskin olarak; Disisleri Bakanligi, Turkiye baslig
altinda kabul edilen kararlarin gereken adimlari icermekten uzak oldugunu belirtti.
Bakanliktan yapilan aciklamada go¢ mutabakatiyla ilgili olarak alinan ek fon karari
da ele alindi. Bu konuyla ilgili olarak, "Yeni mali yardim paketi, Turkiye’ye degil,
Suriyeli siginmacilara yonelik olup, esasen AB’nin kendi huzur ve glvenliginin
teminati icin atilacak bir adimdir" denildi.

Zirvede Turkiye've gd¢ mutabakati cercevesinde 3 milyar euroluk ek fon
konusunda uzlasma saglanmisti.

AB Zirvesi devam ederken Turkiye ile ilgili gorismelerin tamamlanmasinin
ardindan zirve bildirisinin Turkiye hakkindaki bolimU kamuoyuyla paylasiimisti

AB Konseyi'nin Dogu Akdeniz'deki durumu ve AB-Turkiye iliskilerini yeniden
gorustigine dikkat cekilen bildiride, Dogu Akdeniz'de glvenli ve istikrarli bir
cevrenin, Turkiye ile karsilikli faydali ve is birligini gelistiren iliskilerin, AB'nin
stratejik cikarina oldugu vurgulandi.

Bildiride, Dogu Akdeniz'de gerginligin dismesinin olumlu karsilandigi ve bunun
surdurtlmesi gerektigi ifade edildi.

AB'nin Turkiye ile asamali, orantili ve geri donulebilir bicimde ortak ¢ikarlari iceren
pek cok alanda is birligini arttirmaya hazir olduguna isaret edilen bildiride, AB
liderlerinin AB ile Turkiye arasindaki GUmrik Birliginin glincellenmesine yonelik
yetkilendirme icin teknik calismalarin baslamasini not ettigi belirtildi.



Mayis Ayinda Turist Sayisi

O Tarkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi mayis ayinda baz etkisiyle gecen yilin ayni
ayina gore ylUzde 3039 artis gdstererek 936 bin 282 oldu.

O Turist sayisi, pandemi 6ncesi 2019 vyilina gore oldukca geride kaldi. COVID-19
mutasyonlarinin yayilmasi endisesinin yani sira Rusya, Almanya ve Fransa'dan
Turkiye'ye yonelik ucus kisitlamalarida turist sayisi Uzerinde etkili oldu.

O Kltdr ve Turizm Bakanligi bu yil 30 milyon turistin hedeflendigini aciklamisti.
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Ingiltere’den Turkiye’ye Seyahat Kisiti Stiriyor

O ingiltere, koronaviris salgini nedeniyle uyguladig seyahat kisitlamalari geregince
Dominik Cumhuriyeti, Eritre, Haiti, Kuveyt, Mogolistan, Tunus ve Uganda'yi;
gelislerde 10 gln otelde karantina zorunlulugu uygulanan "kirmizi liste"ye ald.
Turkiye'yi ise listeden cikarmadi.

O 12 Mayis'tan bu yana kirmizi listede olan Turkiye, 3 haftada bir yapilan
glncellemelerde daha dnce bir kez daha kirmizi listede tutulmustu.

Traffic lights and data: how countries on the UK travel list compare
Bubble sizes relate to the number of passengers flying directly to and from each country in 2019,
As of Jun 30 2021 @ Red Amber @ Green
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Haftanin Grafigi & Bilim Yatirimlari

O UNESCO’nun 5 vyilda bir yayinladigi rapora gére ARGE vyatirimlarinin o Ulkelerin
GSYiH (gelir) lerine oranina gore siralamada; 2014-18 villari arasinda israil ve G.
Kore en ¢ok yatirimi yapan ulkeler olurken,

O Japonya, Almanya, Kuzey Amerika ve ABD’nin de goreceli olarak yiksek pay
ayirdig1 gorulmekte.

O The Economist kaynakli haberde Covid-19’dan dnce de ARGE arastirmalarinin belli
Ulkelerde hiz kazanmis oldugu ifadesi kullanilmakta.
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Following the science
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Imalat Sanayi Kapasite Kullanimi-Haziran

O imalat sanayinde kapasite kullanim orani, haziranda bir énceki aya gore 1,3 puan
artarak ylzde 76,6 seviyesine yUkseldi.

O Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani ise aylk bazda 1,1 puan
artarak yuzde 76,3'e ¢ikti.

O Haziran ayinda KKO tiketim mallari mayis ayindaki yizde 72,3'ten ylzde 73,4'e,
dayanikl tiketim mallari yuzde 74,2'den ylUzde 78,5, dayaniksiz tiketim mallari
yuzde 71,9'dan ylzde 72,4, ara mallar ylzde 79,1'den yizde 79,8 ve yatirim
mallariise ylizde 68'den ylzde 72,2'ye yUkseldi.

Grafik 2: Mal Gruplari itibariyla KKO (%)
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Sektorel Guven Endeksleri, Haziran 2021

O Mevsim etkilerinden arindiriimis gliven endeksi Haziran ayinda Mayis ayina gore;
hizmet sektorinde %6,2,

O perakende ticaret sektoriinde %4,8 ve insaat sektoriinde %3,6 arttl.
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Motorlu Kara Tasitlari, Mayis 2021
O Mayis ayinda 76 bin 877 adet tasitin trafige kaydi yapildi.

O Mayis ayinda trafige kaydi yapilan tasitlarin %49,9'unu otomobil, %27,9'unu
motosiklet, %12,4'Gn0 kamyonet, %6,1'ini traktdr, %2,9'unu kamyon, %0,4'Gn(
otobUs, %0,3'Und minibls ve %0,1'ini 6zel amach tasitlar olusturdu.

O Trafige kaydi yapilan tasit sayisi bir dnceki aya gore %25,0 azaldi.

O Mayis ayinda trafige kaydi yapilan tasit sayisi bir onceki aya gore 6zel amacli
tasitlarda %8,0 artarken minibiste %69,8, otoblste %42,1, kamyonette %31,5,
otomobilde %31,2, traktorde %23,3, kamyonda %20,9 ve motosiklette %4,5
azaldu.

Trafige kaydi yapilan tagit sayisi, Mayis 2019-Mayis 2021




