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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Ya zafer ya sehadet!

Filistin Devlet Baskani Mahmud Abbas Persembe glnU Turkiye Blyldk Millet Meclisi (TBMM)
kiirsisiinde yaptigl konusmada, "Oniimiizde hicbir coziim kalmadi" ifadelerini kullandi ve siirmekte
olan israil saldirilarina dikkat cekti.

Abbas, 7 Ekim 2023'ten bu yana Gazze'de devam eden savasa dair taviz vermeleri istenen hicbir
¢6zUmU kabul etmeyeceklerini de sdzlerine ekledi.

TBMM kirsUslne cikarken butln parti siralari tarafindan alkislarla karsilanan Abbas, "Hicbir sekilde
topraklarimizi bir karis dahi olsa parcalayan hicbir cozime eyvallah demiyoruz" diye konustu.

Abbas, Filistin davasinin Turkiye’de bir ana mesele haline geldigini sdyledi. Son care olarak tim
Filistin yonetimi Uyeleri ile Gazze'ye gitme karari aldigini belirten Abbas, “Sinir tanimayan
dismanhga karsi beraberiz. Bunun bedeli hayatimiz da olsa. Benim hayatim, bizim hayatimiz
Gazze'deki en ufak bir cocugun hayatindan daha degerli degildir. Ya zafer ya sehadet” seklinde
konustu.

Israil’in isledigi tim suclara ek olarak HAMAS lideri ismail Heniyye'yi de sehit ettigini hatirlatan
Abbas, “Her giin siginma kamplarina gerceklestirdigi katliamlara nasil oluyor da uluslararasi toplum
sessiz kalabiliyor” ifadelerini kullandi. Filistin Devlet Baskani Mahmud Abbas’in konusmasindan
satir baslari sdyle: Cumhurbaskani Tayyip Erdogan’in liderliginde Turkiye’nin éncd rolini takdirle
karsiliyoruz. Bizler Turkiye'deki kardeslerimize, Kudis ve Filistin davasini, ana meselesi hale getirmis
oldugundan dolayi giiveniyoruz. israil’le ticareti durdurmasi, 10 milyar dolarlik bir ticareti, Tirkiye,
Filistin halkina destek icin durdurdu.
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Ekonomi giindeminde stagflasyon tartismalari

Turkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine gore, Haziran ayinda issizlik orani énceki aya gore %
0,7 puan artarak % 9,2'ye ylkseldi.

Sanayi Uretiminde Mayis ayinda baslayan daralma Haziran ayinda hizlanarak devam etti. Oncii veri,
Haziran'da aylik bazda % 2,1, yillk bazda % 4,7 oraninda daraldi. Boylece yillik bazda sanayi
dretiminde 16 ayin en blyUk disUsU gerceklesti.

Diger taraftan temmuz ayi enflasyonunu onceki aya gore iki kat artis kaydetmis olmasina karsilik,
Agustos ayindan itibaren gecerli olacak dogalgaz ile kbpri ve otoyollara zam gelmesi kamuoyunda
enflasyonun seyri ve reel kesimde yasanan durgunluk noktasinda bir stagflasyon yasaniyor oldugu
tartismalarini baslatti.

Iktisatcl ve eski Hazine Mistesari Dr. Mahfi Egilmez, 12 Agustos'ta X (eski adiyla Twitter)
hesabindan paylastigl sanayi Uretimi ve issizlik rakamlari Gzerinden, Tirkiye ekonomisinin
stagflasyona gittigi degerlendirmesinde bulundu.

Kamuoyunda olusan bu algiya karsilik ekonomi yonetimindense karsit goriste paylasimlar gelmeye
devam etti:

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 13 Agustos'ta X hesabinda, issizlik ve cari acik verilerini
degerlendirdi. Simsek, bu yil tek haneli issizlik orani 6ngdrdiklerini séyledi.

Ayrica haftanin son gininde vyaptigl bir X paylasiminda : 12 ay ve 24 ay sonrasi enflasyon
beklentileri on aydir iyilesiyor. Temmuzda gecici etkiler kaynakli ylksek gerceklesen aylik enflasyon
yil sonu beklentisinde sinirli artisa yol agsa da 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi yizde 28,7'ye
gerilerken, 24 ay sonrasi yizde 19,3 oldu.» aciklamasini yapti.
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Stagflasyon olusmasi icin riskler mevcut mu?

Stagflasyon, ekonomide durgunluk ve enflasyonun ayni anda yasanmasi anlamina geliyor. Bu
durumda issizlik orani artarken, fiyatlar da hizla ylikselmeye devam ediyor.

Ekonomistlere gore, yiksek enflasyon, ekonomide duraklama ve artan issizlikle birlikte
yasandiginda cok daha can yakici bir hale dondsuyor.

Issizlik artarken enflasyonla miicadele etmek, 6zellikle sabit ve dar gelirli insanlarin reel gelirlerini
azaltiyor ve en zorunlu harcamalarin dahi kisilmasina yol agiyor.

Iktisatci Mustafa Sénmez'e gore ise stagflasyon ayni anda enflasyon ve issizlik gibi iki derin
problemle karsi karsiya kalmak anlamina geliyor:

"Hem ekonomi daraldigi icin isinizi kaybediyorsunuz ya da yeterince maas alamiyorsunuz, hem de
fiyatlar artmaya devam ediyor. Bunlardan en azindan biri terbiye edilse, 6rnegin fiyatlarin artisi
durdurulsa, belki gecici streligine issiz kalmaya katlanabilirsiniz.

"Fakat ayni anda fiyatlar artmaya devam ediyorsa, o zaman durumunuz tehlikeye giriyor. Hem gelir
kaybediyorsunuz hem de enflasyonla gelirler arasindaki makas giderek aciliyor. Bu bas edilmesi
daha glc¢ bir problem. Enflasyonun sadece talebi kisarak degil arzi da artirarak ¢ozilmesi
gerektigini soyleyen Sénmez, "Tehlikeli olan su ki; bu program, enflasyonu hemen yatistiramiyor"
diyor:

"Ozellikle gida enflasyonunda oldugu gibi, bazi Griinlerin fiyati yeterince Uretilmedigi icin yikseliyor.
Sadece talep ayakli degil, arz ayakli bir enflasyon var. Bu da isi zorlastiriyor ve stagflasyon egilimini
glclendiriyor.
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ABD piyasalarinda bu hafta yumusak inis fiyatlandi

Bu hafta gelen gicli perakende satis verileri ve Walmart'in olumlu bilancosu, piyasalari canlandirdi
ve ABD ekonomisinin resesyondan kacinarak "yumusak bir inis" yapacagi yonindeki gliveni artirdi.
Yenilenen iyimserlik Wall Street'te bir toparlanmayi tetikledi ve S&P 500 %1,6 daha yiksek bir
seviyede kapandi; bu, endeksin Agustos ayindaki tim kayiplarini ortadan kaldirmaya yetecek bir
seviyeydi ve teknoloji agirlikli Nasdag Composite %2'den fazla sigradi.

Nifus Sayim Bilrosu'nun persembe ginid bildirdigine gore, perakende satislar temmuz ayinda
ylUzde 1 oraninda artti. Bu, bir bucuk yilin en blyUk artisi ve ekonomistlerin ytzde 0,3'lik artis
tahminlerinin cok tzerinde gerceklesti.

Dinyanin en bilyUk perakendecisi Walmart'in hisseleri , sirketin ABD'deki ana magazalarinda ayni
magaza satislarinda yillik bazda ylzde 4,2 artis bildirmesi ve yillik kar tahminini yikseltmesinin
ardindan New York'ta ylzde 6,6 yUkseldi.

Safety just got more expensive
Walmart's PE ratio premium over Alphabet, points

== 30-day moving average == 5-day moving average
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Fed’in net faiz yoni Jackson Hole’da konusulacak

Disen enflasyon, yatirimcilarin bu yil Fed'in birden fazla faiz orani indirimine gitmesi yontndeki
beklentilerini gliclendirdi. Ancak ekonominin durumu hakkindaki iyimserligin geri donmesiyle daha
makul faiz orani indirimi beklentileri fiyatlandi.

Faiz oranlarina iliskin beklentileri yakindan takip eden ABD iki yillik tahvil faizleri, 5 Agustos'taki son
dusik seviyesinden bu yana 0,38 puan artarak Cuma guni yizde 4,05'e ylkseldi. Faiz oranlari,
fiyatlara ters yonde hareket ediyor.

Faiz orani beklentilerindeki yeniden ayarlama, onUmduzdeki hafta Wyoming, Jackson Hole'da
dizenlenecek Kansas City Fed'in yillik para politikasi konferansi dncesinde geldi.

Fed Baskani Powell'in konferansta para politikasinin gidisati hakkinda daha fazla ipucu vermesi
bekleniyor. Bank of America analistleri Powell'in "sahin iletisimine" yonelmesini beklediklerini
soyledi.

Jackson Lake Lodge, finansci John D. Rockefeller Jr. tarafindan Grand Teton Milli
Parki'na bagisladig1 arazi iizerine insa edildi. David Paul Morris/Bloomberg
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Diinya Saghk Orgiitii’nden bir acil durum daha!

Maymun cicegi olarak da bilinen mpox virlsinin Afrika'da hizla yayilan alt tlr0, Avrupa'da ilk kez
15 Agustos'ta Isvec'te gorildi. Diinya Saghk Orgiiti (WHO) de ondan bir giin dnce viriise karsi
kiresel acil durum ilan etmisti.

Dinyanin farkli noktalarinda ayni anda mpox salginlari yasaniyor. Buradaki vaka artislarina virtsin
gectigimiz EylUl'de tespit edilen "Clade 1b" adli daha 6limcul bir alt tlrG yol agiyor.

Saghk Bakanligl, 15 Agustos'ta X Uzerinden yaptigl aciklamada Turkiye'de 2024'te mpox vakasina
rastlanmadigini duyurdu.

Aciklamada Turkiye'de "herhangi kisitlama veya ek tedbir ihtiyacl" bulunmadigi belirtildi:

BBC Tiirkce'ye konusan Gazi Universitesi Enfeksiyon Hastaliklari'ndan Profesér Doktor Esin Senol,
Turkiye'de maymun cicegine karsi su ana kadar "aktif tarama" yapilmadigini ancak munferit "saghk
kurumu ya da personelin cabasiyla simdiye kadar 10-12 vaka tespit edildigini" soyledi.

Senol, maymun cicegi virtsinin 2022'den bu yana farkh turlerinin etkili oldugunu vurguladi ve
ekledi:

"Turkiye’de daha Once gorildiginden eminiz. Ama bu sayl, 2023’e kadarki tlrden Tirkiye'de
gorilen vaka sayisi. 2023’ten sonra 2. kiresel acil ilanina yol acan tir Avrupa’da ilk defa isvec’te
goruldl. Hentz Turkiye'de gortlmedi. Vakalarin %70’i Afrika’da, Avrupa ve Amerika %30'unu
karsiliyor. Su an Avrupa’daki toplam vaka sayisi 26 bin, tlkelerdeki vakalar yizlU sayilarda ama biraz
daha artmakta.”
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Meclis kavgasi yabanci basina haber oldu!

Turkiye Buyuk Millet Meclisi (TBMM), Gezi Parki davasindan hapis yatan ve milletvekilligi dtsUrtlen
Can Atalay icin Meclis Baskani Numan Kurtulmus'un cagrisiyla toplandi. Turkiye isci Partisi (TiP)
Istanbul Milletvekili Ahmet Sik'in konusmasi sonrasi Meclis'te kavga cikti. Sik ve onu yumruklayan
AKP izmir Milletvekili Alpay Ozalan'a kinama cezasi verildi.

600 Uyeli Meclis'te toplanti yeter sayisi olan 200'e ulasildi. Ozel oturumu ydneten Adalet ve
Kalkinma Partisi'nden (AKP) TBMM Baskan Vekili Bekir Bozdag, Ahmet Sik'a s6z verdi. Sik AKP
siralarina bakarak "Sizde hi¢c utanma yok. Zerre miktar utanmaniz yok. Haysiyetiniz yok" dedi.
Bunun Gzerine AKP’liler kirstye yuridu.

AKP Grup Baskani Abdullah Guler, Sik'a "Kes sesini" diye seslendi. Sik, kendisine gelen tepkilere
"'Sensin serefsiz" diye yanit verdi.

Daha sonra kirstiden konusmasina devam eden Sik, AKP siralarina bakarak "Hepinizin toplaminin
bu memlekete Atalay kadar hayri dokunsa 6mur boyu siktr namazi kilacak insanlarsiniz. Bu tlkenin
en bUyulk teror 6rgutl bu siralarda oturanlardir” dedi.

Kavga FT’da da haber oldu: Olayin bir video esliginde ayrintilariyla anlatildigi makale su sozlerle son
buluyor.

«Hukimet destekgileri ile siyasi muhalefet arasindaki gerginlikler defalarca siddete déniistii. Ornegin,
hikimetin glineydogudaki bir sehrin Kurt yanhsi bir partinin iyesi olan belediye baskanini tutuklayip
yerine kendi atamasini getirmesinin ardindan Haziran ayinda parlamentoda bir kavga ¢ikti.

Daha genis bir acidan bakildiginda, siddet olaylarinin yasandigi gectigimiz futbol sezonu , pek cok
analist tarafindan Tiirk toplumundaki huzursuzlugun bir isareti olarak degerlendirildi.»
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Haftanin Grafigi- Yapay zeka ve kripto karbon ayak izi artiyor!

Crypto and data centers account
for a growing amount of emissions
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Kripto varliklarini "madenlemek"
icin yUksek glcli ekipmanlar
tarafindan  kullanilan  elektrik
nedeniyle, bir Bitcoin islemi Gana
veya Pakistan'daki ortalama bir
kisinin U¢ yilda tukettigi elektrik
miktarina yakin elektrik
gerektiriyorken; yapay zeka veri
merkezleri tarafindan tiketilen
elektrik  nedeniyle  ChatGPT
sorgulari  da bir  Google
aramasindan 10 kat daha fazla

elektrik tuketiyor.
IMF Blog’ta Sefik Hebous ve Nate

Vernon-Lin’in makalesinde,
[EA'nin verilerine gore 2022'de
dinya elektrik talebinin %2'sini
olusturan kripto madenciligi ve
veri merkezlerinin payinin Ug vyl
icinde %3,5’e kadar yUkselecegi
tahmin edilmis. Bu oran ise
dinyanin besinci buylik elektrik
kullanicisi olan  Japonya'nin
mevcut tiketimine esdeger...
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Haftadan kalanlar

Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani Haziran ayinda ylzde 9,2 seviyesinde gerceklesti. Mayis
ayinda issizlik ylzde 8,4 olarak gerceklesmisti.

Mercedes-Benz Tirk icra Kurulu Baskani Ster Silin, yilin ikinci yarisinda sikilasmanin artmasiyla
birlikte kamyon pazarinda daralmanin hizlanmasini 6ngordtklerini belirtti.

Reuters, yaptirimlara ragmen Rusya'ya 2,3 milyar dolarlik dolar ve Euro sevkiyati yapildigini belirtti.
Konut satislarinda yilin zirvesi: Turkiye genelinde konut satislari temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni
ayina gore ylzde 16,0 artarak 127 bin 88 oldu.

Cari islemler hesabi haziran ayinda 407 milyon dolar fazla verdi. Cari denge, son olarak EylUl
2023'te 2,44 milyar dolar fazla verirken, 9 ay sonra fazla verildi.

Turkiyve'den altin  talebinin  yogunlasmasi, Italya’nin deri (rinlerinde azalan ihracatini,
mucevherlerde artird.

Merkez Bankasi, likidite fazlaliginda sterilizasyon icin Takasbank Para Piyasasi’nda islem yapmaya
basliyor.

Turkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) verilerine gore, Tirkiye'nin Cin'e ihracati, Temmuz ayinda gecen
yilin ayni donemine gore yizde 51 artarak 312,9 milyon dolara ¢ikti.

Uluslararasi Enerji Ajansi zayiflayan Cin ekonomisinin tiketim Gzerindeki etkisini isaret ederek 2025
icin ktresel petrol talebi tahminini distrdu.

Turkiye'nin ham petrol ve dogalgaz ¢cikarim endeksi Haziran'da 147,8 ile rekor seviyeye ulasti.

TCMB Baskani Fatih Karahan Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu'na katilacak.

Tesvikli yatirimlar Haziran ayinda gecen vyilin ayni ayina gore ylzde 43,6 azalarak 63 milyar 367
milyon liraya geriledi.

Kopru ve otoyollarin gecis Ucreti zamlandi.

iki hafta 6nce coziilmeye baslayarak kiiresel piyasalardaki satis dalgasinda énemli bir rol oynayan
Japon yeni carry trade pozisyonlari yeniden ilgi gormeye basladi.



TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi / Agustos 2024

O 2024 yili Agustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi, reel sektor ve finansal sektor temsilcilerinden
olusan 69 katiimci tarafindan yanitlanmis ve sonuclar katilimcilarin yanitlari toplulastirilarak
degerlendirilmistir.

Q Katiimcilarin cari yil sonu tiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir dnceki anket déneminde yizde
42,95 iken, bu anket déneminde yiizde 43,31 olmustur. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir énceki
anket doneminde yiizde 30,02 iken, bu anket déneminde yiizde 28,71 olmustur. 24 ay sonrasi TUFE
beklentisi ise ayni anket donemlerinde sirasiyla ylzde 19,32 ve ylzde 19,30 olarak gerceklesmistir.

Piyasa Katiimcilari Anketi Toplu Sonuglan

Aylik Enflasyon Yilk Enflasyon
Canl Y1l Sonu Gelecek Yil Sonu

Cari Ay 1 Ay Sonrasi 2 Ay Sonrasi  (Ocak - Aralik) 12 Ay Sonrasi {Ocak - Aralik) 24 Ay Sonrasi 51l Sonrasi

Tiketicl enflasyonu beklentiniz nedir? (%) 2,55 222 239 43,31 28T 25,55 19,30 11,66

Cari Ay Sonu Cari Yil Sonu 12 Ay Sonrasi

Bankalararas| dowz plyasasi ABD Dolar kuru beklentiniz nedir? (TL) 33,7669 37,2760 42,0348

Carl Y1l Gelecek Yil
(Ocak-Aralik)  (Ocak-Aralik)

Yillik carl glemler dengesl beklentiniz nedir? ((+) Fazla, (-) Agik)  (Milyar ABD Dalari) 265 -25,7

Cari Yil Gelecek Yil
(Ocak-Aralik)  (Ocak-Aralik)

Yillik GSYH biyime beklentiniz nedir? ((+) Boyime, (-) Kogolme) (%) 34 35
Cari Ay Sonu
BIST Repo ve Ters-Repo Pazan'nda olusan gecelik faiz orani beklentiniz nedir? (%) 50,00
Carl Ay Sonu 3 Ay Sonrasi 12 Ay Sonrasi 24 Ay Sonrasi
TCMB bir hafta vadeli repo ihala faiz orani baklentiniz nedir? (%) 50,00 48,10 33,30 21,61
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