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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Tuketerek buyuduk!

O Tarkiye ekonomisi ikinci ceyrekte bir onceki yilin ayni donemine gore yuzde 3,8
bayddu. Birinci ceyrege gore ise yuzde 3,5'luk bir artisla muazzam bir blylime
kaydettigi soylenebilir.

(d OECD ulke siralamasina gore ise bu yilin nisan-haziran doneminde gecen yilin ayni
ceyregine gore yizde 5,1 biylime kaydeden Kosta Rika’nin ardindan ikinci oldu.

O BdyUmenin kompozisyonuna bakildiginda ise tlketim tarafindan sirtlaniimis bir
yapida oldugu goruliyor ki katkilar sirasiyla 10,7 hanehalki tiketimi, 1,3 yatirimlar ve
0,7 kamu tUketimi olarak kendini gosteriyor.

O Diger taraftan net ihracatin -6,3 ; stoklarin ise -2,6 dizeyinde blylUmeyi asagi yonlu
cektigi goruluyor.

L Sektorler acisindan bakildiginda ise agirlikl iki sektorin hizmet (ylzde 6,4) ve insaat
(ylzde 6,2) artis kaydettigini, ylizde 1,2 ile sinirh dizeyde yikselen tarima karsilk;
sanayinin -2,6 ile daraldigi gorilmektedir.

O Olumlu olarak ithalatin bir miktarinin makine yatirrmina yoneldigi (yluzde 7,4) ve
Ucretlilerin gelirden aldigl payin ylzde 34,3’e ciktigl goruliyor ancak genel olarak
Urettigimizden daha cok tikettigimiz bir blylimenin hakim oldugu séylenebilir.

L Bu yapinin ortaya ¢ikmasindaki en belirgin gerekge yiksek enflasyon ve enflasyon
beklentilerine bagl olarak harcamalarin artis kaydetmis olmasi ve o dénem doviz
kurundaki baskilamanin da ithalati cazip hale getirmesidir. Yine daralan dis talep,
icerdeki maliyet baskisinin verimsiz tiretimlerde rekabetgi kura gereksinim duymasi ve
normallesen kiiresel tedarik zincirinin aleyhimize gelismesi ihracatin beklenen diizeyde
gerceklesmesine engel olan unsurlar olarak belirtilebilir.
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BDDK’dan konut kredilerinde diizenleme kiralara baski yapar mi?

BDDK'nin internet sitesinden vyapilan aciklamaya gore, finansal istikrarin
glclendirilmesine yonelik koordineli makro ihtiyati tedbirler kapsaminda, ikinci ve
sonrasl konut aliminda tiketicinin kendisinin, esinin veya 18 yas altindaki cocuklarinin
malik oldugu en az bir konutunun bulunmasi halinde konut kredisi deger orani ylzde
75 daraltilacak.

Karara gore, 5 milyon TL degerindeki bir evi, ikinci tapulu evi olarak alacak olanlara
evin degerinin ylzde 22,5'i kadar kredi kullandirilabilecek.

S6z konusu kisilere konut edinmeleri amaciyla kullandirilacak ikamet amacl
gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan kredilere sermaye yeterliligi hesaplamasinda
da (standart yaklasim kullanilarak hesaplanan) ylzde 35 risk agirlig1 yerine ytzde 150
risk agirligl uygulanacak.

Ik konut alimlarinda ise kredi deger oranlarinda bir degisiklik olmayacak.

Bu kararla reel getiri amaciyla konutun bir yatinm araci olarak gériilmesinin éniine
gecilmek istenmekle beraber, yiiksek olan kira fiyatlarina daha fazla yukari yonli baski
yapabilecegi gérisiini de savunanlar var.

Ote yandan kira davalarinda son zamanlarda c¢ok fazla birikme olmasinin éniine
gecmek icin ¢ikarilan arabuluculuk sistemi de haftanin son is giinii uygulamaya
konuldu.

Adalet Bakani Yilmaz Tung iki tarafin anlagsmasi halinde ylizde 25 kira artis sinirinin
asilabilecegini sdyledi. Zorunlu ara buluculuk uygulamasinin, ézellikle fahis kira artiginin
onlne gegilmesi konusunda katki saglamasi bekleniyor.
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Kredide selektif yaklasim-TiM ile 11 Banka Protokol imzaladi

Turkiye ihracatcilar Meclisi (TIM) ile Ziraat Bankasi, Vakifbank, Halkbank, is Bankas,
Garanti BBVA, Akbank, Yapi Kredi, QNB Finansbank, Denizbank, TEB, Odeabank is
birligiyle ihracatcilara yonelik yeni bir kredi paketi devreye alind..

"Vade(SiZ) ihracat Kredi Paketi" imza toreni TIM merkezinde diizenlendi. "Vade(SiZ)
Ihracat Kredi Paketi" kapsaminda, ihracatci firmalar azami 5 milyon dolar veya 100
milyon TL'ye kadar uygun maliyetli ihracat kredisinden yararlanabilecek.

Birlik Gyesi firmalarin, azami kredi tutari kadar ihracat bedellerini anlasmali bankalara
yonlendirmeleri durumunda kredi vadeleri de belirli strelere kadar uzayabilecek.
Firmalar, tercihleri dogrultusunda rotatif veya taksitli kredi seceneklerinden birini
tercih edebilecek.

Rotatif kredi secenegiyle 12 aylik bir stre ile baslayan kredi vadesi, firmalarin azami
kredi tutari kadar ihracat alacaklarini anlasmali bankalara yonlendirmeleri
durumunda maksimum 36 aya kadar cikabilecek.

6,99 Euro, 7,99 dolar ve Referans faiz orani+4 puan olarak TL kullanimlarda
belirlenmis faiz oranlariyla toplamda 1 milyar dolar olarak belirlenen kredi meblagi
gerekmesi halinde arttirilabilecek.

TiM Baskani Giltepe de 61 ihracatci birligin, 27 sektdriin ve 115 bin mal ve hizmet
ihracatcisinin ortak sorunu olan finansmana erisimin ¢6zimd igin boyle bir protokole
imza attiklarini dile getirdi.



KKM’den ilk c¢ikis dizenlemesi dolarizasyona yenik diistu!

O Mart 2022-Temmuz 2023 arasinda KKM’nin toplam gideri 152 milyar lirayr asti. Aylik
ortalama kur ile gider 7,9 milyar dolar ediyor. Bunun Agustos kuru itibariyle karsiligi
ise 213 milyari da asti ki TCMB’den ilk cikis dizenlemesi gectigimiz hafta geldi.

 Kararin ardindan baslayan TL mevduat faizi tartismalarina 750 bp’lik bir politika faizi
eslik edince , ortam yatismis ve cikisin nerelere gidecegi merakla beklenir olmustu.

L Gectigimiz hafta icinde gelen ilk veriler swap haric net rezervde 5,2 milyar dolarlik bir
distse isaret ediyordu. Arkasindan haftanin son is gind gelen verilere bakilacak
olursa ;

O Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplarindaki tutar 25 Agustos ile son bulan
haftada 39,3 milyar TL ile ocak ayindan bu yana ilk kez geriledi.

 BDDK haftalik bilteninde yer alan bilgilere gore, kur korumal TL mevduat ve katilma
hesaplari 3 trilyon 405 milyar TL'den 3 trilyon 368,7 milyar TL'ye indi.

O Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari ise 4,7 milyar dolarla Aralik 2021'den bu yana
en hizli artisi kaydetti. Son artisla birlikte toplam doviz mevduatlari 178,6 milyar
dolara yukseldi.

L TL mevduatlarinin yiizde 42’e kadar yikselen seviyesinin yatirimciyr ydénlendirmede
etkili olmadig géraliyor.

L Dolayisiyla swap harig¢ net rezervlerdeki yogun cikisin kaynagi da biiyiik élgiide dolara
park eden KKM c¢ikislarindan kaynaklaniyor ki maalesef uzunca bir middet bu
enstrimanla hemhal olmaya devam edecegiz anlamini da tasiyor...




Memur ve memur emeklilerinin zam orani hakemle belli oldu

O Toplu sézlesme sirecinde memur tarafini temsil eden Memur-Sen ile Kamu isveren Heyet'in
yurattigu gorusmelerden sonug ¢ikmamasi Uzerine Kamu Gorevlileri Hakem Kurulu devreye
girmisti.

L Besinci ve son toplantisini yapan Hakem Kurulu, memur ve emeklilerin zam oranini bu hafta
netlestirdi.

O Buna gore 2024'Un ilk alti ayinda yizde 15, ikinci alti ayinda ylizde 10, 2025'in ilk alti ayinda
yuzde 6 ve ikinci alti ayinda yizde 5 zam yapilacak.

O Toplu soézlesme masasinda yetkili konfederasyon olarak yer alan Memur-Sen, 2024 icin Uger aylik
donemler itibariyla refah payi dahil ilk 3 ayda ylUzde 35, ikinci 3 ayda ylzde 10, Uc¢lncl 3 ayda
yuzde 15, dordinci 3 ayda ylzde 10 zam istemisti.

Unvan ve derece Temmuz 2023 10¢ak 2024 (%40) Ocak 2024 (%45

Arastirma

gorevlisi (7/1) 31.763 44.468 46.056
Uzman doktor(1/4) 54.959 76.942 79.690
Miihendis (1/4) 33322 46.370 48.026
Avukat (1/4) 31.562 44.186 45.764
Genel Miidiir (1/4) 53.560 74.984 77.662
Sube Miidiir (Lisans)  32.451 45.431 47.053

Ogretmen (1/4) 26.654 37.315 38.648
Profesér (1/4) 48.124 67.373 69.779
Baskomiser(3/1) 32.626 45.676 47.307
Polis memuru (8/1) 29.525 41.335 42.81

Hemsire (Lisans 5/1) 26.440 37.016 38.338
Vaiz (1/4) 27.620 38.668 40.049
Kaymakam 1. Simf 1/4  50.214 70.299 72.810
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Oncii gdstergeler imalatta diisis ©ngordi

Temmuzda 49,9 degerini alan Tirkiye imalat PMI agustosta 49a geriledi ve st Gste ikinci ay 50
esik degerinin altinda kalarak Turk imalat sektorindeki ivme kaybinin strdigl yoninde sinyal
verdi.

Son 2 aydir 51,5 diizeyinde vatay seyir izleyen iSO Tirkiye imalat PMI, temmuzda 49,9’a
gerilemisti. Endeks boylece, agustos itibariyla 8 ayin en disik seviyesine gerilemis oldu.

Firmalar yeni siparis almakta zorluk yasadiklarini ve yeni alinan islerdeki distsin bir dnceki aya
gore hizlandigini bildirdi.

MUsterileri yeni siparis vermekten caydiran temel faktor, glcli fiyat baskilari oldu.

Istanbul Sanayi Odasi Turkiye Sektorel PMI agustos ayi raporuna gore, takip edilen 10 sektérden
dordinde Uretim artti.

En gicla artis, elektrikli ve elektronik Grlnlerinde oldu, en sert yavaslama ise giyim ve deri
drinlerinde oélculda.

Cogu sektor yeni siparislerde ivme kaybederken, girdi maliyetleri de genel olarak hizli bir sekilde
artmayi strdirdu.

En belirgin artis, kara ve deniz tasitlarinda gerceklesti.

Metalik olmayan mineral Urlnler, satis fiyatlarinda en hizli artisi kaydetti. On sektérden dordiinde
istihdam artti.

Boylece 3. ¢eyrek bliyimesinin kompozisyonunda 2. geyrege gore anlamli bir degisim beklentimiz
bulunmuyor.



Kiresel Gelismeler-ABD tarim disi istihdam verisi

O ABD agustos ayi tarim disi istihdam verisi aciklandi. Buna gore, tarim disi istihdam 187 bin kisi
olarak gerceklesti. Piyasa beklentisi, ABD tarim disi istihdaminin 170 bin kisi olarak gerceklesmesi
yonundeydi.

O Agustos ayinda istihdam, saglik hizmetleri, eglence ve konaklama, sosyal yardim ve insaat
sektorlerinde artmaya devam ederken, tasimacilik ve depolamada geriledi ve issizlik yuzde
3,5’dan 3,8'e ylkseldi. Saatlik Ucretler ise beklenti dahilinde geldi.

O issizlik oraninin artisi borsa ve altinin yikselmesini beraberinde getirirken, dolar endeksi ve tahvil
faizlerinde disusler oldu.

O Tarim disi istihdam verisi, Fed’in para politikasina yonelik yol haritasina karar verirken, baktigi en
onemli iki veriden biri olurken, digeri ise enflasyon olarak dne cikiyor.

Education and health saw the largest job gains

Change in jobs in August 2023, by sector

Education and health +102,000 jobs

|
Leisure and hospitality ‘ +40,000
Construction ‘ +22,000
Business services ‘ +19,000
Manufacturing ‘+16.000
Government ‘ +8,000
Retail ‘ +6,300

_———
Burcu Kasem MNote: Data is seasonally adjusted. Source: Bureau of Labor Statistics By Ella Koeze
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Kiresel Gelismeler-Cin ekonomisine yonelik endiseler

Cin ekonomisi son 6 ayda bazi sorunlar yasadi: Yavaslayan blylime, gencler arasinda rekor
dizeydeki issizlik, dustk dis yatirim ve ihracat, zayif para birimi ve krizdeki emlak sektora.

Ulkede 20 yil boyunca, emlak sektdriinde dzellestirme dalgasiyla patlama yasadi. Ancak 2020'de
kriz, sektord vurdu. Pandemi ve Ulkenin azalan nifusu, konut insaati programi icin iyi bilesenler
degildi.

ABD’yi vuran 2008 krizi gibi bir ¢oklsten korkan Cin hikUmeti, gayrimenkul sektdriinde borg
sinirlamasi getirdi. Cok gecmeden birgok kisi icin geri ddeyemeyecekleri miktarda borg birikmisti.
Konuta talep azaldi, emlak fiyatlari distd. Yasananlar, 3 yillik koronavirts kisitlamalarini yeni
geride birakan ev sahiplerini daha da yoksullastirdi.

Diger taraftan deflasyonist bir slirece giren Ulkede blylime beklentileri dlsUs kaydetti.

Ulke yonetimi gectigimiz hafta bir dizi dizenlemeyle ekonomiyi genisletme karari aldh.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) bu yil ilk kez bankalarin rezerv olarak tutmasi gereken Doviz mevduati
miktarini (zorunlu karsilik orani) azaltacagini duyurdu.

Buna ek olarak konut alimlarinda 6denmesi geren pesinat tutarlari dasdrulirken, bankalardan
mevcut mortgage faizlerini disdrmeleriistendi.

Buna gore ulke capinda minimum pesinat, ilk kez konut alanlar icin ytzde 20, ikinci kez konut
alanlar icin ise yizde 30 olarak belirlenecek. Konut kredisi faizlerine yoénelik indirimler ise
bankalar ve musteriler arasinda mizakere edilecek.

Diger taraftan Ulkede Caixin imalat PMI endeksi Agustos ayinda beklenmedik sekilde Subat
ayindan bu yana 51 ile en yUksek seviyesine ¢ikti.

Ulkenin yillik biiyiime beklentisi ise yiizde 4,8’e diismis durumda.
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Haftanin Grafigi: Kiiresel ekonomik parcalanmanin maliyeti

Soklara acik bir diinyada ekonomilerin hem bireysel hem de kolektif olarak daha direncli olmasi
gerekiyor. Isbirligi kritik ®nem tasiyor ancak daha fazla korumacilik, parcalanmaya ve hatta yeni
soklarin kiresel ekonominin kirilganligini ortaya c¢ikarmasi gibi uluslarin rakip bloklara
boélinmesine yol acabilir.

Parcalanmanin maliyetine iliskin tahminler farklilk gosterse de, daha bilylUk uluslararasi ticaret
kisitlamalari, kiresel ekonomik c¢iktiyr uzun vadede yitzde 7'yve kadar, yani buglnin dolariyla
yaklasik 7,4 trilyon dolar kadar azaltabilir Bu, Fransiz ve Alman ekonomilerinin toplam
blayUklUgine ve Sahra alti Afrika'nin yillik Gretiminin Uc katina esdegerdir.

Bolinmenin arttigina dair isaretler var. Haftanin Grafigi'nin gosterdigi gibi , her yil uygulamaya
konulan yeni ticaret engelleri 2019'dan bu yana neredeyse Uc¢ katina ¢ikarak gecen yil neredeyse
3.000'e ulasti.

Walled off

Restrictions on trade have greatly increased in recent years.

MNumber of trade restrictions imposed annually worldwide

B Goods Services Investment
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000
500
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Source: Global Trade Alert and IMF staff calculations I M F

IMF Blog: Kuresel Ekonomik Par¢alanmanin Yiksek Maliyeti
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Haftadan kalanlar

Avrupa'nin en buylk bakir Greticisi Aurubis, blyuk bir hirsizhigin kurbani oldugunu acikladi. Metal
sektorindeki son skandalda sucg faaliyetlerinin yiz milyonlarca euro zarara yol acabilecegi
belirtiliyor.

Bitcoin fiyati, SEC'in ETF onaylarini geri cekmesinin ardindan duslse gecti

Turkiye ile BAE arasinda imzalanan Kapsamli Ekonomik Ortaklik Anlasmasi, (5 yil icinde 25 milyar
dolar) yarurluge girdi.

Cin hari¢ dinyanin 2024 Haziran sonrasl hasat sezonuna 2 aylk bugday stoguyla girecegi
vurgulandi.

Merkez Bankasi reeskont faiz oranlarini ylkseltti

Rus enerji sirketi Gazprom'un net kari, yilin ilk yarisinda gecen yilin ayni dénemine kiyasla ylzde
88 azaldl.

Ekonomi dlnyasinin sevilen isimlerinden Dinamik Yatirrm Menkul Degerler Bas Ekonomisti Enver
Erkan gecirdigi rahatsizlik sebebiyle hayatini kaybetti.

AB’nin 76 Ulke ile STA imzalamasina karsin Turkiye’de bu sayinin 24’te kalmasi, Turk sirketlerinin
52 ulkede haksiz rekabete maruz kalmasina yol agiyor.

Yatirimei sayisinin 6 milyonu astig Borsa istanbul’a son (ic ayda 2 milyona yakin yeni yatirimci giris
yaptl. Bu Uc¢ ayda en dikkat ceken ise 14 halka arzin gerceklestirilmesi oldu.

A Milli Kadin Voleybol Takimi, 2023 CEV Avrupa Sampiyonasi'nin yari finalinde son Avrupa
sampiyonu italya'yi 3-2 yenerek finale yiikseldi.

Pirinc ithalatinda glimrik vergisi yizde 45’e cikti

istanbul’da aylik enflasyon, yiizde 8,8 ile piyasanin yiizde 7 civarinda olan manset enflasyon
beklentilerinin Uzerinde artis gosterdi.

Cumhurbaskani Erdogan: Hukukun GstUnlUgu kirmizi cizgimizdir

Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov ve Turkiye Disisleri Bakani Hakan Fidan Moskova'da bir araya
geldi. Lavrov Rusya'nin taleplerinin karsilanmasi halinde tahil anlasmasina doneceklerini soyledi.



Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, Temmuz 2023

A H-UFE 2023 yili Temmuz ayinda bir énceki aya gére %14,06, bir énceki yilin Aralik ayina gore
%60,69, bir dnceki yilin ayni ayina gore %79,33 ve on iki aylik ortalamalara gére %81,36 artis
gosterdi.

O Bir onceki aya gore, ulastirma ve depolama hizmetlerinde %13,27, konaklama ve vyiyecek
hizmetlerinde %14,41, bilgi ve iletisim hizmetlerinde %9,65, gayrimenkul hizmetlerinde %15,56,
mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %15,36, idari ve destek hizmetlerde %17,75 artis
gerceklesti.

H-UFE aylik dedisim oranlan (%), Temmuz 2023

H-FE

Ulagtirma ve depolama hizmetleri
Kenaklama ve yiyecek hizmetler
Bilgi we iletigim hizmetler
Gayrmenkul hizmetler

M esleki, bilimsel ve teknik hizmetler

idari ve destek hizmetler 17,75
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Hanehalki Bilisim Teknolojileri (BT) Kullanim Arastirmasi, 2023

O Hanehalki bilisim teknolojileri kullanim arastirmasi sonuclarina gore; 2023 vyilinda evden
Internete erisim imkani olan hanelerin orani bir énceki yila gére 1,4 puan artarak %95,5 oldu.

Q internet kullanim orani, 16-74 yas grubundaki bireylerde 2022 yilinda %85,0 iken 2023 yilinda
%87,1 oldu. Cinsiyet ayriminda 2023 yilinda internet kullanim orani; erkeklerde %90,9, kadinlarda
%83,3 olarak gozlendi.

O Son 12 ayda internet kullanan bireylerin internet Uzerinden 6zel kullanim amaciyla mal veya
hizmet satin alma ya da siparis verme (e-ticaret) orani, 2022 yilinda %46,2 iken 2023 yilinda
%49,5 oldu. Cinsiyete gore internet (zerinden mal veya hizmet satin alma ya da siparis verme
orani erkeklerde %52,4 kadinlarda %46,6 oldu. Bu oran, en son mal veya hizmet satin alma ya da
siparis verme zamanlarina gore incelendiginde; bireylerin %38,0'Inin son 3 ay icinde (2023 yili ilk
3 ayl) mal veya hizmet satin aldigi ya da siparis verdigi goruld.

internetten en son satin alma veya siparis verme zamanina gore satin alma ya da siparis verme orani, 2012-
2023
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s Son 3 ay icinde 3 ay lle bir yil arasinda

Bir yidan daha once Malveya hizmet satin alan ya da siparisi verenler




