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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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2023’Un Asgari Maasi Aciklandi

Bu haftanin yurticinde en 6nemli gindemi hic kuskusuz 34 milyon calisani yakindan
ilgilendiren 2023 yili asgari maas tutariydi.

Cumhurbaskani Erdogan 22 Aralik 2022 tarihinde yaptigl basin toplantisinda 2023
yilinda gecerli olacak asgari Ucreti net 8 bin 506 TL olarak acikladi. Boylece asgari
Ucret 2022 yillik ortalamaya gore %74,4 artmis oldu.

Asgari Ucret Turkiye'de bircok calisanin 6demelerinde referans deger olmasi
acisindan onem tasiyor. Asgari Ucretle calisan kisi sayisina dair resmi bir veri
olmamakla birlikte Tirkiye Devrimci isci Sendikalari Konfederasyonu Arastirma
Dairesi’nin (DISK-AR) derledigi verilere gére 2021 yilinda asgari cret ve altinda
Ucretle calisan sayisi 3,3 milyonu buluyor.

Turkiye'de calisanlarin % 37'si ise asgari Ucretin % 5 fazlasi ve altinda bir Ucretle
calisiyor. TCMB'nin yayinladigi verilere gore asgari Ucret altindan calisanlarin sanayi
sektorindeki oraniise % 50.

Asgari Ucret gittikce Turkiye'de calisanlarin ortalama dcretine yaklasiyor. 2020'de
asgari Ucret ortalama Ucretin %73'Une tekabll ederken, bu oran 2012'de % 44'tU.
Diger acidan bakildiginda ise ocak ayina gore yuzde 100, temmuz ayina gore ise
yuzde 54,6 dizeyinde artan asgari Ucretin isverene gore maliyeti 11.759 Lira oldu.
Bu tutar ihracatcinin endise siniri olan 5005’in altinda 395$ (OVP ortalama kur
tahminine gore) seviyesinde bir yere geliyor.



is Diinyasi Artisi Nasil Karsiladi?

ls dunyasinin cesitli kesimlerinden gelen yorumlarin tutar bazinda farkhlastig
soylenebilir. Yapilan artisi dogru bulanlar da var, fazla da...

Ancak ortak nokta isveren maliyetini asagl cekecek dizenlemeler ve elbette
enflasyonun disurtlmesine ydnelik diyebiliriz.

DEIK Baskani Nail Olpak: «Belirlenen rakamin bir taraftan ginimiz kosullarinda
asgari Ucretle calisan vatandaslarimiza nefes aldiracagini ve biylyen ekonomiden
onlarin da daha fazla pay almasina katki sunacagini diisiiniyoruz. isverenlerimiz de
elbette calisanlarina daha fazla katki yapmayi arzu ediyor. Bu noktada, isverenlerimizi
de rahatlacak bazi ek dizenlemelerle sistemin strdurdlebilirliginin saglanacagini
disintyoruz.»

ITO Baskani Sekib Avdagic: «Yeni asgari Ucret is dinyamizin tim paydaslarina hayirli
olsun. Calisanimizin hak ettigi Ucretleri almasi, Uretimi tesvik edecek bir etken
olacaktir. Asgari Ucretin belli olmasiyla 2023 icin onimuzi simdi daha acik
gorebiliyoruz.»

TAYSAD Baskani Albert Saydam: « Asgari Ucret sisteminin temelden go6zden
gecirilmesi lazim. Eger mevcut sistemi koruyacaksak da en azindan baska seylere de
bakmamiz lazim. Kidem tazminat tavanlari asgari Ucretin misli artiyor. 5,5 misli iken 7
misli oldugu dénemler oldu. Gelir vergisi baremleri ile asgari Ucretin tutarli olmasi
gerekiyor. Bunlara da egilmemiz lazim. Sadece saylya konsantre olmamamiz lazim.»
Ayrica Albert Saydam’in da ifade ettigi gibi gelir vergisi baremleri Gcretli calisanlarin
genelinin gelir vergisi karsisinda ezilmemesi adina dnem tasiyor.
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ihracatcinin Fiyat Rekabeti Sorunu Yapisal...

Maas artisi ile yapilan kritiklerin 6nemli bir bélimutnde dolar bazinda asgari Ucret ve rekabetin
konusulduguna tanik olduk.

Bunun nedeni olarak ise Turkiye'de ihracatin agirlikli olarak orta-disuk teknoloji ile yapilmasindan
kaynakli oldugu soylenebilir.

Haliyle benzer ligdeki Endonezya, Vietnam gibi asgari Ucret skalasi dusuk Ulkelerle rekabet
edilmesi anlamini tasiyan bu sorun tamamen yapisaldir.

Oysa yuksek teknoloji ile Uretim yapilan Ulkelerde asgari maasin bizim Ulkemize gore oldukga
yuksek oldugunu gormekteyiz.

2022 Yillik Asgari Maas (Euro)
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Veri Kaynagi: OECD Minimum wages at current prices in NCU



Maas Artisi Enflasyon Yaratir mi?

Maas artislari her seyden dnce sosyal bir konudur.

Gectigimiz sene asgari maas artis donemlerindeki biltenlerimizde Ucret artislarinin
enflasyona yansimasi konusundaki cesitli bilimsel calismalardan ¢ikan sonuclara yer
vermistik.  (https://www.burcukosem.com/ekonomikgorunum/) adresinden eski
tarihli bultenlerimize ulasabilirsiniz.

Bu defaki zammin gecmis donem enflasyonu (manset enflasyon) ve bir miktar refah
payl ile birlikte yapildigi sdylenebilir. Belli donemlerde beklenen enflasyona gore
zamlar yapildigl da olmustur. Ancak yiksek enflasyon donemlerinde hem gecmis hem
de bir miktar refah payl adi altinda aslinda beklenen enflasyona gore ayarlamalar
yapildigl da bilinmektedir.

Ucret artislari hem maliyet hem de talep vyonli olarak enflasyon baskis
yaratmaktadir. Bu konu hakkinda yapilmis yeni bir calisma olmamasi TCMB’nin 2021-
1 sayih Ekonomik GorGnUim raporunda belirtildigi Gzere bir hesaplama yapmaya
gotirmektedir.

Raporda «Medyan tepkilere dayanan temel bulgular sdyle dzetlenebilir: Nominal
asgari Ucrete gelen ylzde 1’lik pozitif bir sok bir yil sonunda tiketici enflasyonunu
0,06 ila 0,08 puan civarinda yukseltmekte» seklinde bir hesaplama yontemi
secilmistir.

Ancak icinde bulundugumuz slrecte fiyatlama aliskanhginin bozulmus olmasi, gerek
kur gerekse de Ucret artislari gibi durumlarin enflasyona etkisini daha da artirmistir.
Kabaca yapilan hesaplamalar, maas artislari etkisinin tlUketim harcamalarinin
yaratacagi taleple en az ylizde 10 olacagini gostermektedir.



https://www.burcukosem.com/ekonomikgorunum/

TCMB, Faizi Degistirmedi

TCMB, vyilin son toplantisinda piyasa beklentileri dogrultusunda faizi degistirmeyerek
yuzde 9'da tuttu. Metinde "Mevcut politika faizinin kiresel talebe iliskin artan riskler
dikkate alinarak yeterli dlizeyde oldugu degerlendirildi" ifadesine yer verildi.

Aciklamada "Turkiye'nin gelistirdigi stratejik nitelikte ¢6zim araclari sayesinde temel
gida basta olmak Uzere bazi sektorlerdeki arz kisitlarinin olumsuz etkileri azaltilmis
olsa da uluslararasi olgekte dretici ve tlUketici enflasyonu ylUksek seviyelerini
strddrmektedir.

YUksek kiresel enflasyonun, enflasyon beklentileri ve uluslararasi finansal piyasalar
Uzerindeki etkileri yakindan izlenmektedir. Ulkeler arasinda farklilasan iktisadi
gorindme bagli olarak gelismis Ulke merkez bankalarinin para politikasi adim ve
iletisimlerinde ayrisma artarak devam etmektedir.

Finansal piyasalarda artan belirsizliklere yonelik merkez bankalari tarafindan
gelistirilen yeni destekleyici uygulama ve araclarla ¢6zim Uretme gayretlerinin
sirdigu gozlenmektedir. Ayrica finansal piyasalar, artan durgunluk risklerine karsi faiz
artisi yapan merkez bankalarinin faiz artirrm doéngtlerini yakinda sonlandiracagini
beklentilerine yansitmaya baslamistir." ifadeleri yer ald.



ABD Buyime Orani Borsalarda Negatif Fiyatlandi

ABD borsalari basta olmak Uzere yurtdisi piyasalar olumluyu olumsuz, olumsuzu
olumlu fiyatlamaya devam ediyor. Hatta ay! piyasasinin olumlu-olumsuz fiyatlamasi
negatif olabiliyor.

Dis basindaki bazi yorumculara gére Fed baskani Powell’in sdyledigine de inanmayan
bir piyasa var artik!

2021 yihinda nasil ki bir ara enflasyon gecici kabul ediliyorsa 2022’yi kapatirken de
resesyon acisindan da ABD para otoriteleri tarafindan simdilik dyle dusintldigin
goruyoruz.

Ancak piyasa gercekcidir ve fiyatlamalarda da bunu net bir sekilde gorebiliyoruz.
Dolayisiyla Persembe ginl gelen blUyime verisi ve istihdam piyasasinda gortlen
tarihi dasidk seviyelerdeki issizlik basvurularinin  hizmet enflasyonuna dikkat
cekmesiyle borsada ylksek kayiplar verildi.

Haftanin son islem glnl ve Noel tatili dncesi ABD piyasalarinin karisik ve kayipl gittigi
goruluyor.

Aciklanan cekirdek enflasyon verisindeki disltsin pozitif fiyatlanmasi gerekirken
beraberinde gelen kasim ayl harcama verisindeki goreli dlstk artis hizinin piyasalar
tarafindan olumlu karsilanmadigina sahit olduk.
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Japonya, Enflasyondan Avantaj Sagladi!

Japonya, dinyanin en borglu Ulkesidir ve parasal genisleme politikalarinin bir sonucu olarak
yillarca deflasyon ve kamu borcu artisi donglsine takilip, kalmistir.

Japonya icin bir nevi likidite tuzagina girmis tlke denilebilir. Ancak 2022 yilinin karmasik (hem arz
hem de talep kaynakli) enflasyonist baskisi Glkeyi de etkisi altina aldi diyebiliriz. Bu hafta lke
merkez bankasi planlanmamis bir tahvil alim operasyonu acikladi. Sali ginU de getiri egrisi
kontrol programinda degisiklige gitmisti.

Japonya'da ¢ekirdek tiketici enflasyonu Kasim ayinda 40 yilin zirvesine ¢ikti.

Taze gida fiyatlari disarida birakilarak hesaplanan cekirdek enflasyon Kasim ayinda gecen yilin ayni
donemine gore ylzde 3,7 artis gosterdi. Ekim ayinda cekirdek enflasyon yilzde 3,6 olmustu.
Ekonomistler Kasim ayinda cekirdek enflasyonun yizde 3,7 olmasini bekliyorlardi.
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Yeni Yila KGF Mijdesi

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Kadin Emegi Zirvesi'nde yaptigi konusmasinda
200 milyar TL'lik yeni KGF paketi aciklad!.

Hazine ve Maliye Bakani Nurettin Nebati konuya dair sosyal medya Uzerinden yaptigl
aciklamada "Cumhurbaskanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan'in mijdesini duyurdugu
Hazine destekli kefalet sistemi kapsaminda baslangicta 200 milyar TL kefalet imkani
karsiliginda sagladigimiz yaklasik 250 milyar TUlik finansman KOBI’lerimiz basta olmak
Uzere tim isletmelerimize hayirli olsun!" ifadelerini kullandi.

Yeni Yuzyil izmir iktisat Kongresi'nin tanitimi dolayisiyla diizenlenen basin toplantisi
sonrasinda gazetecilerin sorularini yanitlayan Nebati, is dinyasinin finansman
ihtiyacini karsilamaya destek olmak amaciyla uygulanacak Kredi Garanti Fonu destekli
program kapsaminda 14 ayri paket hazirlandigini ve gelecek hafta aciklanacagini
duyurdu.

Nebati, kredilerin amacina uygun kullaniminin da kati bicimde izlenecegini soéyledi.
Ocak ayi itibariyle paketin kullanima acilacagini bildiren Nebati, paketlerden birinin
Emeklilikte Yasa Takilanlar olarak adlandirilan dizenleme kapsaminda olusacak kidem
tazminati ddemesinde kullanilacagini vurguladi.



TUIK’den Sirdirilebilir Kalkinma Web Portal

O TUIK'in internet sitesinde yer alan duyuruda, "Sirdirilebilir Kalkinma icin 2030
GUndemi"nin, ekonomi, toplum, ¢evre konularinda daha iyi bir diinyayr amaclayan ve
tum uUlkeler icin gecerli kiiresel amaclar seti oldugu bildirildi.

O Duyuruda, 25 Eylil 2015'te Birlesmis Milletler Genel Kurulu'nda tim Ulkeler
tarafindan kabul edilen "Dinyamizi Dondstirmek: 2030 Surdurtlebilir Kalkinma
GUndemi" adli karar metninde, "kimseyi geride birakmama" taahhlUdiyle 17 ana
amac ve bunlari gerceklestirmek icin 169 hedefin belirlendigi animsatildi.

O Bu amac¢ ve hedeflere dogru ilerleme dlzeyini takip etmek Uzere kiresel
gostergelerin secildigi ifade edildi.

Amaclar

Gastergeler igin SUrdrolebilic Kalkinma Amaclan logolarina tiklayinz
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Haftadan Kalanlar

Yeni yil zamlari gelmeden otomobil ihtiyacini karsilamak isteyen tiketiciler, bayilere akin etti.

Yeni villa birlikte yurdarlige girecek olan 4 trilyon 469 milyar lira buUyuklagindeki 2023 vyili
bltcesinde gelirler 3 trilyon 810 milyar lira, bltce acigi 659,4 milyar lira olarak 6ngoruldu.

Dinya kupasi, Fransaile final yapan Arjantin’in oldu.

Merkez Bankasi, KOBI istirakleri Gzerinden kullanilan kredileri de menkul kiymet tesisi kapsamina
ekledi. Bazi firmalar pratikte kredileri istirakleri araciligi ile saglamaya baslamisti.

Kayit disi istihdam yapanlara ihale ve tesvik yasagi uygulanacak. Gida, tarim ve insaat malzemeleri
karekod sistemi ile takip edilecek.

Cumhurbaskani Erdogan indirim vyetkisini kullandi, Motorlu Tasitlar Vergisi'nde (MTV)
uygulanacak yeniden degerleme oranini ylizde 122,9'dan yizde 61,5'e dusurilda.

Twitter'in yeni sahibi Elon Musk, sirketin ydneticiligini Ustlenecek kadar "aptal" birini bulur
bulmaz Twitter CEQ'lugu gorevinden istifa edecegini belirtti.

ingiltere’de saglik calisanlarinin, Fransa’da tren kontrolérlerinin grevi devam ediyor.

Turkiye Varlik Fonu (TVF), kamu bankalarinin ¢ekirdek sermayelerini 20 milyar lira artirmak igin
yeniden harekete gecti.

Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, 50 baz puanlik faiz artisinin kisa
vadede yeni norm olabilecegini sdyledi.

Ukrayna Baskani Zelenskiy haftalardir gizlilikle yapilan hazirliklarin ardindan bu hafta ABD Baskani
Biden’i Beyaz Saray’da ziyaret etti.

Sasa ve Hektas icin kisitlama karari geldi. Aciga satis ve kredili islem yasaginin da yer aldigi
tedbirler 20 Ocak'a kadar uygulanacak.

Fransa'nin baskenti Paris'te, 70 yaslarinda bir Fransiz vatandasinin etrafa silahla ates agmasi
sonucu en az 3 kisinin 6ldagu, 4 kisinin yaralandigi bildirildi.

Turk Tabipleri Birligi Baskani Fincanci'nin tahliye talebi reddedilirken durusma 29 Aralik'a erteledi.
Imamoglu: Turkiye demokrasisi ve milletimiz magdur edilmek isteniyor
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Haftanin Grafigi-2022’nin Beklenmedik Kazananlari

It’s all gone Pete Tong (for Estonia)
Selected OECD countries

Public net debt

GDP Consumer prices Inflation Share prices¥ as % of GDP
Q42021-Q32022 Dec 2021-Oct 2022* breadtht Dec 2021-Nov 2022 2021-22%

(Ranking out of 34) 9% change % change Oct 2022, % % change 9-point change

Greece (1) 824 0.8

Portugal (2) 824 7.0

Ireland (3) 76.5

Israel (=4) 778

Spain (=4) 588

Mexico (6) 824

Canada (7) 85.7

Japan (8) 556

France (=9) 765

Italy (=9) 647

Belgium (=11) 824

Switzerland (=11) 471

Britain (13) 100

Colombia (14) 941

Norway (15) 94.4

Turkey (16) 100

Luxembourg (17) 824

Iceland (18) 94.4

Netherlands (19) 889

United States (20) 94.4

Austria (=21) 94.1

South Korea (=21) 824

Chile (23) 882

Slovenia (24) 882

Hungary (25) 882

Denmark (26) 94.4

Poland (27) 100

Sweden (28) 875

Finland (29) 889

Germany (30) 882

Czech Rep. (31) 944

Slovakia (32) 100

Latvia (33) 941

Estonia (34) 94.1

The Economist’in Finance &
Economy serisinde vyayinlanan
haber merkezi kaynakh bir
makalede 2022 yilinda gorece
ivilesme saglayan Ulkelere rank
verilmis.

Kriterler blylUme orani, kamu

borcunun GSYiH’a orani,
enflasyon ve enflasyon
hedefinden sapmayla , hisse
fiyatlari olarak belirlenmis.

Kamu borcundaki dusus
Uzerinden dipteki Yunanistan
ve Portekiz, Ispanya gibi
Ulkelere alayct  bir  pekiyi

verildigi gorullurken,
Turkiye'deki enflasyon ve hisse
fiyatlari arasindaki pozitif iliskiyi
de biz yorumlamis olalm®©



Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi, Ekim 2022

O Tarim-GFE'de (2015=100), 2022 yili Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %2,68, bir dnceki yilin Aralk

ayina gore %97,00, bir dnceki yilin ayni ayina gore %134,76 ve on iki aylik ortalamalara gore
%105,81 artis gerceklesti.

U Ana gruplarda bir 6nceki aya gore tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde %2,34, tarimsal
yatirima katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %5,43 artis gerceklesti. Bir dnceki yilin ayni

ayina gore gore tarimsal yatirima katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %100,96, tarimda
kullanilan mal ve hizmet endeksinde %140,04 artis gerceklesti.

Veteriner harcamalar

Diger mal ve hizmetler )

Makine bakim masraflan |

Makzemeler

Tohum ve dikim materyali

Tanmsal ilaglar

Ciftlik binalan (ikamet amacli olmayanlar)
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Tuketici GUven Endeksi, Aralik 2022

Q Turkiye istatistik Kurumu ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile yiritilen tiketici
egilim anketi sonuclarindan hesaplanan mevsim etkilerinden arindirilmis tiketici gliven endeksi,
Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %1,3 oraninda azaldi; Kasim ayinda 76,6 olan endeks, Aralik
ayinda 75,6 oldu.

Bir dnceki aya gore

Endeks degisim orani (%)
Kasim Aralik Kasim Aralik
Tuketici gliven endeksi 76,6 75,6 0,6 1-3
Mevcut dénemde hanenin maddi durumu 58,3 574 15 -15
Gelecek 12 aylik ddnemde hanenin maddi durum beklentisi 758 75,4 -05 -0.6
Gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi 80,5 77.3 34 -40
Gelecek 12 aylik dénemde dayanikli tiketim mallarnna harcama yapma disgincesi 919 926 12 07
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Motorlu Kara Tasitlari, Kasim 2022

U Kasim ayinda trafige kaydi yapilan tasitlarin %45,1'ini otomobil, %30,2'sini motosiklet, %14,4'Un0
kamyonet, %6,4'Un0 traktor, %2,9'unu kamyon, %0,5'ini minibuds, %0,4'GnU otobus ve %0,1'ini
ozel amacli tasitlar olusturdu.

U Trafige kaydi yapilan tasit sayisi gecen yilin ayni ayina gore %38,4 artti: Kasim ayinda gecen yilin
ayni ayina gore trafige kaydi yapilan tasit sayisi motosiklette %94,0, miniblste %69,1, 6zel amacli
tasitlarda %33,3, otoblste %26,8, otomobilde %26,5, kamyonda %26,1, kamyonette %17,6 ve

traktorde %10,6 arttI.

Trafige kayith tagitlarin dagilimi, Kasim 2022 Trafige kaydi yapilan tagitlarin dagilimi, Kasim 2022
%0,5 - %0,4

= Otomobil Kamyonet ®mMotosiklet = Traktor Kamyon Minibas = Otobus Ozel amach
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