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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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ABD Baskanlik secimleri haftaya damga vuracak

U ABD'de 5 Kasim'da yapilacak secimlerde yaklasik 240 milyon kisi oy kullanma hakkina sahip, ancak
yeni baskan muhtemelen bunlarin sadece klctk bir kisminin oylariyla belirlenecek.

O Uzmanlar, Demokrat Kamala Harris ya da Cumhuriyetci Donald Trump'in kazanmasinda, sonucu
etkileyebilecek sadece birkag "kararsiz" eyalet oldugunu vurguluyor.

U Bunlardan yedisi - Arizona, Georgia, Michigan, Nevada, Kuzey Carolina, Pennsylvania ve Wisconsin -
Beyaz Saray'in anahtarini elinde tutuyor.

O Bu nedenle her iki adayin kampanyasi da bu eyaletlerdeki kararsiz secmenlere odaklaniyor.

State ¢ FT category ¢ EC votes ¢ Average poll margin (pct pts) A Pick a winner
Leaning Harris Leaning Trump
80 60 40 20 0 20 40 60 80
@ Wisconsin Tossup 10 D+0.1 I:D Harris || Trump
© Nevada Tossup 6 R+0.3 E] Harris | Trump
@ Pennsylvania Tossup 19 R+0.6 I:D Harris || Trump
® Michigan Tossup 15 D+1.2 [[] Harris | Trump
® North Carolina Tossup 16 R+1.6 [D Harris || Trump
® Arizona Tossup 11 R+2.1 [D Harris || Trump
3< ® Georgia Tossup 16  R+2.1 [D Harris || Trump
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Hangi aday onde ve bu ne kadar onemli?

O FT'a gore ulke genelindeki toplu anket ortalamalari, secim glinl yaklasirken Kamala Harris'in
Donald Trump'a karsi hafif bir GstlinlUge sahip oldugunu gosteriyor.

U Ancak biliniyor ki Trump’in iktidara geldigi 2016 seciminde rakip aday Clinton, sayica daha fazla (2,9
milyon) oy almisti. ABD’de olduk¢a karmasik olan sec¢imlerde erken oylar gectigimiz hafta
kullanilmaya basladi bile.

US presidential election poll tracker

Voting intention in national polls (%)

Lines represent weighted moving averages, points represent polls. Shaded areas represent the range of likely
values after accounting for sampling and industry errors
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ABD Baskanlik secimleri diinya icin ne anlam ifade ediyor?

Baskanlik yarisinda genel olarak, Avrupa’nin Harris’i, Yahudilerin ise Trump’i destekledigi varsayimi
altinda Avrupa’nin Harris’i desteklemekteki en makul gerekcesi, kiresel miesses nizamin devam
etmesine dayaniyor ki bu da asagidaki konulari 6ne cikariyor:

Washington'in savunma harcamalari NATO'nin diger 31 Qyesinin askeri bltce toplaminin Ugcte ikisini
olusturuyor. ABD, NATO'nun o6tesinde, ordusuna Cin ve Rusya da dahil takip eden 10 ulkenin
toplamindan daha fazla para harciyor. Trump, diger NATO Ulkelerini, Gayri Safi Yurtici Hasilalarinin
(GSYIH) % 2'sini olusturan askeri harcama hedeflerini tutturmaya zorlama konusunda sert
davranacagini vurguluyor. Bu yil itibariyla sadece 23 (lke bu hedefe ulasti. Ancak Trump'in dengesiz
aciklamalari hala tedirgin ediyor.

"Kiresel aktorler, ABD'nin Rusya'nin Ukrayna'da yaptiklariyla, israil'in Gazze'de yaptiklarina farkli
standartlarla yaklasildigini gdriyor. Sudan'daki savas korkung katliamlara sahne oldu ama ikincil bir
sorun gibi muamele gordd. Dolayisyla uzmanlar Harris'in kazanmasiyla "su anki yonetimde bir
devamlilik olacagini", Trump kazanirsa, israil'in "Gazze ve baska vyerlerde elinin daha da
rahatlayacagini" ve Trump'in "Kiev'i saf disi birakarak Moskova'yla bir Ukrayna anlasmasi
yapabilecegini ima ettigini" vurguluyor. Harris, Orta Dogu konusunda Biden'in israil'in "kendini
savunma hakkina verdigi siki destegi" tekrar tekrar dile getirdi. Ancak ayni zamanda "masum
Filistinlilerin 6ldurtlmesi durmal" vurgusu da yapti.

Onde gelen Cin uzmani akademisyenlerden Rana Mitter, Trump'in, Cin'den ithal edilen tim
drdnlere % 60 gumrUk vergisi 6nerisi icin "Onlarca yildan bu yana kiresel ekonomiye en buyuk sok"
yorumunu yapiyor. Trump'in "Once Amerika" yaklasimindaki en israrli tehditlerden biri Cin ve diger
bircok ticaret ortagina yiksek maliyetler ¢cikartmak oldu. Ancak Trump, Cin lideri Si Jinping ile kendi
glclu sahsi bagini da 6viyor.

Nelson Mandela tarafindan kurulan dinya liderleri grubu Elders'in baskani, eski irlanda
Cumhurbaskani ve BM insan haklari Yiksek Komiseri Mary Robinson "ABD secimi, iklim
zorunluluklari ve doga krizi nedeniyle sadece Ulkenin kendi vatandaslari degil, tim dinya icin buytk
dneme sahip" diyor.
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Secim déncesi son kritik veri hayal kirikligi yaratti!

US jobs growth dropped in October

Change in non-seasonal employment, by industry, January 2023 to present. Numbers in thousands
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Source: Bureau of Labor Statistics

FT graphic: Oliver Roeder FINANCIAL TIMES

ABD'de tarim disi istihdam Ekim ayinda 12
bin artti. Ulkede Ekim ayinda issizlik yizde 4,1
olarak gerceklesti.

Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin
beklentisi artisin 100 bin olmasi yonindeydi.
Ankette issizlik beklentisi ise ylzde 4,1 olarak
belirlenmisti.

EylUl ayr icin 254 bin olarak agiklanan artis da
223 bine revize edildi. Enflasyon gorinimu
acisindan takip edilen ortalama saatlik
kazanclarda sirpriz gorilmedi. Buna gore
Ekim ayinda ortalama saatlik kazanclar bir
onceki aya gore ylzde 0,4 artti. Bu veride
yillik artis ise yuzde 4 oldu.

Ekonomistler Boeing grevi ve Helene ile
Milton kasirgalarinin  Glkenin  glneydogu
eyaletlerini etkilemesinin istihdam verisini
negatif etkileyebilecegini belirtmislerdi.
Barclays Kiresel Arastirma Baskani Ajay
Rajadhyaksha, Ekim ayi istihdam rakamlarinin
yayinlanmasinin ardindan piyasalarin Aralik
ayinda ylzde 0,25 oraninda bir dusUs
yasayacaginin "kesinlikle mimkin" oldugunu
soyledi.
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Haftaya kritik bir veriyle basliyoruz

Turkiye’nin en 6nemli gindemi nedir? Sorusu; belki son haftalarda siyaset bir hayli dniine gecmis gibi gdziikse de
bir yildan uzun bir siUredir strdirilen siki para politikasina karsin bir tirli anlamli bicimde duslrilemeyen
enflasyonla micadeledir seklinde cevaplanabilir.

Ekim ayi enflasyonunu kritik kilan ise TCMB’nin Aralik ayi olasi faiz indirimine dair bir yol acacak olmasidir.

CUnkd eger bir faiz indirim donglsline baslanilacak ise bunun Ucret artislari ve diger zamlarin olusacagl ocak ayi
yerine sembolik de olsa aralik ayinda yapilmasi makul géztkmektedir.

ikinci bir giicli olasilik da énimizdeki senenin ilk ceyreginden sonraki dénemde faiz indirimlerine baslanacak
olmasidir ki bu da reel kesim Uzerinden hareketle istihdam ve blyimede sorunlar yaratabilir.

Pazartesi giini gelecek aylik TUIK enflasyon oraninin; éncl gostergeye bakilacak olursa (yizde 3,64 ekim ayl) aylik
ITO enflasyonunun altinda ancak yizde 2’nin de {zerinde bir oran olacagini tahmin ediyoruz.

Grafik Bashgi

Ayhik TUIK 2 Hareket (Aylik TUIK)

Subat  Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim
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Onemli bir sunumla kapatiyoruz
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin son enflasyon raporuyla ilgili programi paylasti.
Buna gore TCMB Baskani Fatih Karahan, enflasyon raporunu 8 Kasim 2024 Cuma glni saat

10.30'da  bankanin Ankara'daki idare merkezinde sunacak. Toplanti fiziksel ortamda
gerceklestirilecek.

Toplanti internet sitesinde ve bankanin resmi X (Twitter) ve YouTube hesaplarindan canli olarak
yayimlanacak.

Toplanti programi da soyle aciklandi: 10.30 — 11.00: Fatih Karahan’in Enflasyon Raporu 2024-1V’n
Tanitimina iliskin Sunumu, 11.00 — 11.30: Soru-Cevap Bélim
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TCMB, glincesinde bu defa dis ticareti konu aldi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) blog yazisinda Avrupa Birligi (AB) ihracati konu
edindi.

Merkezin GUlncesi'nde yayimlanan yazida Turkiye ekonomisinin 2023 yilinin Gglncl ceyreginden
itibaren blylme kompozisyonu acisindan bir dengelenme sirecinde oldugu, diger yandan, son
donemde kiresel blylUmedeki gorece zayif seyrin, diinya genelinde oldugu gibi Tlrkiye'de de
ihracat performansini etkiledigi belirtildi.

TCMB ekonomistleri 2022'nin son ¢eyreginden itibaren Turkiye'nin AB'ye ihracatinin 2010-2019
donemi egiliminin ima ettigi seviyenin altinda bir seyir izledigini belirtti.

Ekonomistler 6te yandan, yakin dénemde AB disina yapilan ihracatin artmasinin Tirkiye’nin toplam
ihracatinin  gerilemesini engelledigini, bu durumun AB’ye vyapilan ihracat performansinin
zayiflamasinda AB kaynakli etkilerin de rol oynadigina dair bir isaret olarak degerlendirilebilecegini
belirtti ki grafikten gorilecegi Gizere bu, ayni zamanda artan hizmet ticareti kaynakli olabilir:

m Grafik 4. Avrupa Birligi ithalati/GSYIH Orani e ey
(%, Sabit Fiyatlarla) MERKEZIN GUNCESI
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Haftadan kalanlar

Hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi ekim ayinda disUs gosterdi. 1 yil sonrasinda
fiyatlarin dismesini bekleyenler ise azalis gosterdi.

TUIK’in acikladigl ekonomik giiven endeksinde artis siirerken, Mayis 2024’te 98,2 seviyesinde olan
glven endeksi son 5 ayin en yiksek seviyesine ¢ikti.

Kriz kehanetleri ile taninan yatirimci Marc Faber krizin kapida oldugunu soyledi. Faber, kamu
borclanmasinin ytzdesel olarak bakildiginda Batili Glkelerde gercekten endise verici oldugunu ve
kesinlikle bir krize dogru gidildigini belirtti.

Uzaktan iletisim araclari yoluyla piyasaya arz edilen veya piyasada bulundurulan Urinlerin gbzetim
ve denetimine iliskin usulleri belirleyen yonetmelik Resmi Gazete’de yayimlandi.

ABD, Rusya ile baglantilari nedeniyle yaptirim listesini aldigi sirken ve kisilerin sayisini arttirdi.

Bu yilin gdzde yatirrm enstrimani para piyasasi fonlarinin yillik bilesik getirisi eylilden itibaren
gerilemeye baslasa da TEFAS verilerine gore toplam fon degeri 1 trilyon lira sinirini asti.

Bakan Simsek, vergi borclusu olarak aciklanacaklarin listesine yer alan 36 bin 806 mukellefin
borcunun “tahsil kabiliyeti” olmadigini agiklad.

ABD'de yaklasik 45 milyon kisi erken oy kullandi. Sandik anketlerine gore katilim 2020'nin tam kati
oraninda seyrediyor.

ISO Turkiye imalat PMI ekim ayinda, 44,3 seviyesinden 45,8’e yiikselmekle birlikte, esik deger olan
50'nin altinda kalarak faaliyet kosullarinda bozulma sinyali vermeye devam etti.

Yeni dizenlemeyle Turk lirasi mevduat ve fonlarda stopaj orani artirildi. 6 ay vadeli mevduatta
stopaj yuzde 7,5’ten ylUzde 103, 1 yila kadar vadeli olanlarda ylzde 5’ten yuzde 7,5’e yukseltildi.
Dizenleme 31 Ocak 2025’e kadar gecerli olacak.

istanbul'da ekim ayinda perakende fiyatlar, aylik yizde 3,64; yillik bazda ise yiizde 59,10 oraninda
arttl. Toptan fiyatlar, aylik ylzde 0,15 yukselirken; yillik ise ytuzde 43,07 oldu.

ATO Baskani Baran: «Biz de asgari (icrete yapilacak zammin bu seviyede (ylzde 25) olmasi gerektigi
kanaatindeyiz.»



Dis Ticaret istatistikleri, Eylil 2024 (Duizeltilmistir)

O Tirkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda uretilen
gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2024 yil EylUl ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %1,9
azalarak 21 milyar 987 milyon dolar, ithalat %1,4 azalarak 27 milyar 116 milyon dolar olarak
gerceklesti.

U Enerji Grtnleri ve parasal olmayan altin haric ihracat, 2024 Eylul ayinda %2,9 artarak 20 milyar 231
milyon dolardan, 20 milyar 819 milyon dolara yUkseldi.

ihracat gelisim hizi, Eyliil 2024 ithalat gelisim hizi, Eyliil 2024
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Turizm istatistikleri, Ill. Ceyrek: Temmuz-Eyliil, 2024

O Turizm geliri Temmuz, Agustos ve Eylul aylarindan olusan lll. ceyrekte bir 6nceki yilin ayni ceyregine
gore %3,9 artarak 23 milyar 219 milyon 751 bin dolar oldu. Turizm gelirinin %14,7'si Ulkemizi
ziyaret eden yurt disi ikametli vatandaslardan elde edildi.

O Ziyaretciler, seyahatlerini kisisel veya paket tur ile organize etmektedirler. Bu ceyrekte yapilan
harcamalarin 15 milyar 77 milyon 957 bin dolarini kisisel harcamalar, 8 milyar 141 milyon 794 bin
dolariniise paket tur harcamalari olusturdu.

Harcama tiirlerinin turizm geliri igerisindeki payi (%), lll. Ceyrek, 2024

Paket tur harcamalan 35,1
Yeme-igme
Uluslararasi ulastirma
Konaklama

Ulastirma (Tuarkiye ici)

Sadlik

Spor, egitim, kaltar

Tur hizmetleri
Diger
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