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Bu rapor; Covid-19 virisunun dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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E-Ticaret’in Doruk Noktasi & Kara Cuma

O Black Friday, ABD'de Sikran Gunid'nden sonra gelen ilk Cuma gilinlne
denir.

O Kara Cuma, 1932'den bu yana Noel alisveris sezonunun baslangici kabul
edilir. Magazalar cok erken saatte acilir ve gec kapanirlar ve beklenmedik
derecede indirimli satis yaparlar. Black Friday bir resmi tatil sayilmaz*.

O Ulkemizde ise Kasim ayi, on vyillardir promosyon ayi olarak kabul
edilebilir.

 Bu sene perakendeciler birligi Glkemizde 30 milyar TL ’lik ciro hedefine
ulasilacagini belirttiler.

O Tiketimin ekonomiye  ivme  katkisi  6nemlidir. Ancak gelisen
ekonomilerde tasarruflarin azligi  ve dolarizasyon dustnuldidginde
olumlu katkisi tartisilir.

*: Wikipedia



E-Ticaret’in Doruk Noktasi & Kara Cuma

O Pandemi, magaza kuyruklarini e-ticaret kuyruklarina biraksa da tiketim
de her bir yil yeni bir rekor yasaniyor. ABD satis tutarlarina bakarsak:

Record online spending forecast for the Thanksgiving sales

US online consumer spend, Nov 1 to Dec 31 ($bn)

Black Friday Cyber Monday
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Spending on Black Friday

12 and Cyber Monday expected
to exceed $23bn; $6bn more
than in 2019

25 20 15 10 5 5 10 15 20

Record online spending forecast for the Thanksgiving sales

Black Friday Cyber Monday

[ e |
Burcu Késem



Tiuketelim Ama Ne Pahasina?

O GUnUmdizde cevresel kirliligi agirhkli olarak sanayi, trafik ve hanehalk
tUketimi yaratmaktadir.

O Hane halki tiketiminin 6nemli bir parcasi olan tekstil ele alindiginda ise;

O Tekstil Gretimin 6nemli bir bolimundn 80'li yillardan itibaren Avrupa ve
ABD gibi gelismis Ulkelerden Uzakdogu ve gelismekte olan Ulkelere
endustrinin yaratacagi kirlilikten kacinmak ve wucuz is glclU igin
kaydirildigini biliyoruz.

O Buydk marka dretiminin globalizm adi altinda genis bir cografyaya
vayllmasi ile azalan Uretim ve lojistik maliyetlerinin bu defa tiketim
olarak da bu tarz az gelismis ekonomilere aktarildigini gértyoruz.



Tiuketelim Ama Ne Pahasina?

Tuketimin bu tarz toplumlarda yayginlasmasi, sanayilesmis Ulkeler icin ayni
zamanda esi benzeri bulunmamis bir tliketim pazari da yaratmistir.

Gelismekte olan bu dlkelerin artan tUketim ivmesi dolarizasyon ile birlesince
enflasyonu tetiklemekte,

Bir yandan da tasarruflarin yatirim yerine tiketime yonlenmesine hatta hanehalki
borclulugu yaratarak negatif tasarrufa yani borclanmaya neden olmaktadir.
Yukaridaki unsurlar tuketimin ekonomik boyutunu gozler éniine sererken; isin bir
de Ulkelerden bagimsiz cevresel boyutu vardir ki.. Onu da degerlendirmeyi sizlere
birakiyorum

The carbon cost of clothing
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% of greenhouse gas emissions in clothing and footwear lifespan, 2018
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*Pretreatment, colouration (dyeing or printing) and finishing
Source: McKinsey & Company in partnership with Global Fashion Agenda
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Normallesme Adimlari

1 Gecen haftalarda baslayan normallesme ve sadelesme adimlarina, bu
hafta birkac tanesi daha eklendi.

O TLye geri dontstn canlandirilmasi adina atilan adimlar;

O Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) aktif rasyosunu
aralik sonunda kaldiracagini agiklamasi ve

d Merkez Bankasi da swap limitlerini genisletmesi seklinde olmustu.

1 Son adim da zorunlu karsilik oranlarinin degistirilmesi oldu.



Zorunlu Karsiliklarin Arttirilmasi Ne Anlama Gelir?

O Siki para politikasinin bir enstriimani olan banka zorunlu karsilik oraninin
arttirilmasi; en basit tabiri ile kredi musluklarinin kisiilmasi demektir.

O Peki boyle bir durum bankacilik hisselerini neden yikseltir dersek?

O Aslinda bu durum fon maliyetini yikselten bir durum, ancak bankanin
Uzerindeki kredi verme baskisinin kalkmasi anlamini da tasiyor.

O Zira bankalar, bu durumda ya kredi limitlerini kisacaklar ya da mevduat
toplamaya baslayacaklar. Bu durum TL'nin likiditesinin azalmasi ile swap
islemlerine de yansiyarak, doviz rezervlerine pozitif katkinin yansimasina
neden olacaktir.

L Ayrica bir 6nemli unsur da bankalarda koti krediyi yani provizyonlarin
kredi baskisinin kalkmasi ile azalmasinin beklenmesi oluyor.

O Tum bunlar bankacilik endekslerine de pozitif yonli bir etk
yaratmaktadir.



MB’nin Verdigi Sinyaller..
O Yeni TCMB yonetimi, idareye geldiginden bu yana i¢ 6nemli konu 6n
plana ¢cikmakta;

Q ilki alinan kararlar dncesi verdigi sinyaller ile piyasaya ongorulebilir bir
rota cizmekte,

3 ikinci olarak her karar oncesi ve sonrasinda verdigi demecler ile
surdurebilir bir iletisim kurmakta,

A Uclinct olarak ise sadelik ve seffaflik ilkesini hazirlamis olduklari
blltenler ve para politikasi kararlari ile ortaya koymaktadirlar.

O Bu durum ozellikle yabanci vyatirrmcilarin TL fonlara olan ilgisini
arttmasini saglamada basarili olmustur.



BIS Rallisi ve Dalgalanan Kur

O Kisa sUre icerisinde gliven veren para yonetimi, 6zellikle borsada yabanci
girisini sagladi.

O Bu hafta 6nemli bir gelisme olarak ; Turkiye Varlik Fonu (TVF) ve Katar
Yatirim Otoritesi (QIA), Borsa istanbul’'un %10 payinin QIA’ya devri icin
mutabakat anlasmasi imzaladi.

 Daha 6nce 2014 yilinda da Nasdaq BIS’den %5 pay almisti.

 BIST endeksi ise bu hafta rekor Uzerine rekor kirarak, adeta bir ralli
surdtirmekte:
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BIS Rallisi ve Dalgalanan Kur

O Bu hafta doviz kurlari ise maalesef dalgali bir seyir izledi.

O Alinan bir dizi para politikasi karari sonrasi haftanin son glinleri bir nebze
olsun, artis ivmesi dusuis gostermeye basladi.

O Ancak kritik edilen 6nemli konulardan biri yurtici yerlesiklerin doviz
mevduatindaki artisin sirmesi,

O Bu durum esasinda dolarizasyona bagl bir sonuc.

1 Borsada hemen olumlu reaksiyon veren yabanci girisinin ardindan, doviz
mevduatinda da dists beklenmesi zaman anlaminda ¢cok da mantikli
degildir.

O Dolarizyonun en bariz sonucu olan yurt ici yerlesiklerin tasarruflarini
yabanci parada tutma aliskanligi daha uzun bir sirece dayali olan glven
tesisini gerektirir ki

1 Henlz Kasim basinda olusan reform hareketinin bu baglamda cok kisa
bir stire oldugunu soyleyebiliriz.



Ekonomik Guven Endeksi-Kasim 2020

O Ekonomik gliven endeksi Ekim ayinda 92,8 iken, Kasim ayinda %3,5
oraninda azalarak 89,5 degerine dustd. Ekonomik glven endeksindeki
disUs, tUketici, reel kesim (imalat sanayi), hizmet ve insaat sektori
gliven endekslerindeki dustslerden kaynaklandi.

Bir onceki aya gore

Endeks degisim orani (%)
Ekim Kasim Ekim Kasim
Ekonomik guven endeksi 92,8 89,5 48 3,5
Tuketici guven endeksi 819 801 01 -22
Reel kesim guven endeksi 109.7 1074 38 21
Hizmet sektori guven endeksi 797 775 64 -2,8
Perakende ticaret sektdru guven endeksi 95,0 95,0 17 0,0
ingaat sektorli given endeksi 838 790 06 -57

Endeks degerleri mevsim etkilerinden anndinimig degerierdir.
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Motorlu Kara Tasitlari, Ekim 2020

O Trafige kaydi yapilan tasit sayisi bir dnceki aya gore %8,2 artti:

O Ekim ayinda trafige kaydi yapilan tasit sayisi bir Onceki aya gore
otomobilde %29,7, traktorde %6,4 artarken, 0Ozel amach tasitlarda
%80,1, motosiklette %22,6, miniblUste %21,5, kamyonda %15,4,
otobUste %11,9 ve kamyonette %7,7 azaldl.

Trafige kaydi yapilan tagit sayisi, Ekim 2018-Ekim 2020
(Bin adet)
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Haftanin Bilgisi-Covid-19’dan Ogrenilen

d insanlk tarih boyunca Covid-19’dan cok daha oélumcil salginlar ile
karsilasti.

O Ancak yakin gelecekte bu virGstin 6limcul etkilerinden ¢ok onarilmasi
zor ekonomik etkileri ile ugrasmakta olacagiz...

Humanity has suffered vastly worse pandemics than Covid 19

Estimated deaths as a % of population

Antonine Plague (Medite
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e Population figures are from Angus Maddison & the UM, FT calculations
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Haftanin Bilgisi-Covid-19’dan Ogrenilen

@ Oyle ki bu virlsle mucadelede kimi Ulkelerin ekonomiye ragmen
hayatlari korudugu, kimi tlkelerin ise hayatlara ragmen ekonomiyi ayakta
tutmaya calistigr gdzlemlenir oldu.

J Gelecekte bu kararlari ve ne sonuclara ulastiklarini tarih kitaplar
yazacak:

Covid-19 Lives versus livelihoods
Japan South Korea China
0 ® S Q_o oo
Singapore ® 9
Germany. 93po Indonesia
200 Austria ' Poland
o fo) ® @ SBulgaria
c Canada @ ® Israel
S Romania
= 400
c Czech @ Netherlands @
& Republic
é 600 ® France @ Sweden
é O UK us ® Columbia
N Italy @ ’ Mexi
Chile @Mexico
T 800
s Spain
1,000
Per ®
Y ® Belgium
1,200
60 50 40 30 20 10 0
3< | economic loss* by end of Q2 2020 (year-on-year % change)
*includes the decline in GDP, spending on economic stimulus programmes and debts and liabilities that governments took on
Source: Institute for New Economic Thinking
OFT

Burcu Késem



