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Yardim kamyonlarindan yiyecek ararken dazinelerce kisinin 6ldGraimesinin ardindan Filistinliler Persembe giind kuzey Gazze'deki
Kamal Adwan Hastanesi'nde tibbi bakim goriyor © AFP/Getty Images
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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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israil, yardim kuyrugundaki Filistinlilere ates acti!

israil askerleri Persembe giinli, Gazze'nin Resid Caddesi'ndeki Nablusi Kavsagi'nda gida yardimi
almak icin bekleyen sivillere ates acti.

En az 112 kisinin 6ldugu ve 800'e yakin kisinin de yaralandigl saldiri dis diinyadan yogun tepkiler
aldi ancak diger taraftan israil'in, Filistinli sivillere yonelik saldirisina BM Giivenlik Konseyi‘nin tepki
vermesinin ABD tarafindan engellendigi de bildirildi.

Saldiriya yonelik tepkiler:

Avrupa Birligi Dis iliskiler ve Guvenlik Politikasi Yiksek Temsilcisi Josep Borrell, israil'in Gazze'de
vardim bekleyen kalabaliga yonelik saldirisi karsisinda 'dehsete distGgund' bildirdi. Borrell,
'insanlarin gida yardimindan mahrum birakilmasinin uluslararasi insancil hukukun ciddi ihlali
anlamina geldigi' degerlendirmesinde bulundu.

Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron da, X platformu Uzerinden yaptigi aciklamada,
"Gazze'den gelen, sivillerin israil askerleri tarafindan hedef alindigi goriintiiler karsisinda derin bir
ofke duyuyorum. Saldirilari siddetle kinadigimi ifade ediyor hakikat, adalet ve uluslararasi hukuka
saygl cagrisinda bulunuyorum. Gazze'deki durum korkunc. Tuim sivil nifus korunmalidir ve insani
yardimlarin dagitilabilmesi icin derhal ateskes uygulanmalidir." ifadelerini kullandi. Ayrica Fransa
Disisleri Bakani, 100'den fazla Filistinlinin élumuyle ilgili israil saldirisina iliskin bagimsiz bir
sorusturma istediklerini ifade etti.

Cin, Gazze'ye yardim beklerken oldirilen Filistinlilere saldiriyr 'siddetle kinadigini' bildirdi. Cin
Disisleri Bakanligi'ndan yapilan agiklamada "Cin, bu saldiri karsisinda soke olmus durumda ve
siddetle kintyor. Kurbanlar igin Gzintimuzd, yarallar icin de sempatimizi sunuyoruz." denildi.

BM Genel Sekreteri Antonio Guterres, Gazze'de insani yardim bekleyen 100'den fazla Filistinlinin
Olimundn etkili ve bagimsiz bir sorusturma gerektiren bir durum oldugunu soyledi. Ayrica
Guterres, yardim kuyruguna yapilan saldiriya atifla, Gazze'de 30 binden fazla insanin éldaruldigu
savastaki son olay karsisinda "soke oldugunu" dile getirdi.
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Dis diinyadan tepki yagarken, ABD sadece endisesini dile getirdi...

Birlesmis Milletler, israil'in saldirisi sonucu yiizlerce insanin éldirilmesi ve yaralanmasinin 'dehset
verici' oldugunu bildirdi. BM insani islerden Sorumlu Genel Sekreter Yardimcisi ve Acil Yardim
Koordinatori Martin Griffiths, "Bugln Gazze'nin batisina yardim malzemelerinin nakledilmesi
sirasinda yuzlerce insanin oldirdldiglu ve yaralandigi yonindeki haberler karsisinda dehsete
distim."

Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, israil'in gida yardimi almak icin sirada bekleyen
Filistinli sivilllere yonelik saldirisina, israil'in adini kullanmadan yorum yapti. Von der Leyen, sosyal
medya hesabindan vyaptigi aciklamada, "Gazze'den gelen gorintilerden derin rahatsizlik
duyuyorum. Olanlarin arastiriimasi ve seffafligin saglanmasi icin her tirli caba gosterilmelidir.
insani yardim, ihtiyac sahipleri icin bir can simididir ve bu yardima erisim saglanmalidir. Sivillerin
yanindayiz ve uluslararasi hukuka uygun olarak korunmalari ¢cagrisinda bulunuyoruz."

Kolombiya Devlet Baskani Gustavo Petro, Gazze'de vyasanan olumleri "soykirrm" olarak
nitelendirerek yardim konvoyunun etrafindaki saldiridan israil Basbakani Binyamin Netanyahu'yu
sorumlu tuttugunu soyledi. Petro, "Gida yardimi almak isteyen 100'den fazla Filistinli, Netanyahu
tarafindan oldaruldi. Buna soykirrm deniyor ve dinya glcleri tanimak istemese de Holokost'u
animsatiyor. Diinya Netanyahu'yu engellemelidir. Kolombiya israil'den tim silah alimlarini askiya
ahyor." ifadelerini kullandi.

Avrupa Parlamentosu milletvekilleri, israil'in Gazze'de insani yardim bekleyenlere ydnelik saldirisini
"savas sucu", "uluslararasi insancil hukukun ihlali" ve "soykirimin kaniti" olarak nitelendirerek tepki
gosterdi.

Benzer tepkiler ispanya, irlanda, Hollanda, Belgika, Slovenya milletvekilleri, S Arabistan, Misir,
Urdiin ve elbette Ulkemizden gelirken; ABD Savunma Bakanliginin (Pentagon), israil'in saldirisina
iliskin 'endiseli' oldugunu bildirmekle yetindigi ve israil'e herhangi bir suclama ydneltmekten
kacindigl gorildu.
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2023’te tuketimle buyudik

Turkiye ekonomisi 2023 yilinda ylzde 4,5 blyime kaydetti.

Ekonomi 2022 yilinda yizde 5,6; 2021 yilinda ise ylzde 11,5 blylime gostermisti. Salgin yili olan
2020'de ise bUyume ylzde 1,9 seviyesinde kalmisti.

2023 yilindaki blytme orani salgin yili olan 2020'den bu yana en dustk blylime olarak kayitlara
gecti.

Kisi basina GSYH 2023 yilinda cari fiyatlarla 307 bin 952 TL, ABD dolari cinsinden 13 bin 110 olarak
hesaplandi.

Ekonominin tamami ise dolar cinsinden 2023'te 1 trilyon dolari asti. TUIK verilerine goére cari
fiyatlarla dolar cinsinden GSYH 1,12 trilyon dolar oldu.

Yerlesik hanehalklarinin nihai tiketim harcamalari, 2023 yilinda bir dnceki yil zincirlenmis hacim
endeksine gore ylzde 12,8 artti. Hanehalki tiketim harcamalarinin GSYH icindeki payi ylzde 59,1
oldu.

Bir onceki yil zincirlenmis hacim endeksine goére 2023 yilinda mal ve hizmet ihracati ylzde 2,7
azalirken ithalati ylzde 11,7 artti.

2023 yilinin tamaminda yatirimlar ylzde 8,9 artti.

Turkiye ekonomisi icin yilin ikinci yarisi yogun bir sikilasma donemi olarak tarihe gecmisti.
Secimlerin ardindan yeni Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi yonetimi faiz artirrmlarina baslamis
ve 2023 yilinin ikinci yarisinda politika faizi ylzde 8,50 seviyesinden ylzde 42,50 seviyesine
cikarilmistr.

Yilin ikinci yarisina gelen 6ncu sinyaller de blylime de ivme kaybina isaret etmisti. OVP'de 2023 igin
ylzde 4,4 blyume bekleniyordu.

ABD dolari cinsinden GSYH hesabinda (1 dolar= 23,49 lira) ithalat déviz kuru kullanilmistir. Bu kur,
Genel Ticaret Sistemi icin hesaplanan Turk Lirasi ile toplam ithalatin, ABD Dolari ile hesaplanan
toplam ithalata bolinmesiile elde edilmektedir.



Tarim sektoru daralirken, enflasyon daha fazla vergi olarak yansidi

U GSYH'vi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2023 yilinda bir dnceki yila gore zincirlenmis hacim
endeksi olarak; finans ve sigorta faaliyetleri toplam katma degeri %9,0, insaat %7,8, hizmetler
%6,4, diger hizmet faaliyetleri %4,6, kamu ydnetimi, egitim, insan saghg ve sosyal hizmet
faaliyetleri %3,8, gayrimenkul faaliyetleri %2,7, bilgi ve iletisim faaliyetleri %1,3, mesleki, idari ve
destek hizmet faaliyetleri %1,2 ve sanayi %0,8 artti.

W Tarim sektorid ise %0,2 azaldi.

GSYH, iktisadi faaliyet kollarina gore A10(1) diizeyinde biiyiime hizlari, 2023
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(1) A-Tanm, ormancilik ve balikgilik, BCDE-Sanayi, F-in§aat, GHI- Hizmetler, J-Bilgi ve iletisim, K-Finans ve sigorta faaliyetleri, L-Gayrimenkul faaliyetleri,
— MN- Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri, OPQ- Kamu yonetimi, egitim, insan saghd: ve sosyal hizmet faaliyetleri, RST- Diger hizmet faaliyetieri.
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Yukselen milli geliri hissediyor muyuz?

O "Sadece kagit Uzerinde ekonomik gorinimu iyilestirmek adina yatirim, istihdam, Gretim ve ihracat odakli
blylmeden asla taviz veremeyiz. Makro dengelerle ilgili sorunlarimizi sanayide, teknolojide, ticarette, tarimda,
turizmde ve diger alanlarda buyameyi sirdlirerek c¢ozecegiz. Dinyanin en gelismis, en zengin Ulkelerine
baktigimizda onlarin da istihdam ve Uretim merkezli bir ekonomik isleyisi hayata gecirmeye calistiklarina sahit
oluyoruz. Bir donem terk ettikleri Gretim, bugiin gelismis Ulkelerin en kritik yumusak karni haline gelmistir. Tlrkiye'yi
boyle bir duruma asla distirmeyecegiz. Savunma sanayinden seramik sektdrine kadar her alanda tasarimiyla,
Uretimiyle, ihracatiyla Glkemizi diinyanin dnde gelen tedarikgileri arasina ¢ikartacagiz."

O Bu cimleler Sn . Cumhurbaskaninin 28 Subat tarihinde Kitahya’da NG Kiutahya Seramik 100.Yil Fabrikalari Acilis

Toreninde yaptigl konusmadan...

2023 blylume verilerine gdre milli gelirimiz 13k dolar seviyesine yikselmis durumda ancak bunun gecmiste oldugu

gibi 23k’ya yikselisi ya da 8k’ya distsi uygulanacak ekonomik programlarla sekillenecek.

Diger taraftan TCMB’nin yogun sikilasmasina karsin, hayat pahalliligi halen tim siddetiyle gérilmeye devam ediliyor.

Heniz Subat ayi enflasyon orani aciklanmadi ancak éncii gostergelerden biri olan TURK-IS Konfederasyonunun

hesaplamasina gore Subat ayinda;

Gida ile giyim, konut, ulasim, egitim, saglik ve benzeri ihtiyaglar icin yapiimasi zorunlu diger harcamalarin toplam

tutarina denk gelen 'yoksulluk siniri' 52 bin 955 TL oldu. Onceki ay bu rakam 49 bin 19 TL'ydi.

Dolayisiyla hentiz yikselen milli geliri toplumun her katmaninin hissettiginden s6z edemeyiz.

Bir de Turk lirasinin reel olarak degerli oldugu konusundaki cikarsamalar hesaba katildiginda, secimlerden sonra

kurun gelecegi seviye ve bunun enflasyona olasi etkileri glindem olmaya devam edecektir.

Bizim sene sonu dolar kuru beklentimiz; normal kosullar altinda (politikadan dénis veya dis kaynakh bir arz krizi

olmazsa) TCMB’nin piyasa katilimcilari anketindeki 40 liraya paralel bir seviyede olup, yanilma payi bunun kiguk bir

miktar altinda gerceklesebilir.
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Cin ekonomisinin durumu halk kongresinde ele alinacak

Cuma gunu aciklanan rakamlara gore, Ulkenin resmi imalat satin alma yoneticileri endeksi Subat
ayinda 49,1 seviyesinde gerceklesti; bu rakam, Reuters analistlerinin tahminleriyle uyumlu olarak
Ocak ayindaki 49,2 seviyesinden geriledi. 50'nin altindaki bir okuma 6nceki aya gore bir daralmaya
isaret ediyor.

Art arda bes ay boyunca ve Mart ayindan Eylil ayina kadar her ay daralma boélgesinde olan Cin'in
imalat PMI'indaki strekli zayiflik, Pekin'in Ulusal Halk Kongresi'nin Sali giinG vyillik oturumundan
hemen once aciklandi.

Ulkenin dért bir yanindan binlerce delege, iktidardaki Cin Komdiinist Partisinin bu yilki ekonomik
baylime, mali tesvik ve askeri harcama hedeflerinin yani sira olasi Ust dizey personel degisiklikleri
ve politika dnceliklerini aciklayacagi toplantiicin Pekin'e gidecek.

Toplanti, politika yapicilarin emlak sektériinde uzun yillara dayanan bir yavaslama , yerlesik
deflasyon ve zayif yatirimci hissiyati ile bogustugu, dogrudan yabanci yatirimin rekor dizeyde disuk
bir seviyeye ulastigl ve Ust dlzey imalat ve altyapi yatirimlarina odaklanarak bunu dengelemeye
cahstiklari bir donemde gerceklesti.

Cornell Universitesi ekonomi profesérii Eswar Prasad, "Zayiflayan bliyime, azalan giiven, yerlesik
deflasyon, emlak erimesi ve bayginlik geciren finansal piyasalarin birlesimi, politika yapicilarin
kararli ve hizl bir sekilde harekete gegmeleriigin acik bir cagri olmalidir" dedi.

"NPC toplantisinda hikimetin, tek basina hanehalki ve is dlinyasi glivenini canlandirmak icin ¢ok az
sey yapacak iyimser bir blylime hedefinden daha zorlayici bir sey bulmasi gerekecek" diye ekledi.
Analistler Pekin'in 2024 igin yaklasik ytzde 5'lik bir buyime hedefi agiklamasini bekliyor. Bu, son
yillarin en disuk seviyesi olan gegen yilin rakamiyla ayni olacak. Ancak 2023'te blylimeyi olumsuz
yonde etkileyen koronavirliis pandemisinin distk baz etkisinin olmamasi nedeniyle bu yil bunu
basarmak daha zor géztkuyor.



ABD’de kisisel tuketim harcamasi beklentiye paralel geldi

Fed'in enflasyon hedefi icin kullandigi élcliye gore PCE ABD enflasyonu Ocak ayina gore yizde 2,4'e geriledi ve bu
yilin ilerleyen dénemlerinde faiz indirimi beklentilerini destekledi.

Academy Securities'in makro strateji baskani Peter Tchir, "Bu iyi huylu bir rakamdi" dedi. "Piyasada bunun
beklenenden daha sicak olacagina dair endise vardi, ancak bu gerceklesmedi."

Verinin ardindan S&P 500 Persembe giin 6gleden sonra yapilan islemlerde yizde 0,3 artis kaydetti.

Faiz orani beklentileriyle birlikte hareket eden iki yillik Hazine tahvil getirisi haberin ardindan disti ve giin icin 0,03
puan disUsle ylzde 4,62 seviyesinde kaldi.

Piyasadaki trader'lar bu yil hala (g ila dort faiz orani indirimini fiyatliyor.

Fed'in ylizde 2 hedefinin 6l¢lsi olan PCE rakami; Rusya'nin Ukrayna'yi tam kapsamli isgaline baslamasinin ardindan
Haziran 2022'de ylizde 7,1'lik zirveye ulasmisti.

Citi ekonomisti Andrew Hollenhorst ise , sUper cekirdek rakamini "sorunlu" olarak nitelendirdi ve su uyarida
bulundu: "Bugln daha yiksek enflasyon ve daha yiksek politika faizleri, bu yilin ilerleyen dénemlerinde resesyon
olasiligini artiriyor.
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G-20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari Toplantisi*

Mounting debt

Debt loads have been rising across the G20 and African Union.

Public debt in G20 countries
(percent of GDP; country average)
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Yiksek faiz oranlari ve bor¢g 06deme
maliyetlerinin bltceleri zorlamasi, Ulkelerin
temel hizmetleri saglamasi ve insanlara ve
altyapiya yatirim yapmasi icin daha az alan
birakmasi nedeniyle dogru dengeyi bulmak
zordur. Borglari  ve acgiklari azaltmaya
yonelik her tlrlU ¢aba, glvenilir orta vadeli
mali planlara dayandiriimaldir.  Ayrica
oncelikli yatirnmlari  korurken yoksul ve
korunmasiz haneler Gzerindeki etkiyi en aza
indirecek tedbirleri de icermelidir.

Ulkelerin gelirlerini artirma ve
verimsizlikleri ortadan kaldirma konusunda
onemli adimlar atmaya devam etmeleri de
hayati 6dnem tasiyor . Brezilya tarihi KDV
reformuyla bu alanda liderlik gosterdi.
Ancak bircok Ulke vergi tabanlarini
genisletme, bosluklari kapatma ve vergi
idaresini iyilestirme kapsami nedeniyle
geride kaliyor. Bu nedenle G20 bizden,
Ulkelerin  vyerli  kaynak  seferberligini
artirmalarina yardimci olmak igin Dlnya
Bankasi ile ortak bir girisim baslatmamizi
istedi.

Ayrica Ulkeler, uluslararasi vergi mimarisinin
gelismekte olan Ulkelerin ¢ikarlarini dikkate
almasini saglayarak daha kapsayici ve seffaf
vergi sistemleri olusturmayi hedeflemelidir

*G20, Dunya Ekonomisinin Son Zamanlardaki Dayanikliigindan Nasil

Yararlanabilir? Kristalina Georgieva
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Haftadan kalanlar

TCMB, Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi'ni yayimlamaya basladi

Doviz sozlesmelerinde esneklik getirildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ABD'li mevkidasi Janet Yellen ile G-20 toplantilarinin
yapildigl Sao Paulo'da gorusta.

Erdal Bahcivan: “Sermaye akimlarinda toparlanma olsa da arzu edilen seviyede degiliz”

TCMB Odeme Sistemleri yenilenmis haliyle devreye alindi.

Serbest fonlar, portfoy ve islem sinirlamalarina tabi olmaksizin fonun Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) sayfasinda yer alan yatirim stratejileri ve limitler dahilinde yatirim yapabilecek.
Elon Musk, sdzlesmenin ihlali nedeniyle OpenAl ve Sam Altman'a dava acti.

Euro Bolgesi enflasyonu Subat'ta %2,6'ya geriledi.

Avrupa borsalari, Euro Bolgesi'nde enflasyonun Subat ayinda beklenenden daha az distigini
gosteren verileri goz ardi ederek rekor yUkseklikte kapandi .

Erdogan: Gazze'de yasananlar bir soykirim girisimidir.

Motorine 1 lira 34 kurus indirim geldi.

TURKBESD'ten kredi karti uyarisi: 'Panik alisverisleri artar, enflasyon tetiklenir sakin yapmayin!

Bank of America (BofA) rapora gore, yatirimcilar agustostan bu yana en fazla sermayeyi teknoloji
hisselerine ve kripto paralara yonlendirdi.

Istanbul'da subat ayinda dnceki aya goére perakende fiyatlar yiizde 4,07, toptan fiyatlar ise 4,64
arttl. Yillilk bazda ise, degisim orani perakendede ylzde 76,58, toptan fiyatlarda ise ylzde 65,06
olarak gergeklesti.

Ticaret Bakani Omer Bolat, alinan tedbirler sayesinde ithalatta ciddi azalma yasandigini ve yarin
kamuoyuna aclklayacaklarini soyledi.

Aksener'den Ozgiir Ozel'e 'jest' cevabi: Biktim, midem bulaniyor artik

Avrupa dogal gaz fiyatlari, d6nimuzdeki iki hafta boyunca distk rlzgar enerjisi kaynakl elektrik
Uretiminin beklenmesi ve soguk hava kosullari 6ncesinde yukseldi.



Dis Ticaret istatistikleri, Ocak 2024

Q Turkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanligi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen
gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2024 yili Ocak ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gore %3,5
artarak 19 milyar 991 milyon dolar, ithalat %22,0 azalarak 26 milyar 218 milyon dolar olarak
gerceklesti.

U Enerji drinleri ve parasal olmayan altin harig ihracat, 2024 Ocak ayinda %3,0 artarak 18 milyar 44
milyon dolardan, 18 milyar 592 milyon dolara yUkseldi.

U Ocak ayinda enerji Urlnleri ve parasal olmayan altin haric ithalat %6,2 azalarak 19 milyar 886
milyon dolardan, 18 milyar 660 milyon dolara geriledi.

ihracat gelisim hizi, Ocak 2024 ithalat geligim hizi, Ocak 2024

1] [

Enerji ve alin hang Enerji ve afin harig

AMin harg

Ajbn hari;

Enrji hang Enerji harig

Taplarm Tapam

04 10 20 30 4 50 250 4iER e

il

EEmT T
Burcu Késem




Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, Ocak 2024

O H-UFE 2024 yili Ocak ayinda bir énceki aya gdre %15,25 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina gore
%15,25 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gére %80,68 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %76,47
artis gosterdi.

O Bir onceki yilin ayni ayina gore, ulastirma ve depolama hizmetlerinde %72,85 artis, konaklama ve
yiyecek hizmetlerinde %87,70 artis, bilgi ve iletisim hizmetlerinde %86,91 artis, gayrimenkul
hizmetlerinde %74,45 artis, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %91,02 artis, idari ve destek
hizmetlerde %92,44 artis gerceklesti.

H-UFE degigim oranlan(%), Ocak 2024
Ocak 2024 Ocak 2023 Ocak 2022
Bir &nceki aya gbre degisim orani 15,25 15,57 13,08
Bir dnceki yilin Aralik ayina gére degigim orani 15,25 15,57 13,09
Bir anceki yilin aymi ayina gbre dedisim oran 30,68 82,64 71,63
On iki aylik ortalamalara gére degisim orani 76,47 80,32 36,94

T
Burcu Késem




