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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Beyrut'daki Patlamaya Dair

Beyrut’'un baskent oldugu Libnan; Dogu Akdeniz’in kiyisindaki bir Ortadogu
Ulkesi olarak kuzey ve dogusunda Suriye, giineyinde ise israil’e komsudur.

Frankofon (gecmiste Fransiz mandasi olmasi nedeni ile Fransizca konusan) Ulkeler
arasinda olan Libnan’in ekonomik gorinimune baktigimizda;

FT'nin 12 Mart 2020'deki haberine gore vadesi gelen 1,2 milyar Eurobond’luk
hikdmet borcunun 6telendigi; dolar kithginin bankalari, yurtdisina transfer edilen
nakdi bile kisitlayacak kadar sert tedbirlere ittigi,

Ekonomik ve finansal krizin icinde bulunan tlkede yatirimcilarin givenlik kaygisi ile
nakit paralarini emlak yatirrmina yonlendirdigi gortlmektedir.

Hatta belirsizligin neden oldugu ekonomide halk fiyatina dahi bakmaksizin
yatirnmlarini emlak alimina baglamis durumda idi.

Ulkede yogun sekilde hiikiimet karsiti protestolar Covid-19’a ragmen siirmekte idi.
Bu hafta Beyrut limaninda 6 yil 6nce mahkeme karari ile bir Rus yiuk gemisinden

bosaltilmis olan amonyum nitratla dolu deponun feci sekilde patlamasi terori akla
getirdi.



Genislemenin Ardindan Bankalar

O Avrupa’nin bayik bankalari Covid-19 nedeni ile olusan kayiplarin karmasasini
yasiyor. ingiliz, isvicre ve Euro bdlgesi bankalari ikinci ceyrekte 23 milyar Euro
provizyon ayirdi. Citigroup analistlerinin hazirladigl rapora gore provizyon
tahminleri asagidaki gibidir:

Investors braced for a rise in European bank loan losses

Estimated provision, Q2 2020 (annual % change)
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Genislemenin Ardindan Bankalar

O Kotd kredi kaynakli provizyonlara bakildiginda pandemi sirecinde Avrupa
bankalari Amerikan rakiplerine gdre daha sansli gozuklrken; hisse senedi
piyasasinda ise durum tersine gézikmekte : En disiik hisseler ingiliz bankalarina,
ardindan Avrupa bankalarina aitken, S&P 500 deki banka hisselerindeki kayip,
goreceli olarak dusuk.
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Rise and fall
Stockmarket index, % change Jan 1st-Aug 3rd 2020 Provisions for losses, % of loans
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ABD’de Issizlik Verisi Aciklandi

L Mayis itibari ile 25 milyona ¢ikan issizlik basvurulari bugin itibari ile 16 milyonda
kald.

US continuing claims decline but remain above 16m

The number of Americans actively collecting jobless aid falls back to its lowest level
since April
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ABD’de Issizlik Verisi Aciklandi

O ABD’de issizlik olmadigi kadar yiksek, ancak gocmen politikasina bakildiginda
maalesef Ulkemiz de dahil belli Ulkelerden beyin gocl sdz konusu.

O Beyin gocinU destekler nitelikte ele aldigimizda calisma izni almis gécmenlerde
yuksek 6grenim dizeyinde en dusUk issizlik orani gorulirken;

Q ilk 6gretim diizeyinde egitim almis gdcmen kesiminde bu oran oldukca yiikseliyor.

Figure 4. Unemployment Rate, Immigrants Only, by Education
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Source: Public-use files of the monthly Current Population Survey. Figures are for persons 25 and older. Immigrants (legal
and illegal) are also referred to as the “foreign-born”. Public-use data may differ slightly from published BLS numbers; see text
for details.




Tiktok ve Wechat Yasaklari

L ABD Baskani Donald Trump Amerikallarin kisisel verilerinin toplanarak ulusal
glvenligi tehdit gerekcesi ile ABDIi kisi ya da kurumlarin Cin sahipli TikTok ve
WeChat uygulamalari ile ontimuzdeki 45 gln icinde is yapilmasini yasaklayan iki
kararname imzaladi.

O Dolar, Washington ve Pekin arasinda derinlesen anlasmazligin etkisi ile son dort
ginde ilk kez yukari yonde hareket etti. Ote yandan, ABD'de dizenleyici

kuruluslardan olusan bir grup, Cinli sirketlerin Amerikan Borsalarinda kote
edilmesine iliskin kurallarin sikilastirilmasini 6nerdi.




Euro Bolgesi ekonomisi Temmuz'da beklenenden
glclu toparlandi

L Euro Bolgesi'nde satin alma yoneticileri endeksi 2 senenin en yiksek seviyesine
cikti: 54,9

O IHS Markit tarafindan Almanya'da aciklanan verilere gore, satin alma yoneticileri
endeksi iki yilin en ylksek dizeyine cikarak, Temmuz ayinda Haziran'daki 47
seviyesinden 55.3'e yuUkseldi. Endeks bir onceki yiin ayni déneminde 50.9
seviyesinde gerceklesmisti.

O Temmuz ayinda Fransa'da ise bir dnceki sene 51.7 seviyesinde gerceklesen PMI
57.3 oldu. Boylece endeks son 2 yilin en yUksek seviyesine c¢ikti.

Eurozone manufacturing picks up

Manufacturing purchasing managers' index (above 50 = a majority of businesses reported
expansion)
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BoE GSYIH Tahmini

O ingiltere, gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin GSYiH tahminlerinde negatif
ayrisiyor:

O Bank of EngIind’in hazirladigi GSYiH tahminine gdre 2020 vyilinda diinya %5
daralirken; Cin buyuyecek ve gelismekte olan Ulkeler dinya ortalamasina gore
daha az daralacak iken Euro bolgesi ve ozellikle ingiltere’nin %10 dizeyinde ve en
cok daralacak ekonomi olmasi ongoruldyor.

The UK is set to be hit harder than other developed economies

Real GDP growth (actual and BoE projections, %)
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IMF, Kuresel Dengesizlikler ve Covid-19 Krizi

O IMF dinyanin en buyik 29 ekonomisi ve Euro Bolgesi'nin dis pozisyonlarinin
degerlendirildigi Dis Sektor Raporu'nun 2020 sayisini "Klresel Dengesizlikler ve
Kovid-19 Krizi" basligiyla yayimladi:

O Yiksek belirsizlige ragmen kiresel dizeyde cari islem fazlasi ve aciklarinda diinya
ekonomisinin yaklasik ytzde 0,3'G kadar ilmh bir daralma beklendigine isaret
edilen raporda, beklenen sinirli etkinin 6zel tasarruflardaki artis ve dusutk
yatirimlarla dengelenen blyUk mali genislemeyi yansittigi kaydedildi.

O Turkiye icin Raporda, "BuyUk dis finansman ihtiyaclari ve nispeten disuk rezervler
Turkiye'vi soklara karsi savunmasiz birakiyor." ifadesi kullanildi.

Exchange rate market pressures in major Emerging
Market Economies
Exchange rates adjusted to a larger extent, reserves were used
sparingly.
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Sources: The IMF’s International Fi ial Statistics database and IMF staff calculations.
Note: Major Emerging Markets Economies include the 20 largest Emerging Market Economies measured by GDP:
China, India, Russia, Brazil, Indonesia, Mexico, Turkey, Poland, Thailand, Argentina, The Phillipines, Egypt, Vietnam,
Malaysia, South Africa, Colombia, Romania, Chile, Peru, and Kazakhstan. All periods are peak to trough. GFC
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TL Deger Kaybetti!

O Dolar/TL bu hafta yizde 5'ten fazla yukseldi. Londra swap piyasasinda TL'nin
gecelik faizi Sali glnU ylUzde 1,000'in Gzerine ¢ikmasinin ardindan takip eden
glnlerde normal seviyelere geriledi.

O Kurda yasanan sert yikselisin ardindan din, TCMB'den aciklama geldi. Piyasada
olusan fiyat gelismelerin yakin takip edildigi belirtilen TCMB aciklamasinda
araclarin oynakligin azaltilmasi dogrultusunda kullanilacagi belirtildi.

O Tarkiye'nin risk primi olan CDS ise son 5 yilin en yiksek seviyelerinde: 570,86
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Tarkiye CDS 5 Yilik USD * 570,86 +0,00 (+0,00%)
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DoOviz ve Altin Rezervleri

L Merkez Bankasi'nin brit doviz rezervleri gecen hafta 4.25 milyar dolar azalarak
46.7 milyar dolara indi.

O Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) toplam rezervleri gecen hafta 2
milyar 786 milyon dolar azalarak 90 milyar 245 milyon dolara geriledi.

O Altin rezervlerinde ise klresel piyasalara uygun olarak artis goriilmekte.
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ISO Temmuz PMI

O iSO'nun acikladigl Turkiye imalat sektdri satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
Temmuz ayinda 56.9 seviyesine yikseldi.

O Esik deger olan 50,0'nin Uzerinde olcilen tim rakamlarin sektorde iyilesmeye
isaret ettigi anket sonuclarina gore, haziranda 53,9 degerini alan manset PMI,
Temmuz'da 56,9 gerceklesirken, Subat 2011'den beri en ylUksek seviye olarak

kaydedildi.
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BDDK bankalarin Aktif Rasyosu'na iliskin
taleplerini makul karsilads

O Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Nisan ayinda, bankalarin
daha fazla kredi vermesini saglamak amaciyla "Aktif Rasyosu" (AR) olarak
adlandirilan yeni bir formul aciklamisti.

O Bankalar, topladiklari mevduat ile bu mevduat ile gerceklestirdikleri kredi, menkul
kiymet ve swap islemleri arasinda bir denge kurmak durumunda. Bu dengeyi
kuramayan bankalara para cezasi uygulanacak.

= Menkul TCMB
o Krediler + Kiymetler X0.75 | + Swap X 0.50
Rasyosu =

(AR) TL X YP !
Mevduat Mevduat X 1.75

*YP Mevduat toplaminin YP Kredilere kadar olan
kismi icin bu katsayi 1 olarak uygulanir.

Kaynak: BDDK




