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Bu rapor; Covid-19 virisunun dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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ABD Seciminden Arda Kalan..

 ABD Baskanlik secimi henliz devam ederken, Demokrat Parti Baskan!
Biden’in yUksek olasilikla yeni ABD baskani olabilecegini soyleyebiliriz.

O Oy oranlarina ve delege sayilarina bakildiginda ise rekor dizeyde artis
kaydeden oylarda Google’in derledigi A.P. Verilerine gdre Biden’in %50,5
ile 73.486.395 oy, Trump’in ise %47,9 ile 69.622.136 oy almis oldugunu
ve halen sayimlarin devam ettigini gormekteyiz.
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120 Yilin En Ylksek Katilimli Secimi..

O Secimle ilgili belki de en enteresan tespit, 1900 yilindan bu vyana
gerceklesmis en yUksek secmen katilimli bir baskanlik secimi olmasi ki

O Bu durum aslinda Ulkedeki Demokratlar ile Cumhuriyetciler arasindaki
yogun kutuplasmanin da gdstergesi,

2020 turnout rate could be the highest since 1900

Voter turnout in US elections as a share of the voting-eligible population

80
2020 prediction:
67%

Presidential

*2020 prediction by US Elections Project as of Nov 1
3< Source: US Elections Project. FT Graphic: Christine Zhang | @christinezhang
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Kutuplasma Secim Sonucu ile Beraber Kaosu Getirir mi?

O Trump, Ozellikle mektupla gelen oylara eyaletler bazinda sikayette
bulundu, hatta secim oncesinde mali durumu bozulan posta servisine
yardim icin e-ticaret sirketlerine ekstra tarife koyma sarti getirdigi
biliniyor.

O Bu durum o6zellikle Amozon e ticaret sitesi sahibi olan Jeff Bezos'un
Trump’a muhalif Washington Post gazetesi ortagi olmasi ile de
iliskilendirilmisti.

O Ayrica belli kictk gruplar halinde Trump taraftarlarinin sokaklarda

arbede cikardigi bilgisi alinirken,

 Eyalet sistemine gore yiritilen secim dinamiginin basinda bir secim
kurulu olmamasi ve federal mahkemenin Trump’in sikayetlerini nasil ele
alacagi da belirsizlik konusu...




Piyasalar Secimi Nasil Fiyatladi?

O Kiresel hisse piyasalarinda yasanan ralli ABD secimlerindeki oy sayiminin
devam etmesiyle birlikte hiz kesti.

O Altin fiyatlari, ABD secimleri ve mali tesvik paketine dair belirsizlikler ile
birlikte yUkseldikten sonra kar odakli satislarla geriledi. Ardindan tekrar
yukselise basladi.

O Dolar endeksi ise son iki ayin en distginde..
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Trump Yerine Biden’in Ulkemize Etkisi Ne Olur?

Secimlerden dnce Ulkemizde Trump’in secilmesini TUnin degeri ile iliskilendiren
bir kesim vardi..

Bunun olasi nedenleri arasinda Biden’in Turkiye iktidarini hedef alan soylemleri ve
son donemde S-400 yaptirimi ile ilgili olarak Trump’in almis oldugu sahsi tavrin ve
yine Azerbaycan-Ermenistan konusunda Ermenistan’in ABD baskanini hayal
kirikligina ugratmis olmasi tarzi soylemlerinin etkisinin oldugu soylenebilir.

Yine ABD’de belli bash basin organlarinin  Trump’t ve vanisira T.C.
Cumhurbaskanina karsi almis oldugu muhalif tavir da Turk halkinda Trump’tan
yana bir tavir alinmasina neden olmus olabilir.

Ancak yine Trump’in 2018’de Rahip Bronson olayinda Turkiye ekonomisine yonelik
tehditlerinin animsanmasinda fayda vardir.

Dolayisi ile Turkiye-ABD iliskileri, Biden iktidarinda da Trump iktidarinda oldugu
gibi kolay yuratultr nitelikte olmayacaktir.

Dogu Akdeniz, Suriye, Libya ve Ermenistan meseleleri 1974’den bu yana hig
olmadigl kadar Turk dis iliskilerini zorlayacaga benzer bir sirecte,

Ancak icerdeki ekonomiyi TL daki kirilganhgi en minimum dizeye getirecek denli
giclendirmemiz, hakh oldugumuz dis politika meselelerinde elimizi
kolaylastirabilir.



Anket Sirketleri Neden Yanildi?

O Gectigimiz haftalarda siklikla yurt disinda yapilmis anket sonuclarini
paylasmistik: Bu anketlerde; 2016'da yanildiklari gibi bu defa da 06zellikle
eyalet bazinda cok yanildiklarini gordUk..

O Bildiginiz Gzere bu anketlerde Trump ve Biden arasindaki oy farki; %51.
ve %42. gibi ortalama %9 farkla ve Biden lehine bitecegi yoninde idi.
 Oysa sayimda son asamaya geldigimiz su gin itibari ile aradaki oy farki
cok daha dustk bir ylzdede ve ozellikle irkci ve gdécmen karsiti
politikalara oldukca fazla maruz kalan Ulkede hispaniklerin yogun olarak
yasadigl Florida ve Texas'da Trump’in 6nemli bir oy kazanimi saglamis

oldugunu gorlyoruz:

In key states, Trump made his biggest gains in Hispanic communities

Change in Trump's share of the vote, by Hispanic share of the population
Circles represent counties, sized by total votes cast
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Anket Sirketleri Neden Yanildi?

O Anket sirketlerinin basarisizligi temel anlamda utangac olan muhafazakar

kesimin sorulara ictenlikle cevap vermekten kacinmasi olarak

gosterilebilir:

NATIONAL POLLING
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Artan Vakalar ve Mutasyona Ugrayan Virls

O Amerika’da 122 bini asan Avrupa’da resmi kisitlara yol acan yuksek
glnltk vaka sayilari, dogal hayattaki canlilari da tehdit ediyor.

O Danimarka'da milyonlarca vizonun oldirilecegi aciklandi. Hayatlarina
son verilecek vizon sayisi 17 milyonu bulabilir. Karar, ciftliklerdeki
hayvanlarda Covid-19'un insanlara bulasan, mutasyona ugramis bir
tUrdndn gordlmesi Gzerine alindi.




Dusen Dolar Endeksi Karsisinda Yine Negatif Ayrisan TL!

O Secimi ve ardindan Biden’i fiyatlayan dolar endeksinin disUs trendine
girdigini goruyoruz.

O Gelisen Ulke paralari bu durumdan avantajli cikarken, TUnin deger
kaybinin devam ettigini gdrmekteyiz.

O TCMB’nin politika faizini arttirmayarak, gecelik repo ve gec likidite
penceresi gibi dolayli yontemlerle agirlikli ortalama fon maliyetini %14’e
tasimis olmasi ne yazik ki piyasada beklenen karsiligi bulmuyor,

J Bu noktada kisa vadede kurlarda istikrar yasamak adina TCMB’nin bir dizi
adimlar atmasi dnem kazaniyor.

d 19 Kasim’da bulyuk olcide bir politika faizi artisi bununla ilgili ilk adim
olarak gortlmekte.




Dusen Dolar Endeksi Karsisinda Yine Negatif Ayrisan TL!

O TUnin gelisen Ulke para birimlerinden negatif ayrismasinin bir diger
nedeni de aslinda sonuc olarak gosterilebilen dolarizasyonun tasarruf
ayagl:

O 30 Ekim itibari ile yp cinsinden mevduatlarin 220,7 milyarS seviyesine
ciktigini ve agirhkli kisminin gercek kisi mevduatindan olustugunu
gormekteyiz.
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Dusen Dolar Endeksi Karsisinda Yine Negatif Ayrisan TL!

O 30 Ekim itibari ile yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi ve dibs net
degisimine baktigimizda ise

[ Borsadan yabanci para cikisini net bir sekilde gormus oluyoruz. Bu ¢ikis
matematiksel olarak da borsada vyerli yatirrmci sayisinda artis olarak
yansiyor.

O Aslinda olmasi gerekenden distk TL ve hisse degeri, yabanci yatirimci
icin oldukca cazip bir durum ortaya koymakta..
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Enflasyon, Para Politikasi ve Butce Iliskisi

 2008’deki global finans krizinin ardindan ABD ve 2010 yilindan bu yana
da AB Ulkelerinin resesyon ve butce aciklari ile micadele etmek icin
merkez bankalari eli ile para politikasi aracglarini esasinda butce aciklarini
finanse etmek icin kullandiklarini,

O Bu sirecte olusmus paranin da agirlikl olarak finansal piyasalarda islem
gordugini biliyoruz.

O Yeni ekonomi dizeni pandemi ile beraber bu bitce aciklarini da devasa
boyutlara getirdi:

Genel Yonetim Borg Stoku (%GSYH, 2020 C1)
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Kaynak: Eurostat, IMF Diinya Ekonomik Gortiiniimi Ekim 2019 (ABD, Kanada ve Japonya igin 2019 yiliverileri kullaniimigtir)
Son Veri: 2020 C1




Enflasyon, Para Politikasi ve Butce Iliskisi
O Pandemi sirecinde AMB ve FED , politika faizini daha fazla
dUstremeyecekleriicin devasa varlik alim programlari dtzenlediler.

3 ingiltere Merkez Bankasi politika faizini sabit tutarken varlik alim
programini 745 milyar sterlinden 895 milyar sterline ¢cikardi.

O FED ise genislemeci politikalarina devam edecegi sinyalini verdi.

O Gelismis Ulkelerin MB’nin buyudkliklerine baktigimizda yaklasik olarak
bltce acigl oraninda MB aktiflerinin de bayddigini gormekteyiz.

A Oyle ise soylenildigi gibi bagimsiz bir MB durumundan soéz edilmesi
gercekei degildir.

O Gelismis Ulkeler, bu politikalarini uygularken disik enflasyona sahip
olmalari nedeni ile rahat davranmaktalar.



Enflasyon, Para Politikasi ve Butce Iliskisi

O DUsUk enflasyon durumu ne yazik ki Glkemiz icin gecerli bir durum degil,
bilhassa Ekim ayi enflasyonuna baktigimizda yilhik %11,3, aylik ise %0,4
puan artis kaydettigini gormekteyiz:

Enflasyon Egilimleri
(Ocak 2007 - Ekim 2020%*, yillik % degisim)
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Enflasyon, Para Politikasi ve Butce Iliskisi

@ iki haneli enflasyona sahip Glkemizde MB’nin politika faizini arttirmasi bir
bakima TLini cazip hale getirecek olsa da,

O Kurun uzun vadede stabilize edilmesi icin yeterli degildir.

3 Ustelik en yakin ticari partnerimiz olan Avrupa tlkelerinde karantinalara
geciliyor olmasi ve kurdaki yUkselisin ithal ara mali ve hammadde

nedeni ile enflasyon yaratacak olmasi hesaba katildiginda,

 YEP hedeflerine bire bir uyarak, katma degeri yliksek Gretim ve teknoloji
hedefleri ile izleyecek zorlu ve uzun bir yolumuz oldugu gorilmektedir.



