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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Derince Limani’nda TMO silosunda nadir gorulen bir patlama oldu!

Haftaya talihsiz bir kazayla basladik: Derince'nin sahil kesiminde Ptesi saat 14.40 siralarinda TMO
Kocaeli BasmudurltGgu liman silosunda hentz belirlenemeyen nedenle patlama oldugu bildirildi.
Patlamada 3'U agir 12 kisi yaralandi. Yaralilar, olay yerine gelen saglik ekiplerince kentteki
hastanelere kaldirildi. Ardindan 1 kisinin yasamini yitirdigi bilgisi alindi.

Patlama sesi Korfez'in bircok kesiminden duyuldu ve ilk kez bu tarz bir patlama oldugu bildirildi.
Patlamaya bir is kazasi olarak bakildiginda Prof. Dr. Cagatay Guler TMO silosundaki patlamaya yol
acan muhtemel riskleri ; “Tahil Grlnleri, 6zellikle un ve tahil tozu gibi ince 6gltilmis parcaciklar
havada belli bir yogunluga ulastiginda oldukca yanici hale gelir. Havadaki toz miktari belli bir
seviyeye ulasinca, basincin da artmasina bagli bir kivilcm ya da atesleme kaynagi kolayca
patlamaya neden olabilir. Ortamdaki oksijen, tahil tozuyla karisinca patlama riski artar” olarak
ifade ediyor ve bu durumun onlenebilir olduguna vurgu yapiyor.

Guler, “Ortam temizliginin yeterli ve duzenli yapilmamasi da patlamayi kolaylastiran durumlardan.
Diazenli temizlik ve bakim, uygun havalandirma, depolama tesisleri ya da ¢evresinde calisirken siki
glvenlik kurallarina uyulmasi 6nemli faktorler” olarak sirahyor.

Bakan ibrahim Yumakli ise Ankara’da basin mensuplariyla bir araya geldigi toplantida "Bu cok
onemli bir olay dolayisiyla biz teknik olarak hem i¢ denetim acgisindan her yoniyle arastiriyoruz"
dedi ve savciligin da arastirma yaptigini dile getirdi.

Ayrica «Etkilenen Uridn miktari 15 bin ton, toplamda 22 milyon tonluk bir hububat veya bugday
dretiminin oldugunu distnUrsek, arz giivenligini tehdit edici bir durum yok.» ifadelerini kullandi.
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Tahil silosu patlamalarinin ilgingc olay motifi

Bundan yaklasik 1 yil kadar 6nce Rusya ve Ukrayna savasl sonucunda meydana gelen gida krizine
c6zim bulmak adina 22 Temmuz 2022'de Tiirkiye ve BM’nin ortak girisimiyle istanbul'da
Rusya’yla Karadeniz Tahil Koridoru Anlasmasi imzalanmisti.

Ardindan gecen slre zarfinda anlasma 17 Temmuz 2023’e kadar agirlikli olarak Turkiye’'nin ara
buluculuguyla uzatildi ancak bu defa tikanmis gdztkuyor.

Turkiye, Tahil Koridoru Anlasmasi'nin uzatilmasi icin temaslarini strdirirken Bati da Ankara'nin
Rusya Uzerindeki nlfuzunu kullanmasini  bekliyor. Peki Ankara, anlasmanin uzatiimasini
saglayabilecek mi?

Diger taraftan tahil silosu patlamalarina iliskin olaylara bakilacak olursa; Rusya’nin 2 Agustos’ta
glnes dogmadan once Ukrayna genelindeki hedeflere insansiz hava araclariyla saldirdigini,
glney Odesa bolgesindeki kritik bir nehir limani tesisini ve bir tahil silosunu vurmasiyla baslayan
surecin sirasiyla Turkiye ve Fransa’da tahil silosu kazalariyla devam ettigi goruluyor.

Turkiye'de Ptesi glnU gorilen patlamanin bir benzeri Persembe ginU Fransa’nin La Rochelle
limaninda da gordlince, tahil koridoru anlasmasinin devre disi kaldigi su glinlerde ister istemez
bir sabotaj ihtimali de akillarda yer ediyor...

Gida guvenligi ve gidaya erisim git gide kuraklik ve jeopolitik olaylardan otiru belli bir tehlike
cemberinin icine girmekteyken, Ulkemizde ise bu sorunlarin yani sira aracilik ve lojistik maliyetleri
de gida enflasyonunun artis nedenleri arasinda yer aliyor.



Cin, deflasyona girdi

O Buyuk Umitlerle O Covid uygulamalarina son verip, acilan Cin ekonomisi, olmasi gerekenden daha
az buyuyerek, kan kaybediyor...

L Son gelen verilere gore temmuz ayinda tlkenin ihracati yillik yizde 15, ithalati ise ylzde 12 disls
kaydetti.

O Kasim 2020’den bu yana ilk kez tlkede hem TUFE hem de UFE ayni ayda yillik bazda gerilemis
oldu. Veriler Cin ekonomisinin toparlanmasinda yasanan sikintilarin bir kez daha altini ¢izdi. Konut
piyasasinda uzun suredir yasanan sorunlar, Ulkenin ihracat Urlnlerine olan kiresel talebin
azalmasi ve tiketici harcamalarinda yasanan disus toparlanma Uzerinde baski yaratiyor ve tesvik
beklentilerini artiriyor.

China’'s garage sale
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Cin’in deflasyonu kuiresel enflasyona da care olur mu?

U Cin’in deflasyon olarak tabir edilen

paradarliginin; « issizlik yaratir.
" CoNsumeR g woex x Fooo " Cunk( para yetersizliginden veya
' dusuk karlari azaltmasindan dolayi
dretimin kisilmasi emek talebini
de daraltir. Deflasyon, [Ucretleri
disdrdr. CinkU deflasyonda karlar
azalr, fiyatlar iner» kiresel
ekonomiye etkisi konusunda ise iki
B farkh gorus var:

Tk slkede Greticl enflasyoan daba da yaklagyor: Q ilki bultenlerimizde zaman zaman
goruslerine yer verdigimiz Edward
Yardani’nin ¢ikarsamasiyla ABD ve
Cin enflasyonlari arasindaki
yuksek korelasyon. Yardani , ABD
ve Cin tlketici enflasyonunun
pandemiden &6nce ne kadar
. yakindan degistigine isaret ediyor.
— Pandemi anormallikleri normale
' donerken, iliski yeniden

baslayabilir mi? Yardeni'nin
tablosu:
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Agresif bir Cin tesviki ise emtia fiyatlarinda sicramaya yol acabilir!

Yardani Research’tn iki kiresel gliciin enflasyonda korele gidecegi beklentisine tezat
gorusler de var:

Yabanci yatirimcilardan bazilarina ait olan bu ¢ikarsamalarda ABD ve Cin arasindaki
enflasyonlarin Ulkedeki gelir gruplarinin farklihgr ve net ihracatci olup olmamakla
sekillendigi , dolayisiyla benzer olmadigi ana fikri var.

Ancak yine de cogu gorls en azindan Cin talebinin glcslz olmasiyla emtia fiyatlari
arasinda pozitif bir iliski oldugunu savunarak, bunun da manset enflasyonlar
acisindan olumlu oldugu ifade ediliyor.

Peki ya Cin hUkUimeti icinde bulundugu duruma net bir ¢c6zim bulmak adina devasa
bir tesvik paketi hazirlarsa ne olur?

iste bu, basta Ulkemiz olmak lzere enerji ithalatcisi Ulkeler acisindan cok tehlikeli bir
surecin baslangici olur Kki...

ABD’de dusUrilmis olan manset enflasyonu da tekrar yikselterek, kiresel anlamda
bir stagflasyon riski olusturabilir.

Kaldi ki su asamada bile petrol, glclu talep ve OPEC+'nin arz kisintisiyla yukari yonlu
tahminlenmekte; Avrupa’nin ise Rusya gazindan sonra yeni bagimliligi LNG, Asya ile
rekabet etmesi sonucunu dogurarak, Avustralya’da yasanan kigUk bir grev olayindan
dahi etkilenebilmektedir.

Ozetle Diinya ekonomisi hi¢c olmadig kadar kirilgan bir gériiniime sahip ve bu sartlar
altinda Rusya Ukrayna savasinin giderek alevleniyor olmasi da 6nemli bir risk
olusturuyor.
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ABD’de manset enflasyon duserken, maliyetler artti!

Bu hafta kiresel ekonominin giindemindeki en 6nemli veri ABD enflasyonuydu.
Persembe glnU aciklanan verilere gore gida ve enerji haric fiyatlari kapsayan ¢ekirdek
enflasyon araliksiz ikinci ayinda ylUzde 0,2 oraninda artis kaydetti. Manset enflasyon
aylik bazda beklentilere paralel aciklanirken, yillik bazda ytzde 3,2 ile tahminin altinda
kald.

Piyasalar tarafindan son derece olumlu fiyatlanan bu verinin ardindan haftanin son is
glnu gelen Uretici fiyatlari ise ayni etkiyi yaratamadi:

Ulkede Uretici fiyatlari Temmuz'da bir 6nceki aya gore yizde 0,3 artti. Bir dnceki ay
yuzde 0,1 olarak aciklanan veri ise degisim olmadigi seklinde revize edildi.

Uretici fiyatlari yillik bazda ise yiizde 0,8 artis gdsterdi. Bu veriye iliskin beklenti yiizde
0,7 olarak belirlenmisti.

Cekirdek gostergeler de beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Aylik bazda gida ve enerji
haric Uretici fiyatlari ylizde 0,3 artti. Beklenti ytzde 0,2 olmustu. Yillik cekirdek Uretici
enflasyonu ise ylzde 2,4 oldu.

Kiresel tedarik zincirlerinin normallesmesi, yurtdisindaki cansiz talep ve tlketici
harcamalarinda mallardan hizmetlere dogru daha genis bir kayma yasanmasi, genel
olarak gecen yil boyunca duretici tarafinda enflasyonist baskilarin hafifletilmesine
yardimci oldu. Ancak petrol fiyatlari ylkseldikge ters rlzgarlar yeniden artiyor ve bu
durum da kiresel enflasyon konusunda hala karamsar olunmasi gerektigini one
cikartiyor!



Cari denge bu ay fazla verirken, altin ithalati dengeyi bozuyor...

O TCMB, Haziran ayi cari islemler dengesi aciklandi. Buna gore, cari islemler hesabi
haziran ayinda 674 milyon dolar fazla verdi. Ekonomistlerin beklentisi 300 milyon
dolar fazla gelecegi yonindeydi. Cari hesap, en son 2021 yili Ekim ayinda 4,1 milyar
dolar olarak fazla vermisti.

O Yilliklandirilmis cari acik 56,49 milyar dolar olurken, yilin ilk 6 ayinda acik 36,8 milyar
dolar olarak gerceklesti.

L Net hata noksan kalemi 5,5 milyar dolar fazla verirken; 6nceki ay 7,5 milyar dolar acik
vermisti. Net hata ve noksan, ocak-haziran doneminde ise 7,15 milyar dolar acik
verdi.

L TCMB, aciklamasinda "Altin ve eneriji haric cari islemler hesabi ise 5.584 milyon dolar
fazla vermistir. ifadesine yer verirken; altin ithalati cari acigin énemli bir bélimine
karsilik geliyor.

L Turkiye ekonomisi 2023 yili Ocak-Mayis doneminde 37 milyar 696 milyon dolar cari
acik verirken, bunun yarisina yakini 14 milyar 612 milyon dolarla altin ithalatindan
kaynaklandi. Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) ve BIST verilerinden yapilan derlemelere
gore, yilin geri kalaninda da ilk yaridaki performans gosterilirse 2023 yilinda altin
ithalatinda yeni bir rekora imza atilacak.

O Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile altin, pirlantali altin ve kiymetli
metallerden yapilan 6 kalem mducevher ithalatinda yizde 20 ek mali yukdmlultk
uygulanmasi hikme baglandi ancak bu durumun da kacgakciliga zemin hazirlayacagi
yorumu vapihyor.
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Haftadan kalanlar

Bakan Bolat: Melek yatirimcilar ile yeni is fikirlerine sahip girisimcileri bir araya getirmek amaciyla
web tabanli Melek Yatirimci Agi Platformu'nu olusturduk.

Moody's, kiclk ve orta olcekli 10 Amerikan bankasinin notunu dustrdd ve bazi sirketlerin de
notunu dislrebilecegini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Amacimiz gecis donemi sonrasi enflasyonu kalici asagi
cekmek; vergi diizenlemeleri enflasyonist ama tekrarlanmayacak" dedi.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, yayimladigl raporda Tirkiye'nin kredi notunun
artirilabilecegi sinyalini verdi.

Kiymetli madenler ithalatina ek mali yakumltlUk getirilirken benzer hazirligin otomotiv, tekstil ve
ayakkabi icin de yapildigi belirtildi.

Avrupa'da gaz fiyatlari Avustralya'da grev ihtimalinin glclenmesinin ardindan yukselisini
surdurdd.

Cin, aralarinda Turkiye’nin de bulundugu cok sayida Ulkeye turist grubu yollanmasini serbest
birakti.

Kara, Deniz ve Hava Kuvvetleri komutanliklari ile 11 bakanlikta 145 genel midar atamasi yapildi.
Oyuncu Tamer Karadagl, Devlet Tiyatrolari Genel Mudura olarak atandi. Erzurum Valisi olan
Okay Memis, Afet ve Acil Durum Yonetimi (AFAD) Baskanligina getirildi.

ingiltere, yasadisi gbciin dnlenmesi icin Tirkiye ile yeni bir anlasmaya varildigini agiklad.

Rusya 47 yil aradan sonra Ay'a uzay araci gonderdi

Almanya'da bir yil dnce baslayan sirket iflaslarindaki artis strtyor.

Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz, "OVP onemli bir kilometre tasi, eyldl ayinin ilk yarisinda
toplumla paylasiimis olacak. Finans sektorti OVP'ye destek vermeye hazir" dedi.

Ticari kredi buydme hizi 2 yilin en disidglnde.

ABD, Amerikan sirketlerinin "endise kaynag tlkelere« (Hong Kong ve Makau Ozel idari Bolgeleri
ile birlikte Cin) teknoloji alanindaki yatirimlarina kontrol ve kisitlamalar getirdi.



isglicti istatistikleri, Haziran 2023

O Hanehalki isglicti Arastirmasi sonuclarina gore; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2023
yili Haziran ayinda bir dnceki aya gore 2 bin kisi artarak 3 milyon 337 bin kisi oldu. issizlik orani ise
0,1 puan artarak %9,6 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde %7,8 iken kadinlarda
%13,2 olarak tahmin edildi.

O Zamana bagh eksik istihdam, potansiyel isglicl ve issizlerden olusan atil isglicti orani 2023 vili
Haziran ayinda bir dnceki aya gore 1,7 puanlik artis ile %24,2 oldu. Zamana bagli eksik istihdam
ve issizlerin butlnlesik orani %16,6 iken issiz ve potansiyel isglictinin butunlesik orani %17,9
olarak tahmin edildi.

Mevsim etkisinden arindinlmig isgiiciine iliskin tamamlayici gostergeler, Haziran 2021-Haziran 2023
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Sanayi Uretim Endeksi, Haziran 2023

O Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yill)) incelendiginde, 2023 vyili Haziran ayinda
madencilik ve tas ocakgiligl sektdorl endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %11,6 azaldi, imalat
sanayi sektord endeksi %2,1 artti ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektorld endeksi %3,4 azaldi.

Sanayi uretim endeksi degisim oranlarn (%), Haziran 2023

Yillik degigim Aylik degisim

Toplam sanayi

-116 B-Madencilik ve tas ocakgilig!

-42
C-imalat sanayi

D-Elektrik, gaz, buhar

3,7 ARM-Ara mall
DLT-Dayanikh tuketim mal
DZT-Dayaniksiz tiketim mali

4.7 ENJ-Enerji

SEM-Sermaye mali

42 DT-Dusiik teknoloji

ODT-Orta-diisiik teknoloji

OYT-Orta-yuksek teknoloji

55,2 YT-Yuksek teknoloji
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Perakende Satis Endeksleri, Haziran 2023

O Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi (2015=100) 2023 yili Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %28,5 artti. Ayni ayda gida, icecek ve ttln satislari %26,6, gida disi satislar (otomotiv
yakiti haric) %32,0, otomotiv yakiti satislari ise %19,4 artti.

O Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi (2015=100) 2023 yili Haziran ayinda bir onceki aya gore
%0,1 azaldi. Ayni ayda gida, icecek ve tltln satislari %2,3 artti, gida disi satislar (otomotiv yakiti
haric) %1,3, otomotiv yakiti satislari ise %0,1 azald..

Perakende satis hacmi sektorlere gore yillik ve aylik degisim oranlar (%), Haziran 2023
Yillik degigim Ayhk degisim
Perakende ticaret -0,1
Gida, igecek ve tiitiin N 23
Gida digi (otomotiv yakiti harig) -1.3
Bilgisayar, kitap ve iletisim aygitian -6,7
Elektrikli esya ve mobilya 01
Tekstil, giyim ve ayakkabi B3
Tibbi drinler ve kozmetik -13 +
Posta veya internet Uzerinden - 6,7
Otomotiv yakiti -0.1 4
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