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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Dijital bir felaketin fragmanini mi izliyoruz?

Dinya haftanin son glinine temel sektorlerde yasanan blytk aksamalarla basladi. Windows isletim
sistemi ile saglanan pek ¢cok hizmet verilemedi.

Ulkelerin havacilik, saglk, bankacilik ve yayincilik gibi temel sektérlerinden pes pese sorun
aciklamalari geldi.

Dinyanin dogusundaki Avustralya ve Yeni Zelanda'dan gelen ilk haberlerin kisa slirede, diinyanin bu
bolgesi ile sinirli olmadigi anlasildi.

Yasananlari diinyanin en zengin is insanlarindan Elon Musk, "Simdiye kadarki en blyuk IT fiyaskosu"
diye nitelendirdi.

Siber glvenlik firmasi Crowdstrike, tarihi kaosa kendi giincellemelerinin neden oldugunu kabul etti.
Firma sorunun sadece Windows cihazlari etkiledigini de kaydetti.

Havacilik sektord yazilim kaosundan buyUk zarar gordu. Bircok havalimaninda uguslar askiya alindi.

Amerika’daki G¢ buyldk havayolu sirketi United, Delta ve American Airlines, ilk saatlerde ucus
yapmama karari aldi.

Turk Havayollari benzer sekilde ucus iptalleri duyurdu.

ingiltere'de Sky News kanali bir saatten uzun siire yayin yapamadi.
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Siber kaos ve zincirleme etkisi

Dinya tarihi bir siber kaosla karsi karsiya. Su ana kadar bildirilenler Gzerinden, Microsoft kaynakl
kesintinin glinlik yasama etkileri degerlendirilecek olursa;

Microsoft 365 olarak bilinen yazilim platformu, diinya capinda her gtin milyonlarca kisi tarafindan
kullaniliyor.

Teams ve Outlook gibi programlari kullanan ¢alisanlar sorunlar yasadiklarini bildiriyor.

Bunun yaninda o6rnegin bircok isyeri, dinya capinda artik nakit kabul etmiyor ve kartla 6deme
ahyor. Londra’da hamur isleri ile Gnl{ bir zincir kartla 6deme alamadiklarini duyurdu.

Stpermarketler de benzer sikintilar yasaniyor.

Bankacilik hizmetleri de sekteye ugramis durumda. Avustralya’da para transferlerinde sikintilar
oldugu aktariliyor.

Ucguslarda yasanan sikintinin ise gunlerce strecek etkileri olabilir. Su anda Turk Havayollari dahil cok
sayida havayolu sirketi elektronik islemlerde sikinti yasiyor. THY biletleme, check-in ve rezervasyon
islemlerinde sikintilar bildirdi.

Ucuslarda yasanan kesintilerin domino etkisi yapmasi da muhtemel.

Bunun yaninda buylUk oranda elektronik ortamda yapilan tren biletlemelerinin de sikinti yasadig
kaydediliyor.



Kesintiden en ¢ok etkilenen havalimanlari

En cok etkilenen havalimanlari arasinda Shenzhen ve Amsterdam yer aliyor:

Airports all over the world have suffered a significant impact
Top 10 affected airports by combined cancellations and delays, as of 2pm GMT, July 19 2024

Il Cancelled Delayed

Shenzhen Bao'an (524
Amsterdam Schiphol CAMS)
Hartsfield-Jackson (ATL)

ndira Gandhi {DEL)

Charles de GaullefRoissy (CDGE)
London Heathrow (LHRED)

Incheon (ICN)

Istanbul JI5T)

Barcelona (BCN)

Sydney (YD)
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Kesinti, siber glivenlik hisselerini etkiledi

O Buayuk BT kesintisinden sorumlu tutulan CrowdStrike hisseleri, New York'taki acilistan kisa bir slire sonra ylizde 14
distd. Microsoft ylzde 1,4 distl. Crowdstrike'in rakibi, Kaliforniya merkezli siber giivenlik sirketi SentinelOne'in
hisseleri ylzde 6'dan fazla artt.

O Siber kesintiden etkilenen teknoloji disi sirketler arasinda American Airlines, Delta Air Lines ve United Airlines gibi
ABD'li tastyicilar da yer aldi; bu sirketlerin hisseleri ylzde 1'den fazla distd.

U ABD hisse senetleri ise erken islemlerde sinirli hareketler yapti.

O S&P 500, Cuma glinli Wall Street'in acilis gongunun ardindan klgcik kazanglar ve kayiplar arasinda gidip gelerek
yuzde 0,1 yukselirken, Nasdag Composite yizde 0,2 yukseldi.

CrowdStrike shares drop on IT outages
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ingiltere, mayis ayinda vatandaslarini uyarmist

O Bu yil mayis ayinda eski
muhalif hiklimetin Basbakan
Yardimcisi  Oliver Dowden,

: ) olasi  bir dijital felaket
HOW WOULD You Emergencies such as flooding, durumunda  halki hazirlikli

fires and power cuts can affect olmava casirarak "mum ve
PREPAHE us all. There are simple and maya &ag |
effective steps you can take to pilli radyo stoklamalari

FOR AN EMERGENCY? be more prepared. konusunda uyarmisti.

1 Dowden, insanlarin internet
bagimliiginin ~ bir  felaket
durumunda bilgi bosluguna

If an emergency did happen in your area, how would you manage? What about your

relatives, friends, neighbours or colleagues - do you know anyone who might need some dusebilecegini belirterek,
? . . .

S A "Herkesin pille calisan bir

The informalion on this site is designed to help you prepare for emergencies, be more informed about hazards. and H H H

getinvolved in activities to support yourself and your community before, during and after an emergency. ra dyoya e r|§eb| | mesi he r

zaman gecerlidir" ifadelerini
kullanmis ve Avam
Kamarasi'nda yaptigl
aciklamada, ingiltere'nin karsi
karstya oldugu potansiyel

There is also specific advice for disabled persons and carers.

Taking action now will make it easier to manage if an emergency does happen.

tehlikeleri soyle

detaylandirmisti: Rusya-

Ukrayna savasl, siber

saldirilar, salgin hastaliklar,

3K yapay  zekanin kotiye
——— kullanimi ve ekstrem hava
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Trump’a suikast girisimi yapild

Eski ABD Baskani ve Cumhuriyetci Parti'nin baskan adayr Donald Trump'a, 13 Temmuz'da
Pennsylvania eyaletinde yaptigl secim mitingi sirasinda suikast girisimi diizenlendi.

FBI olay yerinde oldirilen stphelinin 20 yasindaki Thomas Matthew Crooks oldugunu acikladi.
Suikast girisimini neden planladiginin ise heniiz belirlenemedigi ifade edildi.

Olay sirasinda Trump'i izleyen bir kisi 6ldU ve iki kisi de yaralandi.
Donald Trump, suikast girisiminin ardindan yaptigi son aciklamada destekgilerine tesekkir etti.

Suikast girisimi, Trump’in kasim ayindaki genel secimlerde yeniden baskan secilme olasiligini daha
da kuvvetli hale getirdi.

Ayrica Trump, Kasim ayinda dizenlenecek bu seferki baskanlk secimlerinde bu kez Ohio senatori
JD Vance'i secti.

Eski baskanin karari, hem kampanya stratejisi hem de Beyaz Saray’a geri donerse ABD’yi nasil
yonetecegi konusunda ipuclari verebilir.

Bu secimi, Trump’in ABD’de sanayinin merkezi olan orta-batidaki bazi cekismeli eyaletlerin segimler
icin ne kadar kritik oldugunu bildigini gosteriyor.

Bu eyaletlerden biri olan Ohio kokenli Vance, mavi yakali bir ailede blyimenin zorluklarini ve
bunun siyasi goruslu ve hayat gorisinU nasil etkiledigini anlattigl cok satan ani kitabi Hillbilly Elegy
ile dikkatleri Gzerine cekmisti.
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Merak edilen J.D. Vance

Trump sosyal medya hesabindan karari duyurdugunda, Vance’in “Pennsylvania, Michigan,
Wisconsin, Ohio ve Minnesota’daki Amerikali isciler ve ciftcilere odaklanacagini” ifade etti.

Trump, ayni zamanda Vance'in ordudaki gecmisini ve Ivy League olarak da bilinen ABD’nin en
prestijli okullarindan birinde hukuk egitimi almasini vurguladi.

39 yasindaki Vance secimlerde yarisacak iki baskan adayinin tam tersi bir sekilde genc olmasiyla da
dikkat cekiyor.

Bu secimi, Trump’in, Ohiolu senatorii MAGA olarak bilinen “Make America Great Again" (Amerika'y!
yeniden ylcelt) hareketindeki yeni kusak Cumhuriyetcilerin 6n saflarina koydugunu gosteriyor.

Eski baskan onimuzdeki sene Oval Ofis’e geri donerse, Vance'in adi 2028’de yapilacak baskanlik
secimlerinde Muhafazakarlarin adaylik tartismalarinda gececektir.

Demokratlar, Vance’in 2016 secimleri yaklasirken Trump’i elestirdigini hatirlatmaktan geri kalmadj,
ancak Vance daha sonraki yillarda ozellikle televizyon programlarinda yaptigl konusmalarda
Trump’in en siki savunucularindan biri oldu.

Vance, ozellikle ticaret, goc ve dis politika gibi konularda Trump’in siyasi ideolojisine paralel
goruslere sahip. Vance, ABD’nin Ukrayna’ya desteginin devam etmesine 6zellikle karsi cikiyor.

Ohio senatord, ikilinin daha dnce fikir ayrihgl yasadigi iki temel konuda da Trump’in durusuna
yaklasti.

Mesela daha dnce tecaviz ve ensest magduru kadinlara kirtaj izni verilmesine karsiyken, bu
durusundan vazgecti.

Diger taraftan israil yanlisi olarak biliniyor.
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Biden cephesinde ise karmasa hakim

CNN, buglinki haberinde glin gectikce artan cekilme cagrilariyla karsi karsiya kalan ABD Baskani'nin
en yalniz kaldigr donemi yasadigini savunuyor. Gittikce daralan ¢evresinin, muhtemel se¢im sonucu
konusunda Biden'i yanlis bilgilendirmesinden korkuldugu iddia ediliyor.

20'yi askin kaynaga dayandirilan haberde Biden'in calisanlarinin secim yenilgisini kesin gorerek 6zel
sektore gecmek icin hazirlandigi bildiriliyor.

Demokrat Partili valilerden birinin "Oniimuzdeki 72 saat énemli, bu is bdyle uzun siire devam
edemez" dedigi de ayni haberde aktariliyor.

Eski Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi konuyla ilgili haberlerde en ¢ok adi gecen isimlerden
biri. Washington Post, U¢ farkli kaynaga dayandirdigi haberde, Demokrat Parti'nin kazanmasini ¢ok
isteyen 84 yasindaki siyasetcinin, Biden'in ¢ekilmeye ikna edilebilecegini savundugunu sayfalarinda
belirtti.

Wall Street Journal da partinin dnde gelen figlrlerinin Biden'siz bir baskanlik yarisina
hazirlandiklarini 6ne surlyor. Hem Demokrat Partili siyasetciler hem de bagiscilarin kotd anket
sonuclari Gzerine yeni bir adayin ¢ikarilmasina yogunlastiklari bildiriliyor.

Eski ABD Baskani Barack Obama'nin da, eski yardimcisinin adayligini gbzden gecirmesi gerektigini
dusindigi one siriliyor. Onceki giinlerde Washington Post, Obama'nin endiselerini yakin
cevresiyle paylastigini belirtmisti.

Kovid-19 teshisinin ardindan kendini izole eden Biden, Ust dizey Demokrat, bagiscilar ve
milletvekillerinden gelen cagrilarin artmasina ragmen cekilebilecegine dair herhangi bir aciklamada
bulunmadi. Danismanlari da Biden'in adinin se¢im pusulasinda yazacagini savunmayi strduriyor.
Biden, baskanlik tartismasindaki performansinin tepki toplamasinin ardindan saglik durumunun
eskisi gibi olmadigini kabul etse de Trump'a karsi en iyi alternatifin halen kendisi oldugunu
savunarak yaristan cekilmeyecegini aciklamisti.
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Reuters: Bir neslin en zorlu donemi

Birlesik Krallk merkezli haber ajansi Reuters, Turkiye'nin ekonomi politikalariyla ilgili bir analiz
yayimladi.

Reuters muhabiri Birsen Altayli'nin kaleme aldigl "Erdogan ekonomik hatalarini telafi ederken
Turkleri karanhk glnler bekliyor" baslikh analizde, hikimetin son donemdeki para politikalarinin
ivilesme sinyali verdigi fakat halkin yasam maliyeti sorununu bir slre daha yasayacagl
degerlendirmesi yapildi.

Haberde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in 5 Temmuz'da yaptigl aciklamada "Biraz sabra
ihtiyacimiz var. Enflasyonda dUsUs daha yeni basladi" sozleri hatirlatilarak su yorumlar paylasildi:
Erdogan sabir cagrisinda bulundu ancak 2024, 2018'den beri yasanan bir dizi déviz krizinden bu
yana ekonomik talihleri hizla kotilesen Turkler icin bir neslin en zorlu donemine donUstu.

Analizde, Adalet ve Kalkinma Partisi'nin (AK Parti) marttaki yerel secimde aldigI yenilgide, para
politikalarindan memnun olmayan emekli kesimin de rol oynadigi degerlendirmesi paylasildi.

Erdogan'in Mehmet Simsek'i Hazine ve Maliye Bakani olarak atadiktan sonra ekonomiyi
canlandirmak icin yeni bir programi devreye soktugu ve dnimuzdeki donemde bunun sinanacagi
da belirtildi.

Merkez Bankasi'nin bir stre faiz artirrmina gittikten sonra orani ylzde 50'de sabitledigine dikkat
cekilerek su yorumlar paylasildi:

Bu durum, kendisini faizin 'dismani' diye tanimlayan Erdogan'in, yikselen fiyatlara ragmen
ekonomik bliyUmeyi artirmak icin kolay para politikasi uyguladigi ve 5 Merkez Bankasi baskanini
gorevden aldig1 5 yillik stirecin soke edici sekilde tersine donmesi anlamina geliyor.
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Doviz mevduati, KKM ve rezervler

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan aciklanan verilere gore, bir dnceki hafta 162
milyar 501,8 milyon dolar olan yurt ici yerlesiklerin ddviz mevduati 12 Temmuz ile sona eren
haftada 163 milyar 689,30 milyon dolara geldi.

Gergek kisilerin doviz mevduatlari bir dnceki haftaya gore 242,60 milyon dolar artaak 101 milyar
284,60 milyon dolar olurken, ttzel kisilerin doviz mevduati 944,80 milyon dolar artarak 62 milyar
404,60 milyon dolara indi.

Yurt ici yerlesiklerin bankalarda bulunan toplam yabanci para mevduati, gecen hafta KKM dahil 194
milyar 589 milyon dolar diizeyinde gerceklesirken, yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinin toplam
mevduatlara orani ylzde 47,8'e indi.

Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplarindaki dusts sirtyor. Kur korumali TL mevduat ve
katilma hesaplari 1 trilyon 991,5 milyar TL'den 1 trilyon 942,6 milyar TL'ye geriledi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan KKM verilerindeki distst degerlendirdi.
Bakan Simsek, "Ekonomide dengelenme, dis kaynak girisinin hizlanmasi, portfoy tercihlerinin TLye
yonelmesi ve rezervlerin artmasiyla birlikte finansal istikrar daha da gliclenmektedir" ifadelerini
kulland.

12 Temmuz itibariyla Merkez Bankasi brit doviz rezervleri 4 milyar 614 milyon dolar artisla 94
milyar 345 milyon dolara ¢ikti. Brit doviz rezervleri, 5 Temmuz'da 89 milyar 731 milyon dolar
seviyesinde bulunuyordu.

Bu donemde altin rezervleri de 734 milyon dolar artisla 58 milyar 717 milyon dolardan, 59 milyar
451 milyon dolara yukseldi.

Boylece Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri, 12 Temmuz haftasinda bir dnceki haftaya gore 5
milyar 348 milyon dolar artarak 148 milyar 448 milyon dolardan, 153 milyar 796 milyon dolara
ciktl.

Ote yandan, diin Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, swap haric net rezervlerin son 4,5 yilin
zirvesinde oldugunu bildirdi.



Abd’de teknoloji balonu sénerken...

O Gectigimiz hafta, yillardir piyasa rallisini yonlendiren mega sermayeli sirketlerden c¢ikarak daha
kiclUk sirketlere ve daha o6nce sevilmeyen diger sektorlere yonelen yatirimcilara gore, bulylik
teknoloji hisseleri artik piyasadaki tek oyuncu degil.

O Russell 2000 kiictk sermayeli endeksi, diisen enflasyon ve iyilesen kazang beklentilerinin tesvikiyle

yasanan dramatik piyasa degisimiyle gecen persembe glininden bu yana ytzde 7 artti.

Bu arada, Muhtesem Yedili olarak adlandirilan teknoloji hisseleri distu.

Yari iletken sirketlerindeki klresel bir satis dalgasiyla daha da kotilesen kayiplar, endeksteki diger

hisselerin cogunun, finans, enerji ve gayrimenkul gibi sektorlerin dnculiginde yikselmesiyle geldi.

0O

Small cap stocks start to close the gap
Russell 2000 vs S&P 500 (YTD, rebased)

= Russell 2000 = S&P 500
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Haftadan kalanlar

U TEPAV Perakende Given Endeksi, bir dnceki yilin ayni donemine gore 2,5 puanlik, bir 6nceki aya gore ise 3,9 puanlik
artisla -8,0 puan degerini alarak negatif seyrini korudu.

O Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Eylil ayinda faiz indirimi yapilmasina iliskin kararin "acik"
oldugunu soyledi ve ana faiz oranini ylzde 3,75'te sabit tuttu.

O Ursula von der Leyen, onimizdeki bes yil icin iddiali vaatler listesiyle Avrupa Komisyonu baskanlgina ikinci kez
secildi.

O Kuresel BT kesintisiyle Cuma aksam saatlerinde 2.000'den fazla ugusun iptal edildigi bildirildi.

Q ingiltere'nin ticaret birligi olan BCS The Chartered Institute for IT'den uzmanlara gére, Cuma giinii yasanan BT
kesintilerinden kurtulmanin haftalar alabilecegi belirtiliyor.

O Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gore ticari krediler, ihtiya¢ ve TL mevduat faizinden ayrisarak yizde
78'e cikti.

O Piyasa, TCMB'nin Temmuz'u pas gecmesini bekliyor.

Q ingiltere ve Galler'deki iflas eden sirketlerin sayisi, yiiksek faiz oranlarinin etkisiyle Haziran ayinda bir yildan uzun bir
slrenin en yiksek seviyesine ciktl.

O Euro Bolgesi'nde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Haziran ayinda beklentilere paralel yillik bazda yiizde 2,5 seviyesinde
belirlendi.

O Grilisteden c¢ikis sonrasi yukla portfoy girisi yapan yurt disi yerlesikler hissede yeniden satisa gecerken tahvil alimini
sirdurda.

O UEA Baskani Birol: Turkiye nikleer santral ortakliiginda cesitlendirmeye gitmeli

O Petrol, Cin'deki bliyimenin yavaslayabilecegi ve tiketimi tehlikeye atabilecegi endiseleri nedeniyle disus kaydetti.

O Piyasalar, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in Cuma glnl agiklayacagl kredi notu kararina
odaklanirken, is dinyasinin 6nemli temsilcileri kurulustan gi¢li not artisi bekliyor.

O Ulke genelinde konut fiyatlari bir yilda enflasyona gore yiizde 17 deger kaybetti. istanbul'da konut satis fiyati ise ilk 6
ayda ylzde 11 artti ancak reel olarak ylzde 11 disus gosterdi.

O Antalya'da tekne kazasi gegiren ATSO Baskani Ali Bahar hayatini kaybetti

Q Ticaret Bakani Omer Bolat, son dénemde cok konusulan kur seviyelerine yénelik, “ihracatta hazirandaki gerilemeyi
kapatacagiz, temmuz iyi gidiyor. Kuru sdrekli artirarak, TLyi devalle ederek rekabetci olmamiz mimkin degil”

3< aciklamasini yapti.
— O iTO Baskani Sekib Avdagic, déviz kuru ile enfl asyon arasindaki korelasyonun kaybedilmemesi gerektigini soyledi.
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Yilin ilk 6 ayinda disardan ciddi fon girisi yasandigina isaret eden Avdagic, bu kaynagi “misafir para” olarak niteledi.



