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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Turkiye, secimini yapiyor...

O Tirkiye, Pazar gini hem 13. Cumhurbaskani hem de milletvekillerini sececek. Bu secim de pek
cok secimde oldugu gibi kazanani kim olursa olsun halkin kazandigi demokratik bir tercihi
ortaya koyacak elbette ancak resmi olarak dort adayin yaristigi Cumhurbaskanhgi kulvarinda
artik fiili olarak t¢ aday var.

O Gectigimiz hafta Persembe giinii Memleket Partisi Cumhurbaskani adayi Sn. Muharrem ince,
fiili olarak adayliktan ¢ekildigini deklare etti...

O ince’nin fotografl ve ismi oy pusulasinda yer alacak ancak ona verilen oylar gecersiz kabul
edilecek.

O ince’nin adayliktan cekilmesi daha dogrusu hakkinda sosyal medyada yayilan videolar ve
ithamlar sonucunda yipratilmasi ve adayligini agiklamasindan bu yana Millet ittifaki tarafindan
adayliktan cekilmesi konusunda agir elestirilere maruz birakilmasi yonuyle Turkiye demokrasi
anlayisina yakismayan bir durum olusmustur.

O Tim dinyada oldugu gibi tlkemizde de sosyal medya, dezenformasyon ve algi yonetimiyle
secim kararlarina etki etmektedir ancak video ya da kaset kavrami Turkiye'de yeni degildir; 17-
25 Aralik donemi ve eski CHP Genel Baskani Rahmetli Deniz Baykal’i gbrevinden ederek , CHP
‘de yeni bir olusuma zemin hazirlamasi Tirk siyaset tarihinde «kaset olgulu» 6nemli bir vaka
niteligindedir.

O Aslina bakilacak olursa Eski ABD baskani Trump’in da secimleri kaybetmesinden bu yana

hakkindaki turll bel alti suglamayla bogusmak durumunda birakilmasi diinyanin nasil bir yer

haline geldigi konusunda fikir verici olabilir...

Belki de Rahmetli Ozal’in séyledigi gibi Turkiye , kiiciik Amerika olma yolundadir...

Espri bir tarafa bu secimler hayatin sonu olmamakla beraber, dis siyasetin yoninden

ekonomiye kadar bir dizi radikal degisimi de beraberinde getirmesi bakimindan en kritik
3K secimlerden biri olarak kabul edilebilir.
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ince’nin videolarinda Rusya iddiasi

O Persembe aksami Twitter hesabindan bir mesaj paylasan Kilicdaroglu, 'Sevgili Rus Dostlarimiz,
Din bu Ulkede ortaya sacilan montajlar, kumpaslar, Deep Fake icerikler, kasetlerin arkasinda siz
varsiniz." diyerek dogrudan Ruslari uyardi.

O Kiligdaroglu, mesajinin devaminda su ifadeleri kullandi: "Eger 15 Mayis sonrasi dostlugumuzun
devamini istiyorsaniz, elinizi Turk'in devletinden ¢ekin. Biz hala isbirlikten ve dostluktan
yanayiz.

O Rus devlet haber ajansi TASS, Kilicdaroglu'nun tweet’ini aktardiktan sonra Kiligdaroglu’nun
neden boyle bir tweet atmis olabilecegine iliskin ilging bir teori paylasti: “Turk siyaseti
icerisinde baglantilari olan bir anonim kaynagimiz TASS muhabirine Kilicdaroglu'nun hesabinin
hack’lenmis olma ihtimalinin de olasi oldugunu belirtti.”

O Kremlin sozclsi Peskov, baskent Moskova’'da gazetecilere yaptigl agiklamada, cumhurbaskani
adayr ve CHP Genel Baskani Kemal Kiligdaroglu'nun Twitter Uzerinden Rusya’ya yonelik
suclamasini degerlendirdi.

O Rusya’nin baska Ulkelerin secim sireglerine midahil olmadigini vurgulayan Peskov, “S6z konusu
ifadeleri kesin bir sekilde reddediyoruz. Baska Ulkelerin igislerine ve se¢im slreglerine muidahil
olmadigimizi bircok defa soyledik. Herhangi bir midahalenin s6z konusu olamayacagini resmen
beyan ediyoruz. Eger Sayin Kilicdaroglu’na bu yonde bir bilgi veren olduysa, onlar yalancidir”
ifadelerini kulland..

O Ardindan Sn. Kiligdaroglu, Reuters'a yaptigl agiklamada segimler dncesi internette yayinlanan
deep fake icerikten Rusya'nin sorumlu olduguna dair somut kanitlara sahip oldugunu soyledi.
Ingiliz haber ajansinin diin neden Rusya'nin sorumlu olduguna dair bir tweet paylastig
sorusuna Kilicdaroglu, "Eger elimizde somut kanit olmasaydi, tweet atmazdim" yanitini verdi.

CHP Genel Baskani partisinin de konuyla ilgili olarak Turkiye'deki Rus Buyukelciligi ile temasa
3K gecmedigini de sozlerine ekledi.
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Secim sonrasi piyasalar

O Son birkag aydir secim sonrasi ekonomi ve piyasaya yonelik tahmin senaryolarini tartisip,
degerlendirmekteyiz.

O ince’nin Cumhurbaskanligl adayhigindan cekildigini aciklamasi ve dncesinde alinan duyumlarla
borsanin yukari yonli hareket etmesi ile Turkiye’nin CDS puaninin dismesi ; secimlerin ilk
turda ve Millet ittifak’i lehine sonuclanmasinin fiyatlamasi olarak degerlendirildi.

O Bazl borsa yorumculari ise borsanin sene basindan bu yana deger kaybetmesinin asiri ucuz
hisseleri beraberinde getirdigi ve secim sonucundan bagimsiz olarak yukari yonlU hareket
etmesinin olasi olduguna dikkat ¢ekiyor.

O Hem doviz kuru hem de altin fiyatlar bazinda alis-satis makasinin ¢ok agilmasi ve her ikisine de
yUkselen talep ise ¢oklu kur ve coklu altin fiyati tartismalarini beraberinde getirirken, piyasaya
yonelik se¢cim oncesi ciddi bir tirbulansin varligini gbstermekte... Bu turbutlansin en énemli
nedeni ise secimlerden sonra kur ve faizin yukselecegi algisinin (beklentisinin) piyasa
tarafindan satin alinmis olmasi.

O Financial Times’da 7 Mayis tarihli bir makalede Fon yoneticilerinin bu ay cok ¢ekismeli gegen
secimleri hangi parti kazanirsa kazansin, Turkiye ekonomisini yeniden insa etmenin ve yabanci
yatirimcilar nezdinde itibarini yeniden kazanmanin "garip derecede zor" bir gorev olacagl
konusunda uyardigi ifade ediliyor. Makaleye gére muhalefet blogu Ortodoks politikalara donus
yapsa bile coklu bir koalisyon olmalari dengelerin oturmasinin zaman alacagl endisesiyle bu
durumda yabanci fonlari kisa vadede cekemeyecek.
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ABD’nin bolgesel bankalarinda risk devam ediyor

O Silicon Valley Bank'in ani ¢oklst ve ardindan Signature ve First Republic'in basarisizliklari,
dikkatleri ayniriskleri taslyan diger bankalara cevirdi.

O Analizin boyutunu belirlemek adina FT, 40 ila 400 milyar dolar arasinda varliga sahip halka
acik bankalardan SVB krizinin patlak verdigi glin olan 8 Mart'tan bu yana hisse degerinde en
blayUk dustsi gorenleri bazi dnemli verilerine gore listelemis:

O Bu sekilde listelenmis 30 adet banka var ve gorintumleri ABD’deki likidite krizi ve ardindan
credit crunch (kredi sikisikligl) boyutunun ne denli 6nemli oldugunu gdsteriyor.

Price Commer Quarter

change, Price real este Total change

Mar 8 to to Total ¥ loans as wunrealis: in Total

May 5 book assets  Uninsured of total profit/lo deposit: deposits
MName HQ GO ratio (Sbn) deposits (3) loans (Sbn) (9] (Sbn)
UMB Financial MO -32.8 1 s0.6 [ 36.7 -1.2 -1.7 32.1
Bok Financial oK -18.6 1.2 :5.5 e 21 -0.9 -5.5 32.8
Cullen/Frost
Bankers T -19.3 2 s51.2 e 22.5 -1.5 & 426
Comerica T -45.9 1 91.1 m 14.4 2.7 9.1 66.7
Synovus Financial GA -27.3 1.1 o1z (R 29.5 1.4 2.2 50.5
First Republic® CA 232, R 19.3 -hf -40.8  104.5

3< Keycorp OH -43.2 1 1975 RS 16 -6.2 1 147.4

Zions uT -49.1 0.9 88.6 m 23 1.2 I.4 69.2
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ABD’de enflasyon dustu ancak hala yapiskan

O Tuketici Fiyat Endeksi, Nisan ayinda bir dnceki yila gore ylzde 4,9 artarak, tahminlere paralel
geldi. Gectigimiz yaz ylzde 9’un Uzerinde zirve yapmisti. Gida ve yakit haric cekirdek enflasyon
ise yillik yizde 5,5 diizeyinde aciklandi. Onceki ay yiizde 5.6 seviyesinde idi.

O Fiyat artislarindaki yavaslamanin 6nemli bolumd, tedarik zinciri darbogazlarinin ortadan
kalkmasiyla, mal kithginin azalmasiyla ve 2022 yazinda Rusya'nin Ukrayna'yi isgaliyle baglantili
olan artisin ardindan gaz fiyatlarinin azalmasiyla geldi. Ancak , olagandisi guglu Gcret artisi da
dahil olmak Uzere, enflasyonu zaman iginde surekli olarak yiksek tutabilecek temel egilimler
bozulmadan kaldi .

O Piyasalar bazi bankalarin iflasi sonrasi kredi kosullarindaki sikilasmanin ekonomik yavaslamaya
neden olacagini ve Fed’in faiz indirimlerine bu yil baslayabilecegini 6ngoriyor. Ancak aciklanan
enflasyon rakamlari hala zafer ilan etmek igin erken oldugunu gosteriyor.

O Fed gecen hafta 10. kez faiz artisina gitmis ve politika faizini 2007’den beri ilk kez yizde 5’in
Uzerine ylkseltmisti.

Higher Prices for Services Are Now Driving Inflation
Breakdown of the inflation rate, by category

+10%
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TCMB, dovizli serbest hesaplar icin 6dedigi faizi yukseltti

O Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Reuters'in CBTB sayfasinda yabanci
para serbest hesaplar icin faiz oranini Cuma sabahi ylzde 4.75 olarak ilan etti.
Onceki giin faiz yizde 4.5 seviyesindeydi.

Q ilgili sistemde faiz ddemeleri TL cinsinden, ihbarli déviz mevduat hesap
bakiyelerinin fazla tesis edilen kismina yani ortalama tesis edilen tutarlar ile
ortalama tesis edilmesi gereken tutarlar arasindaki farka yapiliyor.

O Uygulama Ocak ayinda baslamisti. Bankalar, ilgili tutarlari yurtdisinda tutmalari
halinde libor getiri elde edebildiklerini, ancak iceride bdyle bir yapi bulunmadigi
icin sistemi bankalarin TCMB'den talep ettigini belirtmislerdi.

O Ote yandan bu Pazar giini gerceklesecek secimler dncesi piyasadaki déviz talebi
rekor seviyelerde. Bu nedenle TCMB her gecen gin daha cok doviz kaynagina
ihtiyac duyuyor.

L TCMB verilerine gore, 5 Mayis haftasinda brut doviz rezervleri 114,1 milyar dolara
geriledi. Bir onceki hafta brat doviz rezervleri 114,9 milyar dolar olarak
kaydedilmisti.




Avrupa hisseleri Fed’in frene basacagi umudunu fiyatladi

O Persembe giini Fed'in enflasyonu distrmede ilerleme kaydettigine ve parasal
sikilastirma doénglsuntn sonuna yaklastigina dair ek isaretler saglayan bir dizi
ekonomik raporun ardindan hisse piyasalari yukari yonla fiyatlandi.

O Avrupa'nin bolge genelindeki Stoxx 600 endeksi, isvicreli Richemont'tan gelen
glclU bilanco verilerinin de yardimiyla, ilk saatlerde ylizde 0,5 ylkseldi. Fransiz
CAC 40 da yUzde 0.6 artis kaydetti.

O ABD bolgesel bankacilik sektorinin saglgina iliskin endiseler kazanglari kontrol
altinda tuttugundan, Wall Street gece boyunca volatildi.

O Teknoloji agirlikli Nasdaq Bilesik endeksi yizde 0,2 artti, ancak bolgesel borg veren
PacWest'in  Mayis ayinin ilk haftasinda mevduatin neredeyse onda birini
kaybettigini aciklamasinin ardindan S&P 500 ytzde 0,2 dUstu.

O Londra'da FTSE 100, ingiltere’de aciklanan biyime oraninin beklentilere paralel
olarak ceyreklik yizde 0,1 gelmesiyle Cuma gunu yuzde 0,4 yUkseldi.

O ingiliz Sterlini, Cuma gini dolar karsisinda yizde 0,2 gliclenerek 1,253 dolardan
islem gordi ve ingiltere Merkez Bankasi'nin gdsterge faiz oranini 2008'den bu yana
en yuksek seviye olan ylzde 4,5'e yUkselttigi bir onceki ginkl kayiplarini telafi etti.
Dolar Cuma ginu diger alti para birimi karsisinda ylzde 0.1 deger kaybetti.




Haftadan kalanlar

O 6 Subat'taki depremlerin ardindan cadir satilmasiyla ilgili tepki goren Kizilay Baskani Kerem
Kinik istifa etti.

QO ingiltere Kral 3. Charles, baskent Londra'daki tarihi Westminster Abbey Kilisesi'nde diizenlenen
dini torenle tac giydi.

U Hazine nakit dengesi Nisan’da 159 milyar 62 milyon lira acik verdi.

O Fed dlkede bankalarin bu yilin ilk ceyreginde sirketler icin kredi kosullarini sikilastirdigini
bildirdi.

O Cari islemler dengesi, martta 4.48 milyar dolar acik verdi. 12 aylk cari agik 54.2 milyar dolar
olurken; net hata noksan kalemi 2.4 milyar dolar eksi yazd.

O Cin Disisleri Bakani Cin Gang, Almanya'ya yaptigl ziyarette, AB liderlerinin son donemde dile
getirdigi, ekonomik guvenlik gerekcesiyle Cin baglantili "riskleri azaltma" stratejisinin
"Avrupa'nin Cin'i kaybetmesine" yol acabilecegi uyarisinda bulundu.

O ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD kamuoyunda gindemin ilk siralarinda yer alan borg
limitiyle ilgili olarak konunun c¢ozilmemesi durumunda yasanacak olasi bir temerrtdin
ABD'nin uluslararasi liderligini tehlikeye atacagini belirtti.

O Kurum: 1,5 milyon konut ile istanbul'u dénistirecegiz.

U Gazeteci Merdan Yanardag, Cumhurbaskani Adayi Kiligdaroglu'na suikast diizenlenecegine dair
iddiayI iceren paylasimi nedeniyle ifadeye cagrildi.

O MSCI Global Small Cap Endeksi'ne ise Turkiye'den 7 yeni sirket eklendi, ancak 1 sirket listeden
cikarild.

O Karadeniz tahil koridoru anlasmasinin siresinin uzatiimasi konusunda mutabakata dogru
gidiliyor.

O ince: Demokrat gecinenler bu kumpastan zevk aldi.

O Elon Musk, Twitter'in yeni CEQ'su olarak NBC Universal'in Kiresel Reklamcilik ve Ortakliklar
—— Baskani Linda Yaccarino'yu secti.
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Sanayi Uretim Endeksi, Mart 2023

O Sanayi Gretimi yillik %0,1 azalirken, aylik %5,5 artti.

O Sanayinin alt sektorlerine yillik bazda bakildiginda, 2023 yili Mart ayinda madencilik ve tas
ocakelligl sektori endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore %10,4 azaldi, imalat sanayi sektori
endeksi %1,4 artti ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi
%7,8 azaldi.

O Sanayinin alt sektorlerine aylik bazda bakildiginda, 2023 yili Mart ayinda madencilik ve tas
ocakgihgl sektort endeksi bir onceki aya gore %3,0, imalat sanayi sektord endeksi %6,1 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektdrl endeksi %1,2 artt.

Sanayi iiretim endeksi degigim oranlari (%), Mart 2023

Yillik degigim Aylik degisim

Toplam sanayi

-104 B-Madencilik ve tas

C-imalat sanayi

-1.8 D-Elektrik, gaz, buhar

7.7 ARM-Ara mali

DLT-Dayanikii tiilketim mah
DZT-Dayaniksiz tuketim mali
-104 ENJ-Enerji

SEM-Sermaye mal

-44 DT-Dusuk teknoloji
2.7 ODT-Orta-duguk teknoloji
OYT-Orta-yuksek teknoloji

474 YT-Yuksek teknoloji

18,7
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Isglict istatistikleri, Mart 2023

O Hanehalki isgiicii Arastirmasi Mart ayi anket uygulamasi, lilkemizde yasanan deprem felaketi
nedeniyle Adiyaman, Hatay, Kahramanmaras ve Osmaniye illerinde yapilamamistir. Bu illerdeki
ornek hane sayisinin érneklem icerisindeki pay! %4,4't(r.

O Hanehalki isglici Arastirmasi sonuclarina gore; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayis|
2023 yili Mart ayinda bir dnceki aya gore 4 bin kisi artarak 3 milyon 508 bin kisi oldu. issizlik
orani ise degisim gostermeyerek %10,0 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde %8,1
iken kadinlarda %13,8 olarak tahmin edildi.

O 15-24 yas grubunu kapsayan genc niifusta issizlik orani bir dnceki aya gore 0,7 puanlik artis ile
%20,1 oldu. Bu yas grubunda issizlik orani; erkeklerde %15,2, kadinlarda ise %28,9 olarak
tahmin edildi.

Mevsim etkisinden arindinimig temel iggtici gostergeleri, 15+ yag, Mart 2023
Mart 2023 Bir onceki ay Bir onceki aya gore fark

Toplam Erkek Kadin Toplam Erkek Kadmn Toplam Erkek Kadm
(Bin kigt)
15 ve daha yukan yastaki nifus 65257 32301 32957 65214 32279 320935 43 22 22
Iggiicu 34970 23219 11752 34929 22960 11969 41 259 -217
istihaam 31462 21335 10128 31425 20024 10 441 37 351 -313
Igsiz 3508 1884 1624 3504 1976 1529 4 -92 95
igglicune dahil olmayanlar 30 287 9082 21205 30 285 9320 20 965 2 -238 240
(%)
Isgiicine kablma orani 536 719 357 538 711 363 0.0 08 06
istinaam orani 482 66.0 30,7 482 65.0 37 0,0 1.0 1,0
Issizlik orani 10,0 81 138 10,0 86 128 00 -05 10
Genc nufusta igsizlik orani (15-24 yag) 201 152 289 194 155 266 07 -0.3 23

3< Tablodaki rakamiar yuvariamadan dolay: toplam vermeyebiir.
Wevsimsel etkierden arndirma ydntemi geredi gecmis ayiara iiskin tahminler revize edierek yaymianmakiadr
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