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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Hissedilen Enflasyon & Gosterge Enflasyon Karmasasi

O Enflasyon, son aylarda tlkemizde en cok tartisilan ve Ocak ayinda gelmis oldugu
seviye itibari ile de tartisildigl lciintin bile Uzerinde dneme haiz bir gercek.

0 2020 Mart ayindan itibaren yasanilan sirecte dnce ekonominin dibe vurmasi,
ardindan birikmis taleple beraber gelen yUku tedarik zincirinin darbogaza diserek
tasiyamamasi ve enerji krizi derken...

O Aslinda gelinen noktanin 6nemli olclide bir kiiresel enflasyonist baski yaratacagini
hemen herkes degerlendiriyordu.

O Ancak bu kiresel enflasyonist baskinin etkisi ne yazik ki Glkemizde cok daha fazla
gorilmis oldu... Ocak ayi TUFE %48,7 ile pek cok tilkeden énemli dlciide ayrisiyor.

Avrupa, Orta Dogu ve Afrika Ulkelerinde Enflasyon ve Politika Faizi

I

Ulke TUFE Enflasyon Hedefi(%) Piyasa Beklentisi(%) Politika Faizi(%)
(v:u-k,%)' Hedef |Gerceklesen| Fark 2022 | Fark | Nominal | Reel

Bulgaristan 7.8 5 -- 0
Hirvatistan 5.5 - - - 3.3 - -
Gekya 6.6 2.0(+/-1) § v 5 2 3.75
Macaristan 7.4 3.0(+/-1) F 4.9 0.9 2.9
iztanda 5.7 2.5(+/-1.5) - - - 2.75
Polonya 8.6 2.5(+/-1) | N & 7 3.5 2.25
Romanya o 2.5(+/-1) 2

Rusya o 4 o 5 6.4 2.4 8.5
Tiirkiye . | 5(+/-2) . . 28.4 21.4 14

Ukrayna 5(+/-1) - - 7.2 - 10

israil d 1.0-3.0 f Beklenti 1.8 Beklenti 0.1
Araliginda Araliginda

Giiney Afrika 5.9 3.0-6.0 K Beklenti 4.9 Beklenti 4
Araliginda Araliginda

Not: Merkez bankalari hedefleri icin uzun vadeli hedefler kullanilmistir. Piyasa beklentisi Bloomberg'e tahmin
vermis kurumlann beklentilerini gosterir. Reel faiz hesabinda son agiklanan enflasyon verileri kullanilmigtir.
Kaynak: Bloomberg HT Aragtirma
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Hissedilen Enflasyon & Gosterge Enflasyon Karmasasi

O Ana harcama gruplarina gore TUIK'in aciklamis oldugu Ocak ayi tiketici fiyat
endeksi incelendiginde; aylik bazda ulastirma, gida, konut ve saglik
harcamalarindaki ¢ift haneli artislar dikkat cekici turden.

O Konu aciklanan ve hissedilen enflasyon oldugunda bu ana harcama kalemlerinin
hane halkinin temel tiketimindeki agirhg! 6zellikle belirleyici olmakta.

@ Ornegin bir insanin en temel ihtiyaclari Maslow’un Temel ihtiyaclar Hiyerarsi’sinde
Fizyolojik olarak tanimlanmis olup; bu kategoriye beslenme, barinma, saglk gibi
ihtiyaclar girmektedir.

O Ozellikle de bu harcamalarin gelir icindeki payi arttikca hissedilen enflasyon,
gosterge enflasyonun cok daha Uzerinde olusmaktadir.

® Bir onceki aya gore degisim orani (%) M Bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisim orani (%)
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Hissedilen Enflasyon & Gosterge Enflasyon Karmasasi

YES, THEY'RE AT IT AGAIN...

340 MPs GET
ENERGY BILLS
PAID ON.
EXPENSES

One multimilionaire Tory claims almost £6,000 to heat second home

a

Hissedilen ile gdsterge arasindaki tartisma
sadece enflasyon orani acik ara en yuksek
olan Ulkemizde degil; ABD, ingiltere gibi son
30-40 yilin en yuksek enflasyonunu goren
Ulkelerde de yapilmakta;

The Undercover Economist kitabinin yazari
Tim Harford, Financial Times'daki
makalesine (Gercek Enflasyonun Olciilmesi
Neden Bu Kadar Zor?) soyle baslamis;
«Gokkusaginin - rengi  nedir? Ortalama
olarak beyaz ve ingiltere’nin cari (Ocak
2022) enflasyon seviyesi nedir?,  %5,4
civarinda..Her iki cevap da dogru ancak her
ikisi de dnemli bir seyi kaciriyor...» ©

Bu giristen de anlasildigl gibi ister tek
haneli isterse de ¢ift haneli aciklanan
enflasyon oranlari harcama aliskanliklarr,
temel ihtiyaglar ve her seyden de dnemlisi
bu giderlerin gelir icindeki paylarina gore
farkli dizeylerde hissedilmektedir.

Ne vyazik ki yUksek enflasyonun en fazla
etkiledigi kesim ise yine en dustuk gelir
grubundaki hane halklari...



Avrupa ve ingiltere Merkez Bankasi Kararlari

O Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bu haftaki para politikasi toplantisinda faiz kararinda
degisiklige gitmezken, karar sonrasi aciklamalarda bulunan ECB Baskani Christine
Lagarde'in tonu yatinnmcilar tarafindan "sahin" olarak degerlendirildi.

O Avro bolgesinde Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) yillik bazda yizde 5,1 artisla
beklentileri oldukca geride birakmasi sonrasi piyasalarda ECB'nin bu sene tek faiz
artisi yapacagl yonundeki beklenti ikiye cikarken, ilk faiz artisinin yapilacagi tarihe
yonelik tahminler de araliktan temmuza cekildi.

O ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ise diin 25 baz puan faiz artirirken, tahvil
piyasalarinda sene sonuna kadar ECB'nin 40, BoE'nin ise 100 baz puan faiz
artiracag fiyatlanmaya basladi.

Inflation has bounced far above the ECB's target
Harmonised index of consumer prices (annual % change)

= Eurozone HICP - ECB target
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Nasdaqg’da Volatilite & Bitcoin ile Korelasyonu

Nasdaqg vadelilerinin 30 gunlik oynakligi, Meta dustsd sonrasi Amazon'un
piyasalari desteklemesiyle 2021 Nisan ayl basindan bu yana en yUksek seviyeye
ulasti.

Meta’nin beklentilerin altinda zayif bir bilanco aciklamasinin ardindan sirketin
hisseleri bir ginde ylzde 23 disuUs kaydederken sirketin piyasa degeri 195 milyar
dolar geriledi. Boylece Meta ABD sirketleri arasinda yasanan en buyUk glinltk
deger kaybini yasamis oldu. Bundan onceki en biytk deger kaybi ise 180 milyar
dolar ile Apple’da yasanmisti.

Meta hisselerinin c¢akilmasiyla Nasdag persembe glnind yizde 3,74 dasusle
kapatirken S&P 500 de yuzde 2,44 disus kaydetti.

Amazon’un gelirini gecen yila gore ylzde 9 artirmasinin ardindan piyasalar cuma
glnd yeniden yukselise gecti. Nasdaq vadelileri persembe glnkl sert disusin
ardindan cuma glnlne yutzde 2 yukarida basladi.

Nasdag'da oynaklik en son bu kadar yUkseldiginde piyasalarin gliindeminde
ekonomilerin salgindan toparlayacagina dair umutlar ve Fed’in varlik alimi azaltimi
iletisimine baslamasi yer aliyordu.

Nasdaq’taki oynaklik ayni zamanda son zamanlarda korelasyonunun arttigi Bitcoin
gibi kripto varliklari da etkiliyor. Bitcoin persembe gini Meta'nin analist
beklentilerinin altinda bir bilanco aciklamasi sonrasinda sirket hisselerinde
yasanan dusUsle gerilerken, kripto para piyasalarinin geneli de Nasdaq
vadelilerindeki distsU takip etti.



Boykotlarin Golgesinde Bir Olimpiyat

O Spor kamuoyunu oldugu kadar, siyasetin de gindeminde ilk siralara yikselen
Pekin Kis Olimpiyatlari bugln baslyor.

O Oyunlar Cin'e yonelik insan haklari suclamalari dolayisiyla boykotlarla karsi karsiya
kalirken, Cin'in ekonomik yatirimlari ve bu yatirimlar karsisinda alacagi ekonomik
katma deger ile de gindemde.

O Uluslararasi Olimpiyat Komitesi raporuna gore Cin'in Kis Olimpiyatlari ile ilgili
operasyonel harcamalarinin 1,56 milyar dolar oldugu dngorildid. Bloomberg'in
verilerine gdre bu butce icerisinde 1,51 milyar dolarlik sermaye harcamasinin
yuzde 65'i oOzel sektdor tarafindan fonlanirken, kalan bolimd farkli kamu
kuruluslarinin kaynaklariyla karsilandi.

O Bu yatirimlar karsisinda Ulkenin gelir beklentisi ise yiksek diizeyde. Oyunlarin gise
gelirlerinin 118 milyon dolara ulasmasi 6ngorulirken, spor turizminin ise sezonun
tamaminda 50 milyar dolarin Uzerinde gelir getirmesi bekleniyor.
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Altinda ivme ABD istihdam Verisi ile Yoniini Yukari Cevirdi!

Kiresel merkez bankalarindan gelen sahin sinyaller, Rusya Ukrayna geriliminden
beslenen altinda ivmeyi asagi yonlu tasimist.

Ancak haftanin son ginunde ABD tarim disi istihdam verisinin beklenenden iyi
gelmesi tekrar altinin yontnu yukari cevirmis oldu.

ABD'de tarim disi istihdam Ocak'ta 467 bin artti. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin beklentisi 125 bin artis yontundeydi.

Boylece Aralik'ta 199 bin olarak aciklanan istihdam artisi 510 bine revize edilmis
oldu.

Verilerin ardindan ABD vadelileri negatife donerken, ABD 30 yillik tahvil getirisi de
Haziran'dan bu yana ilk kez pozitif bdlgeyi test etti.

Us 30Y | Gold

255 2000

225 1840
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Dis Ticaret Dengesi

O Ticaret Bakanligl ve TiM verilerine
gore Ocak ayi ihracati bir onceki
yilin ayni ayina goére yuzde 17,3
oraninda artarak 17 milyar 593

2022 Ocak dis ticaret genel gorinim milyon dolar oldu. ithalat ise ayni

(Ticaret Bakanligi ve TIM / Genel Ticaret Sistemine gére) ddneme g(’jre y(jzde 55,2 art|§la 28

milyar 32 milyon dolar dizeyinde

gerceklesti. Bu sonuclara gore

| | D O's ihr./ ith. ithalatin ihracati karsilama orani bir
Dig Ticaret |lhracat |lthalat  [Ticaret ([Ticaret (%) .. . ..
Hacmi  |Dengesi | onceki yil Ocak ayinda yuzde 83

duzeyindeyken, 2022’nin ilk ayinda
yuzde 62,8e geriledi.

2021 15.001 [18.065 [33.067 |3.064 |83 O Ticaret Bakanligi bilteni verilerine
gore, yuksek dis ticaret acigl
2022 17.593 [28.032 [45.625 |-10.439 |62,8 hammadde ithalatindaki

yukselisten  kaynaklandi.  Ocak
ayinda bir onceki yil ayni aya gore
hammadde ithalati ylUzde 70,7
artarak, 23 milyar 519 milyon dolar
diizeyinde olustu. ithalatin yizde
84’ hammadde ithalatindan
olustu.

Degisim(%)|17,3 35,2 38 240,7




Adrese Dayali Nifus Kayit Sistemi Sonuclari, 2021

O Tarkiye'de ikamet eden nifus, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bir 6nceki yila gore 1
milyon 65 bin 911 kisi artarak 84 milyon 680 bin 273 kisiye ulasti. Erkek nifus 42
milyon 428 bin 101 kisi olurken, kadin nifus 42 milyon 252 bin 172 kisi oldu.
Diger bir ifadeyle toplam nifusun %50,1'ini erkekler, %49,9'unu ise kadinlar
olusturdu.

O Adrese Dayali Nifus Kayit Sistemi (ADNKS) sonuclarina gore, tlkemizde ikamet
eden yabanci nifus bir onceki yila gore 458 bin 626 kisi artarak 1 milyon 792 bin
36 kisi oldu. Bu ntfusun %49,7'sini erkekler, %50,3'UnU kadinlar olusturdu.

Nufus (Milyon) Artig hizi (Binde)
86 - - 30
84 -
82
80 4
78
76
74
72 -
70

- 25

- 20

- 15

- 10

N n> A Ao Ao K N A2 S A
® o »® S 2® ® o ® s

ot o N N N
2 ® ® ® ®

e Nufus  esBe=Arts hizi




EEmT T
Burcu Késem

a

a

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi, Ocak 2022

Yi-UFE (2003=100) 2022 yili Ocak ayinda bir dnceki aya gore %10,45 bir dnceki
yilin Aralik ayina gére %10,45, bir dnceki yilin ayni ayina gére %93,53 ve on iki
aylik ortalamalara gore %49,93 artis gosterdi.

Yillik en dasuk artis; %25,88 ile su ve suyun aritilmasi ve dagitiimasi, %28,08 ile
temel eczacilik Grtnleri ve mustahzarlari, %29,95 ile giyim esyasi alt sektorlerinde
gerceklesti. Buna karsilik kok ve rafine petrol Urinleri %180,75, ham petrol ve
dogal gaz %162,84, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
%138,48 ile endekslerin en fazla arttigl alt sektorler oldu.

Su ve suyun antilmasi ve dagitimas: jEE———— 25 38
Temel eczaclik drinler ve mustahzarlan ——— 28 08
Giyim esyas aa————— 29 95
Deri ve ilgili Grinler me———————— 39 41
Digerulasim araclan EEE—————————— 45 24
Mobilya pe——————————— 52 95
icecekler TET———— 53 43
Basim ve kayt hizmetlerr IS S5 23
Bilgisayararile elektronik ve optik Grinler EEEEEE————————— 55 16
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 58,29
Moteru kara tasitlan, romork ve yan romork eesssss——————————— 50 21
Diger mamul esyalar EEE—————— G0 27

Diger madendilik ve tasocakghg Granleri 61,55

Gida urunlen 75,94
Kaucuk ve plastik arunler 77,42
Tothn Granlen 79,638
M etal cevhereri 80,72
Elektrikli techizat 83,48
Fabrikasyon metal Grinler, makine ve ekipmanlar haric 88,26
Diger metalik clmayan mineral Grinler 92,65
Yurt igi UFE 93,53

Agac ve mantar Grinleri (mobilya harig) 98,93
Komdur ve linyit 102,82
Tekstil Grinleri 102,90
Kimyasallar ve kimyasal Grunler 114,71

Kagit ve kagit aranler 119,88
Ana metall 136,29
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi 138,48

Ham petrol ve dogal gaz
Kok ve rafine petrol Grinlen

162,84

180,75
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Turizm istatistikleri, IV.Ceyrek: Ekim-Aralik ve Yillik, 2021

O Turizm geliri Ekim, Kasim ve Aralik aylarindan olusan IV. ceyrekte bir dnceki yilin
ayni ceyregine gore %95 artarak 7 milyar 631 milyon 374 bin dolar oldu. Turizm
gelirinin (cep telefonu dolasim ve marina hizmet harcamalari harig) %80,1'i
yabanci ziyaretcilerden, %19,9'u ise yurt disinda ikamet eden vatandas
ziyaretcilerden elde edildi.

O Turizm geliri 2021 yilinda bir dnceki yila gbre %103 artarak 24 milyar 482 milyon
332 bin dolar oldu. Bu yilki gelirin 19 milyar 679 milyon 915 bin dolarini kisisel
harcamalar, 4 milyar 802 milyon 417 bin dolarini ise paket tur harcamalari
olusturdu.

IV. Geyrek Yillik

2025 Paket tur harcamalan (Ulkemize kalan pay)

162,4

Tur hizmetleri 1612

1435 Spor, egitim, kdltdr
859 Konaklama
799 Uluslararasi ulagtirma
747 Ulagtirma (Trkiye ici)
68,0 Yeme-igme
66,1 Saglk
78,8 Diger

200




