Burcu Kosem
EKONOMI - FINANS - SEKTOR

HAFTALIK EKONOMI
BULTENI

9 Haziran / 2023




Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Yeni kabine aciklandi

O Cumhurbaskani Erdogan vyeni Cumhurbaskanligi Kabinesi'ni acikladi. Cevdet Yilmaz
Cumhurbaskani Yardimcisi olurken, ekonominin basina Mehmet Simsek gecti.

O Adalet Bakani Yilmaz Tunc, icisleri Bakani Ali Yerlikaya, Disisleri Bakani Hakan Fidan ve Milli
Savunma Bakani Yasar Guler oldu. Eski kabinedeki Saglik Bakani Fahrettin Koca ve Kultlir ve
Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy da gorevlerini sirdirecek.

O Ekonomi kabinesinin beklenildigi gibi aciklanmasinin ardindan Hazine ve Maliye Bakani
Simsek’in gorev teslimi sirasindaki ilk agiklamasindaki «Rasyonel bir zemine dénme disinda
secenek kalmamistir» aciklamasi ortodoks politikalara kesin bir donts olarak algilandi.

O Ardindan doéviz kurunun serbest birakildigini ve artislar yasandigr gorildi. Dolar kurunda
yaklasik ylizde 12 dizeyinde bir artis yasanmis oldu.
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IIk kez bir kadin, TCMB baskani oldu

O Ekonomi yonetimindeki blrokrat kadrolarinda beklenen isim TCMB baskanligi icin
Hafize Gaye Erkan’d.

O Basarilarla dolu bir 6zge¢mise sahip Erkan, ABD’de en genc banka genel midird
olarak da kayda gecmisti.

O Haftanin son gininde onun da beklenen atamasi yapilmis oldu ancak burada
dikkatler mevcut TCMB baskani Kavcioglu'nun da BDDK baskanlgina atanmis
olmasi idi.

O Bu atama ile makro ihtiyati tedbirlerin varligini siardlrip sdrdirmeyecegi
tartismasi yapildi.

O Ayrica 22 Haziran’daki PPK toplantisinin  6ne cekilip, cekilmeyecegi de
degerlendiriliyor.

O Tarkiye ekonomisi bes yillik aranin ardindan yeniden konvansiyonel politikalara geri
donlUyor ancak bunun ne siddette ve hizda yapilacagl tartisma konusu olmaya
devam ediyor.

O Onimizdeki hafta yeni Hazine ve Maliye Bakani Simsek’in bankalarla bir araya
gelmesi bekleniyor.




TCMB Hangi sorunlara odaklanacak?

O Merkez bankalarinin tim dinyada ana sorumluluk konusu fiyat istikrarini
saglamaktir. Bu baglamda TCMB’nin de konvansiyonel politikalara donds
yapilacagl varsayimi altinda oncelikle politika faizinde artis yapmasi
bekleniyor.

O Ancak hentz uygulanacak ekonomi programi paylasiimadigindan bu
artisin ne kadar ve ne siklikta yapilacag, mevcut makro ihtiyati
dizenlemelerin ne 6lclide gevsetilecegi bilinmiyor.

 Diger taraftan rezervlerin yonetimi ve KKM UriGnlinden cikisin da ne
dlctde saglanacagl diger sorunsallar arasinda yer aliyor.

O Kurun bir anlamda rezerv midahalesi olmadan serbest birakilmasi PPK
toplantisi yapilmadan dnce gelebilecegi noktayi belirlemek icin. Ardindan
vapilacak faiz artisi ile de piyasa kosullarinin normallesmesi hedefleniyor.



Kur sokunun getirdikleri gotiurduklerini karsilar mi?

O Dolar kuru bu bes glinlik donemde yaklasik ylzde 12 dizeyinde artis kaydetti. Peki
bunun kime nasil bir maliyeti olacaktir?

O Dinya Gazetesi‘'nden Naki Bakir'in hazirlamis oldugu hesaplamaya gore dolar
kurunda, secimlerin ardindan 7 Haziran’a kadar yasanan ylzde 15,4 oranindaki
3,07 lirahk artis, Turkiye’ye dis borclar cephesinde 1 trilyon 409,1 milyar liralik kur
farki yukd getirmis durumda.

O KKM’de 300 milyar liraya kadar bir kamu yikinden soz ediliyor. Kaldi ki kur

artislarinin hazineden karsilandigi bu enstrimanla tasarruf sahibi kazanirken, kamu

yukU Ustlenmis oluyor.

ihracatcilar kisa vadede sevinebilir ancak girdi ithalati bakimindan bir dénem sonra

tekrar maliyet artisi yasayacaklarindan bu kur seviyesi de emek yogun ve rekabet

edebilmek icin distk fiyata gereksinim duyan kesimi mutlu edemez.

Turizmciler icin daha ucuza tatil paketi satmak bir nevi sirimden kazanmak olarak

gorulecekken, kisi basi doviz gelirini arttirmak gerekliligi gozden kacabilir.

Dovizi hatta kur etkisiyle altini olanlar servetlerini arttiracaklardir.

Ancak sabit gelirli kesim icin gelir dagihmindaki adaletsizligin daha da agilacagi

kesindir.

Tum kesimler igin ise kur artisi genel fiyatlara gegiskenlik nedeniyle enflasyonisttir.

ikinci asamada yapilacak faiz artisi yoluyla dengelenmesi beklenen kurlarin, tilkeye

net doviz girisi saglanmadikga diisis egilimine girmesi ise zaman alacaktir.
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Piyasa dinamiklerini diizeltmek neden 6nemli?

O ABD’nin en buyik ikinci bankasi Bank Of America, musterilerine yeni bir mesaj
gonderdi. Daha 6nce Tirk Lirasina yatirim yapmak isteyen musterilerine Dolar/TL
kurunun 24 Lira bandinda olmasi gerektigini dneren banka, yeni mesajinda
Dolar/TL kurunun en az 25 TL olmasi ve su anda ylzde 8.5 olan faizlerin en az
yuzde 40 olmasi gerektigini belirtti.

O Banka, ayrica bu kosullarin saglanmasi halinde bile long pozisyona gecilebilmesi
icin dolar endeksinde bir dususun olmasi gerektigini ileri stirmus oldu ki bu durum
esasinda Fed’in faiz artislarinin sonuna da gelinmis olmasi gibi bir sarti one
surayor.

O Dolayisiyla gerek kiresel kosullar gerekse de Mart 2024’deki yerel secimler sicak
paranin Turkiye’ye akmasi icin pek de elverisli goztikmuyor.

L Ancak 6ncesinde cok bozulmus olan piyasa dinamiklerinin toparlanmasi, CDS primi
gibi rating’lerde gorulecek iyilesme ile ongorilebilir ve seffaf bir piyasa gorinimu
yaratmak kisa vadede olmasa da orta ve uzun vadede hem sicak para hem de
dogrudan yatirimlarin yolunun acilmasini saglayabilir.

Q Ekonomik goérinimin iyilesmesi icinse sancili ve daha uzun bir zaman dilimi
gerekecegi asikardir. Yeni ekonomik program netlestiginde belki daha net bir
tahmin yapilmasi olasi olacaktir.




Kripto para borsalarina SEC darbesi, kontratak getirdi!

O Siki para politikasina gecilmesiyle populeritesini  vyitiren kripto paralar batan
borsalariyla sik sik anilmaya baslamisti.

0 Bu defaise en bilinen sanal para Bitcoin SEC’in acik hedefi oldu.

O ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu'nun (SEC) dinyanin en buyuk dijital
para borsasi Binance’e musteri fonlarini genel middartntn sahibi oldugu bir sirkete
aktardig! iddiasiyla dava actigini duyurmasinin ardindan son 24 saatte yaklasik
yuzde 4 deger kaybetti.

O Olay bununla da bitmedi SEC, bu defa Coinbase’e de dava acti. Uluslararasi kredi

derecelendirme kurulusu Moody's, Coinbase'in gorinimund negatife cevirdigini
bildirdi.

O Kripto para borsasi Coinbase, mart ayinda SEC’den kendilerine dava acma
planlariniiceren bir “Wells bildirimi” aldiklarini duyurmustu.

O Tim bu gelismelerin ardindan kripto para borsasi Binance, ABD'li dizenleyici
kurumlarin, sirket ve CEO Changpeng Zhao aleyhine dava agmasinin ardindan
Persembe glini dolar cinsinden para yatirma islemini askiya aldigini ve bankacilik
ortaklarinin para c¢ekme islemlerini de 13 Haziran itibariyla durdurmaya
hazirlandigini acikladi.




ABD bankalari zorlanmaya devam ediyor...

O JPMorgan, Washington'un 2023'Un sonuna kadar kisa vadeli Hazine bonolarinda
1.1 trilyon dolar bor¢clanmasi gerekecegini ve dnimuzdeki dort ay icinde 850 milyar
dolarlik net tahvil ihraci yapacagini tahmin ediyor .

O Analistler tarafindan dile getirilen baslica endise, yeni tahvil ihraglarinin biyuak
hacminin, banka mevduatlarindan nakit cekilerek, tahvile yonelecegi .

O TD Securities stratejisti Gennadiy Goldberg, "Selin gelmekte oldugunu herkes
biliyor" dedi. “Bu sel nedeniyle verim daha da yukselecek. Hazine bonolari daha da
ucuzlayacak. Bu da bankalar tzerinde baski olusturacaktir.”

O Bu defaki hazine bonosu ihracinin 2008 kiresel finans krizi ve 2020'deki salgin
disinda 1 trilyon dolarla tarihin en buyugu oldugu ifade ediliyor.

O Analistler, bonolarin birkac giinden bir yila kadar degisen vadelere sahip olacagini
soyledi.

O Bu durum bankalarin mevduatlari pasifinde tutmak icik daha yiksek bir fon
maliyetine katlanmasi anlamina gelir ki bu da halihazirda orta o6lcekli bankalarda
olasi gorilen kredi sikisikligini iyice derinlestirecek ve reel sektérde KOBI
segmentini onemli 6lctde baltalayacaktir.




Haftadan Kalanlar

O Schengen ile baslayan is dinyasinin vize sorunu yeni Ulkelerle genisledi. Kanada, ABD ve
ingiltere’den de “ret” yanitlarinin arttigina dikkat ceken is insanlari, sorunun Tirkiye’nin kiiresel
pazarlardaki rekabet glicl asindiracak boyuta ulastigini vurguladi.

OECD, kuresel ekonomik blylime tahminini ylizde 2,6'dan vyizde 2,7've ve Turkiye
ekonomisine yonelik biyime beklentisini de ylzde 2,8'den ylzde 3,6'ya ylkseltti.

Motorin, benzin ve caya zam gelirken, doviz kurundaki hareketlilik, elektronikten otomobile
ithal Grlin pazarinda zam rallisi baslatt!.

Cin'in ihracat ve ithalati Mayis ayinda gecen yilin ayni dénemine gore zayifladi.

Euro bolgesi teknik resesyona girdi.

Numan Kurtulmus, TBMM Baskani segildi.

Google Vertex Al'daki yapay zeka destegini, genel kullanima sundu.

Sanayi Uretimi nisanda aylik bazda ylzde 0,9 gerilerken, yillik bazda ylzde 1,2 disls gosterdi.
Kiresel tahvil piyasalarinda yUkselen faiz oranlarinin ve dolar endeksinin baskisinda kalan ons
altin, ‘kirmizi bolgeden’ cikmak icin haftaya yapilacak Fed toplantisini bekliyor.

Cin'de Uretici fiyatlari son yedi yilin en blyUk distsinl yasarken deflasyon korkusu
ekonominin tzerinde demoklesin kilici gibi asili kald!.

AB Uyesi Ulkeler, artan isglcl acigina care arayislari kapsaminda, oturma ve calisma iznini
dizenleyen yonetmeligin giincellenmesi konusunda anlasti.

Suudi Arabistan'in Temmuzda ginlik 1 milyon varil ek Gretim kesintisi karari ile yilin geri
kalaninda petrol fiyatlarini varil basina 84 dolarin Gzerine ¢ikarmasi bekleniyor.

Borsa istanbul giinii 5.626,49 puandan tamamlarken, bu seviye tim zamanlarin en yiiksek
haftalik kapanisi oldu.

Zamlar sonrasinda Turkiye, diinyanin en pahali iPhone’unu satan Ulke oldu.
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Finansal Yatirnrm Araclarinin Reel Getiri Oranlari, Mayis 2023

O UFE ile indirgendiginde; yatirm araclarindan DIBS %2,60, Amerikan Dolari %1,57, mevduat
faizi (brit) %0,96, Euro %0,69 oranlarinda yatirimcisina reel getiri saglarken; BIST 100 endeksi
%8,29 oraninda yatirimcisina kaybettirdi.

O TUFE ile indirgendiginde DIBS %3,23, Amerikan Dolari %2,19, mevduat faizi (briit) %1,58, Euro
%1,30 oranlarinda yatirimcisina reel getiri saglarken; BIST 100 endeksi %7,73 oraninda
yatirimcisina kaybettirdi.

Finansal yatinm araclarinin aylik reel getiri oranlar, Mayis 2023
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Hanehalki Tiketim Harcamasi, 2022

O Hanehalki Bitce Arastirmasi'nin 2022 yili sonuglarina gore; Turkiye genelinde hanehalklarinin
tiketim amach yaptigl harcamalar icinde en yuUksek payl %22,8 ile gida ve alkolsliz icecek
harcamalari alirken, ikinci sirayl %22,4 ile konut ve kira harcamalari, G¢lncU sirayi ise %21,3 ile
ulastirma harcamalari aldi.

O Toplam tiketim harcamalarinda en dislik payr alan harcama tirleri ise %1,4 ile egitim
hizmetleri, %2,2 saglk ve %2,5 ile eglence ve kiltlr harcamalari oldu.

O Hanelerin tiketim harcamalarini karsilastirilabilir hale getirmek amaciyla hanehalki biyiklugu
ve kompozisyonu dikkate alinarak elde edilen esdeger fert basina tlketim harcamasi
kullanilmaktadir. Aylik ortalama tiketim harcamasi hanehalki basina 12 bin 159 TL ve esdeger
fert basina 6 bin 259 TL olarak tahmin edildi.

Hanehalk: biiytikligiine gore tiiketim harcamalannin dagilimi (%), 2022
Alkolla

Gida ve igecekler, Mobilya Eglence Lokanta Cegitli

Hanehalk: alkolsuz sigarave Giyimve Konut veev ve Egitim ve mal ve

buyuklugu igecekler tutun ayakkab: ve kira egyalan Saghk Ulagtirma Haberlegme kultur hizmetienn oteller hizmetier

Toplam 228 3.2 49 224 64 22 213 31 25 14 58 41

1 168 31 48 277 54 23 204 20 i 15 86 44

2 244 30 45 253 58 24 15,0 3.0 23 08 53 44

3 215 32 48 218 73 24 218 32 23 1.5 59 41

4 215 31 50 188 6.2 1.9 253 34 26 20 55 39

S 258 34 54 200 64 1.7 212 36 21 13 50 42

8 275 3.7 54 188 85 1.7 18,7 32 44 08 38 34

3< 7+ 359 3.8 57 188 6.5 2.3 14,4 3.3 11 0.7 41 34
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