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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Savas & Kuresel Paralar-Rus Rublesi

O Bir ayr askin siredir devam eden Rusya-Ukrayna savasinin olasi sonuclarinin
kiresel ekonomiyi bir kutuplasmaya dogru sirtkleyecegi tartismalari devam
ederken,

O Bu konudaki en carpici gelisme Rusya’nin dost olmayan (lkelerden gaz
ddemelerini Ruble ile talep etmesi oldu.

O AB ve ozellikle de Almanya’nin Rusya’ya olan gaz bagmliligi en azindan
onumuzdeki iki sene boyunca bu konuda bir yaptirrmin 6niine gecmis gibi duruyor.

O Ayrica Rusya’nin doviz rezervlerinin yarisindan fazlasina el konulmasi ile swift ve
ticari yasaklara karsin rublenin isgal sonrasi kaybettigi degeri yeniden kazanmis
oldugu gorulmekte. Rus rublesinin bu deger kazaniminda Ulkeden doviz
transferinin durdurulmasi ve politika faizinin %20'ye cikarilmasinin etkisi de
yadsinamaz.
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Savas & Kiiresel Paralar-Dogalgaz Odemeleri

Ruble ile gaz 6demelerinin yapilmasi konusunu reddeden Alman hikimeti, hemen pesinden
acil enerji eylem planinin ilk asamasini devreye soktu. 3 ayakli planin son asamasinda sanayide
carklarin durmasi riski ortaya cikiyor. Koalisyon ortagi Yesiller'den eski hikimete yogun
elestiriler yUkselirken ekonomik gorinim de bozuluyor. Blyime beklentileri dustyor,
enflasyon hizla artiyor.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ise Rus gazina rubleyle 6deme yapilmasina yonelik
kararnameyi imzaladi ve rubleyle ddeme yapilmazsa Rus gazi sdzlesmelerinin durdurulacagini
acikladi.

Yeni kararnameye gore belirlenen bankada Avrupal alicilar igin euro ve ruble cinsinden iki
hesap acilacak. Gazprombank da araci islevi gorerek parayr muisteri adina rubleye
cevirebilecek.

Carsamba glnu ruble ile 6deme kararini diger Rus ihrac Urlnlerine de genisletebileceklerinin
isaretlerini veren Moskova’dan bu gegisin nasil olacagi boylelikle agiklanmis oldu.

Ancak Rusya’nin dost olmayan Ulkeler olarak tanimladigi ve yaptirimlara katilan tlkelerin ruble
ile 6demeye nasil cevap verecegi ise hala netlesmedi.

Gazprombank Rus gazi ve petroll icin ana 6deme kanallarindan biri olarak kabul ediliyor.
Ingiltere bu aybasinda birkac Rus sirketiyle birlikte bankayi da yaptirimlar listesine almisti.

Bu ayin ikinci yarisi ya da Mayis basinda yapilmasi beklenen ddemelerin hangi para cinsi ile
yapilacagl merak konusu.

Ayrica Gazprom, Almanya'daki istiraki Gazprom Germania GmbH sirketindeki tim varligini
sonlandirdigini duyurdu.



Savas & Kuresel Paralar-Dolar Kan Kaybeder mi?

O Para bir devlet malidir, kiiresel para ise sinir 6tesi ticaret ve finans islemlerinden
yatirim kararlarina kadar tim unsurlari kapsayan édeme aracidir.

O GinUmuzde  kapalh  bir  ekonomi  dlstnilemezken,  dolarin  altina
dondstarulebilirliginin kaldirildigi 1971 yilindan bu yana sinir otesi islemler tam
anlami ile dolara dénmus ve ulkeler blyUk o6lcide yabanci para rezervi tutma
zorunlulugunda birakilmistir. 2021’in Gglncl periyodunda IMFe gore kiresel
yabanci para rezervinin %59’unu dolar domine etmektedir. Sirasi ile diger para
birimi oranlari %20 Euro, %6 Yen, %5 Sterlin ve %3’ten azi da Cin Yuanidir.

Currencies are the dominant form of reserve asset
Composition of global official reserves (Jan 2022, 5tn) Total = $15.3tn
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Savas & Kuresel Paralar-Dolar Kan Kaybeder mi?

Dolarin agik ara hakimiyetine karsilik ABD ve Euro Bdlgesi diger Ulke para birimlerini oldukca
disuk dizeyde rezerv olarak tutmaktalar.

On ulkeden bu baglamda en yuksek dizeyde para birimi rezerv olarak tutulan Ulke ABD’nin
onemli ticari rakibi olan Cin ve rezerv blyuklGgi 3 Trilyon S 1 askin bir tutara karsilik gelmekte.
Tum bu veriler dikkate alindiginda sUper bir ticaret ve Uretim Usst olan Cin’in bile hakimiyet
kuramadigl klresel para liginde Rus rublesinin tek basina dolarin hakimiyetini sarsmasi
oldukga zor gorinlyor.

Ote yandan Rusya’nin yaptirimlar nedeniyle dolar ve euroya olan erisiminin kesilmesiyle tlke
ekonomisinin gordigl zarara karsi durmak icin Cin’e givendigini ve yuan kullanacagini
belirtmis olmasi  Rusya ve Cin ittifaki baglaminda her zaman dolar acisindan risk
olusturmaktadir...

US and eurozone hold small amounts of other issuers' currencies

Official foreign exchange reserves. Ten largest countries with eurozone & US (Jan 2022,
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Daralan Ekonomi
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Asya ve Avrupa’da imalat sektorindeki
toparlanma Mart’ta yavasladi. Savasin etkisiyle
artan tedarik zinciri sikintilari ve artan maliyetler
bu yavaslamada etkili oldu.

Euro Bolgesi’'nde imalat PMI endeksi Mart’ta 56.5
olarak 14 ayin en dusuk seviyesine indi. Beklenti
57’ydi. Buna ragmen endeks genisleme bdlgesi
olan 50 seviyesinin Uzerinde kald!.

Bdlgenin en buyuk iki ekonomisi olan Almanya ve
Fransa’da da imalat sektorl yavasladi. S&P Global
Kidemli Ekonomisti Chris Williamson “ekonomiler
pandemi sonrasi yeniden acgilmaya baslarken ve
tedarik zincirindeki sikintilar azalmaya
baslamisken Ukrayna - Rusya savasinin patlak
vermesi imalat sektorinlt olumsuz etkiledi”
degerlendirmesini yapti.

Cin’de Caixin imalat PMI endeksi 50.4’ten 48.1’e
geriledi. Dinyanin  6nde  gelen  imalat
merkezlerinden olan Asya’da imalat sektorindeki
yavaslamanin enerjiden gidaya kadar kiresel
ekonominin bircok alaninda etkileri hissediliyor.
Ayrica Cin'in en buyldk sehri Sanghay'da artan
Kovid-19 vakalari nedeniyle ilan edilen kademeli
karantina, 16 milyon nifusun vyasadigi bati
boliminde uygulanmaya baslandi.
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istanbul Sanayi Odasi (ISO) Subat ayina iliskin imalat satin alma yoneticileri endeksini (PMI)
acikladi. Turkiye imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Mart'ta 49,4'e gerileyerek
sektortn 10 aydir ilk defa daraldigina isaret etti.

ISO'nun degerlendirmesine gore Ukrayna'daki savas musteri talebini baskilayan unsurlardan
biri olurken, fiyat artislari da alicilari caydirarak Gretimi olumsuz etkiledi. Ukrayna'nin isgali,
ihracat talebindeki artisin da ivme kaybetmesine yol acti. istihdam artisi da yavaslayarak 22
aydir siregelen genisleme doneminin en dusik oraninda kaydedildi.

Turk lirasindaki deger kaybi ve Ukrayna'daki savas, ham madde fiyatlarinin ylkselmesinde
etkili oldu. Girdi maliyetleri enflasyonu son bes ayin en distk seviyesine gerilemekle birlikte
yuksek seviyelerini korudu. Ankete katilan bazi firmalar petrol fiyatlarindaki yukselise dikkat
cekti.

Ote yandan, girdi maliyetlerindeki artisin musterilere yansitilmasina bagh olarak nihai Griin
fiyatlari enflasyonu hizlandi ve anket gegmisinin en ylksek dizeylerinden birinde kaydedildi.
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Katma Deger indirimleri Enflasyona Care mi?

Pazartesi ginu TUIK'in aciklayacagl resmi enflasyon orani beklenirken haftanin son
gininde ITO, istanbul enflasyonunu aciklad!.

Buna gore istanbul'da perakende fiyatlarda yillik enflasyon Mart'ta % 63,25 , ayhk
ise %6,29 seviyesine cikarak, 2002 yilindan bu yana en yuUksek yillik enflasyon
kaydedilmis oldu.

Devlet enflasyonu yavaslatmak adina dnce gida Urtnlerinde ardindan ise temizlik,
bebek bezi gibi bir takim temel ihtiyag Urlnlerinde KDV oranini indirmek sureti ile
destek saglamaya calisiyor ancak ne vyazik ki ardarda gelen zamlarla tiketici bu
Urdnlerdeki son fiyat indirimlerinden gerektigi gibi yararlanamiyor.

Ard arda aclklanan KDV indirimleri tUketici acisindan olumlu bir yaklasim olsa da
isletmeler acisindan devreden KDV sorununu kroniklestirdigi ifade edilmekte.
Biriken KDV miktarinin 150 milyar TLlyi astigi tahmin edilirken, isletmelerin
yasadigl en onemli sorun isletme sermayesi aciginin yaratiliyor olmasi.

Dolayisi ile KDV iadelerinin hizli yapilmasi, mahsuplasma ya da bu alacaklarin
teminat gosterilmesine olanak taninmasi gibi istekleri var.

Ayrica girdilerdeki KDV oraninin satis KDV’sinden yUksek olmasi durumunu da
ciddi bir sorun olarak dile getiriyorlar.

Tdm bu sorunlarin ¢6zimUne yonelik olarak ise KDV oraninda sadelesme one
surtlmekte.
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Haftadan Kalanlar

MSB'den yapilan aciklamada, strtklenen mayin tehlikesine yonelik Romanya ve Bulgaristan'in
yani sira ilgili tim kurum ve kuruluslarla koordineli olarak gerekli tedbirlerin alinmasina devam
edildigi bildirildi.

Konutlarda kullanilan dogalgazin birim fiyatinda ylzde 35, elektrik Uretimi icin kullanilan
dogalgazin birim fiyatinda yuzde 44,30, elektrik UGretimi disinda kullanilan dogalgazin birim
fiyatinda ise ylzde 50 artis yapildi.

AK Parti ve MHP milletvekillerinin ortak imzasiyla hazirlanan Milletvekili Se¢imi Kanunu ile Baz
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Genel Kurulunda kabul edilerek
yasalasti.

Turk Lirasi mevduatlari cazip kilmak, birikimlerin Tirk Lirasi mevduat ve katilim hesaplarinda
tutulmasini saglamak amaci ile stopaj indirimlerinde slre 3 ay daha uzatildi. Resmi Gazete'de
yayimlanan karar ile indirim uygulamasi, 30 Haziran 2022 tarihine kadar devam edecek.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), bu vyila iliskin kiresel
ekonomik blytme tahminini ylzde 4,2'den ylzde 3,6'ya indirdi.

Cumhurbaskani Erdogan ile Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin telefon gortsmesi
gerceklestirdi. Goriismede heyetlerin istanbul'daki gériismeleri ele alindi.

Et ve St Kurumu (ESK) Genel Mudurid Osman Uzun gorevden alindi, yerine Mustafa Kayhan
getirildi.

Toptan internet tarife fiyatlarinda yizde 67 olarak o6ngorilen zam, BTK karariyla iki ay
ertelendi.



Ekonomik Gliven Endeksi, Mart 2022

O Ekonomik gliven endeksi Subat ayinda 98,2 iken, Mart ayinda %2,5 oraninda azalarak 95,7
degerine dustl. Ekonomik glven endeksindeki dusus, reel kesim (imalat sanayi), hizmet,
perakende ticaret ve ingaat sektori gliven endekslerindeki disuslerden kaynaklandi.

O Bir onceki aya gore Mart ayinda reel kesim given endeksi %1,6 oraninda azalarak 108,2
degerini, hizmet sektort glven endeksi %6,2 oraninda azalarak 111,3 degerini, perakende
ticaret sektorl glven endeksi %3,1 oraninda azalarak 116,0 degerini, insaat sektord glven
endeksi %2,0 oraninda azalarak 81,0 degerini aldi. Tuketici gliven endeksi %1,9 oraninda
artarak 72,5 degerini ald.

Bir dnceki aya gore

Endeks dedisim orani (%)
Subat Mart Subat Mart
Ekonomik guven endeksi 98,2 95,7 -2,6 -25
Tuketici gliven endeksi 71,2 725 -2,8 19
Reel kesim glven endeksi 1099 108,2 -1.8 -16
Hizmet sektorl gliven endeksi 118,7 11,3 -1,2 -6,2
Perakende ticaret sektéri glven endeksi 1198 116,0 -3,8 -3.1
ingaat sektdrii gliven endeksi 827 81,0 -3.3 -2,0

3< Endeks degerleri mevsim etkilerinden anndinimis degerlerdir.
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Dis Ticaret istatistikleri, Subat 2022

O Tirkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhg is birligiyle olusturulan genel ticaret sistemi
kapsaminda Uretilen gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2022 yili Subat ayinda, bir dnceki
yllin ayni ayina gore %25,4 artarak 20 milyar 4 milyon dolar, ithalat %44,5 artarak 27 milyar
885 milyon dolar olarak gergeklesti.

L Genel ticaret sistemine gore ihracat 2022 yili Ocak-Subat doneminde bir onceki yilin ayni
donemine gore %21,4 artarak 37 milyar 580 milyon dolar, ithalat %49,2 artarak 55 milyar 733
milyon dolar olarak gerceklesti.

Aylara gore dig ticaret, Subat 2022
(Milyon ABD $§)
Dig
ihracat (FOB) ithalat (CIF) ticaret dengesi csciles Mtk
Dedigim Degigim Dedisim  kargiiama orani
Aylar Yil Deder (%) Deger (%) Deger (%) (%)
Ocak- $ubat 2021 30 957 37 365 -6 408 828
2022 37 580 214 55733 492 -18153 1833 674
Subat 2021 15953 19 300 -3 347 827

2022 20004 254 27 885 445 -7881 1355 717
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Bitkisel Uriin Denge Tablolari, 2020-2021

O Tahil Grdnleri toplami igin 2020-2021 piyasa doneminde yurt ici Uretimin yurt ici talebi
karsilama derecesi (yeterlilik derecesi) %97,4 olarak gerceklesti. Toplam tahil Gretiminde en
bldylk paya sahip olan bugdayin yeterlilik derecesi %102,3 (durum bugdayinda %259, diger
bugdayda %89,2), yem sanayinin en dnemli girdilerini olusturan arpanin yeterlilik derecesi
%97,1, misirin yeterlilik derecesi %84,9, soyanin yeterlilik derecesi ise %5,4 olarak gerceklesti.

O Meyveler ve icecek bitkilerinde 2020-2021 piyasa doneminde en yiksek yeterlilik derecesi
%552,9 ile findikta gerceklesti. Turuncgiller grubunda yer alan meyvelerin tamaminda kendine
yeterliligin oldugu goraldd. Toplam cay arzinin blUylk bir kismi kendi Uretimimizden
karsilanmakta olup, cayin yeterlilik derecesi %94,1 oldu.

O Sebze UrUnleri toplami icin 2020-2021 piyasa doneminde yurt ici Uretimin, yurt ici talebi
karsilama derecesi %110,9 oldu. Sebzelerde en ylksek yeterlilik derecesi taze bezelyede
%123,6 olurken, havucta %119,6, domateste ise %117 olarak gerceklesti.

Nohut 1_ 1223
Kokza 4— 11,2
Patates = 1065
Pamuk (cigit) 4- 103,7
Budday (toplam) 1023
Cavdar 100,0
Seker pancar 100,0
Yulaf
Arpa
Kuru fasulye
Misir
Pirinc
Mercimek (kirmizi)
Aycicedi
3 < Mercimek (yesil)
Soya 54 ; (%)
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