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Sanli Turk tarininde
Cumhuriyet, Kuva-yi
Milliye ruhu ile
kUllerinden dogmayi
ifade eder. Ulu 6nder
AtatUrk basta olmak
Uzere bu ruhu temisil
eden tUm ceddimize
sUkranlarimizia...
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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Enflasyon Raporu ve Cari Denge Vurgusu

ic ve dis siyasi gelismelerin yogun oldugu kisa bir haftayi geride birakirken,
Cumhuriyetimizin 98. yilini minnet ve stkranla kutluyoruz..

Kur Gzerinde baski yaratan TCMB faiz indirim karari ile beraber ekonomik model
tartismalari devam ederken, Enflasyon Raporu yayinlandi.

Rapor ile 2021 enflasyon tahmini ylzde 14,1'den yizde 18,4'e, 2022 yil sonu
enflasyon tahmini ise ylzde 7,8'den yuzde 11,8'e yukseltilmis oldu.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, aciklamalarinda cari dengeyi sagladigi noktada
Turkiye ekonomisinin finansal istikrari saglamis olacagina vurgu yapti.

Ote yandan cari acigl kapamayi dovizdeki yikselis ile saglama hedefi olmadigini,
cari denge saglandiginda kur Uzerindeki baskinin azalacagini belirtti.

Buraya kadar faiz karari sonrasi yorumladigimiz tGzere TCMB’nin artan kulresel
ihracat talebini cari acigi kapatmak yolu ile firsata cevirme yoninde bir adim atmis
oldugunu gormekteyiz.

Ancak bu politik strecin getirebilecegi avantaj ve dezavantajlari degerlendirmek
istersek;



Enflasyon Raporu ve Cari Denge Vurgusu

O Buraya kadar bakildiginda Turkiye’'nin dis ticaretinde yakaladigi yiuksek ivmeden
firsat yaratilmasi gibi bir hakli gerekcenin 6ncelendigini gormekteyiz.

O Ancak gerek piyasanin gerekse de ekonomistlerin verdigi tepki ve elestirilere
bakilacak olursa yanlis bir seyler oldugunu goriyoruz.

O Gerek merkez bankalarinin aldigi para politikasi kararlari gerekse de maliye
politikalari bir bitldnluk icerisinde konjonktirel dinamiklere uygun bir yol izleme
egilimindedir.

L TCMB’nin son birkac yilina bakildiginda ise 6zellikle 2018 yilindan bu yana yonetim
degisiklikleri ve bu degisikliklere paralel olarak politika faizinde radikal yon
belirleyisleri oldugunu gormekteyiz. Bu durum zaman icerisinde TCMB gibi
otonom bir kurumu siyasetin odagina tasiyarak, giiven zedelemesi yaratmistir.




Enflasyon Raporu ve Cari Denge Vurgusu

O Dolayisi ile TCMB’nin almis oldugu faiz kararlari bir noktadan sonra piyasayi
hedeflenen noktaya tasimak vyerine doviz kuru Uzerinden fiyatlanan asiri
dalgalanmalara sahne olmustur.

O Enflasyon raporunda; «Ucilincl ceyrekte uluslararasi emtia fiyatlarindaki yikselise
bagl olarak ithalat fiyatlarindaki artis egilimi slrerken, ihracat fiyatlarindaki artis
gorece daha zayif seyretti. Bu durum, dis ticarette miktar bazinda gerceklesen
dengelenmenin cariislemler dengesine yansimasini sinirliyor.» ifadesi ;

O Aslinda sikilasma ile beklenen kur dizeltme etkisinin  eskisi kadar basarili
olmamasi nedeni ile yonun bu defa ithal ikamesine kadar giderek, ihracata ve
dalgali kura birakilmis oldugunu tstU kapali bir bicimde ifade ediyor...

Ithalat birim deger ve miktar endeksleri, Agustos 2021
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Enflasyon Raporu ve Cari Denge Vurgusu

O Kur artisinin enflasyon geciskenligi nedeni ile getirdigi riskler bir tarafa cari denge
bakimindan getirecegi en &nemli avantaj ancak ithal ikamesi yolu ile
gerceklesebilir.

O Nedeni ise dis ticaretimizdeki yapisal ithal bagimhhgi sorunudur. Bu cimleyi Eylil
ay! dis ticaret verilerimize dayanarak gdstermek istersek;

O Genis ekonomik gruplar siniflamasina gore ithalatta, 2021 Eylul ayinda ara
mallarinin payl %78,0, sermaye mallarinin payl %12,9 ve tiketim mallarinin payi
%9,0 ;

O ithalatta, 2021 Ocak-Eylil déneminde ara mallarinin payl %76,6, sermaye
mallarinin payr %13,6 ve tuketim mallarinin payr %9,6 olarak gerceklesmis
olmasini baz alabiliriz.

O Yiksek bir ihracat artisi yakalamamiza karsin ozellikle ihracatta miktar bazinda,
ithalatta ise deger bazindaki yukselisler yurtici yerine yurtdisi ekonomilere bir artik
deger yaratmaktadir.

L O nedenledir ki hedeflenen yapisal donltsime ulasmak adina ithal ikamesi yolu ile
yurt ici Gretimin yolunun agiimasi gerekecektir.

L Bu konuda kamu bankalarinin kredi faizlerini dustrerek, kredi musluklarini reel
kesime actiklari gercegi yadsinamaz ancak bir taraftan da artan enerji fiyatlari ve
tedarik darbogazlari ile bu sanayi dontstimuntn nasil ve ne kadarlik bir zaman
diliminde yaratilarak, fiyat istikrarina dontsecegi onemli bir sorunsaldir..




Burcu Késem

Euro Bolgesinde Ekonomik Toparlanma

The eurozone economic rebound is still behind that of the US and China
Real GDP, Q4 2019=100
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Euro bdlgesi 3. ceyrek blylmesi % 2,2
olarak gerceklesti. Ancak Uye ulkeler
acisindan  bakildiginda  toparlanma
hizlarinda farkhlklar oldugu goruluyor.
Ozellikle birligin ekonomisi glicli dort
Ulkesine bakildiginda Fransa ve italya’da
beklentilerin dstinde bdylime
kaydedilirken, Almanya ve Ispanya’da bu
gelisimin goreli olarak yavas oldugunu
gormekteyiz.

Bu kompleks ekonomilerin varligi nedeni
ile de AMB, ABD merkez bankasi FED

kadar rahat bir daralma sinyali
veremiyor.
Ticaret  pazarimizin ~ brincil  Ulkesi

Almanya’daki bu goreli yavaslamanin
temelinde enerji fiyatlari ve tedarik
darbogazlarinin dretiminde diger
Ulkelere gore daha etkin olmasinin pay!
var.

Euro bolgesinde genel olarak blylime
egilimi Cin ve ABD’nin ardinda kalacak
nicelikte, bu durum ana Uretim
sektorleri Uzerindeki stagflasyon
baskisini daha da ortaya cikariyor.



G20 Zirvesi

O Dlnyanin en bayik ekonomilerini bir araya getiren uluslararasi forum G20'nin
liderler zirvesi yarin italya'nin baskenti Roma'da bashyor. iki giin sirecek olan
zirvede koronavirUs ile muicadele, pandemi sonrasi ekonomik kalkinma ve iklim
krizi konularina odaklanilacak.

O 30-31 Ekim tarihli zirve i¢cin Roma'yva gelmesi beklenen liderler arasinda
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan da yer aliyor. ABD Baskani Joe Biden,
ingiltere Basbakani Boris Johnson, Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron,
Hindistan Basbakani Narendra Modi zirveye sahsen katilmasi planlanan
liderlerden.

O Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile Cin Devlet Baskani Si Jinping'in ise
pandemiyle baglantili nedenlerle Roma'ya gelmeyecegi belirtiliyor.

O Cumhurbaskani Erdogan, Biden ile gorismesinin G20 zirvesi yerine COP26’da
gerceklesecegini ifade etti.

O Ozellikle 10 buyikelci olayinin G20 zirvesinde ele alinip, alinmayacag merak
konusu oldu.




Kripto Para GUndemi

O Bu ay ABD’nin SPK’si SEC’e tam anlami ile arka planinda dolar oldugu yonindeki
aciklamasi nedeni ile 41 milyon$S ceza 6deyen dijital token Tether, dizenleme
kaygilarinin gblgesinde olsa da ciddi bir yukselis ivmesi yakaladi.

O Bu vyikselisin ardinda yatan durum ise stablecoin liderinin getirisi; Tether,
tokenlerini 6dung verdiklerinde sahiplerine glizel getiriler saglamis olmasi.

O Goldman Sachs analistleri bu ayin baslarinda bir raporda, "Yerlesik platformlardaki
stablecoin getirileri tipik olarak vytzde 5 civarinda - sigortali banka
mevduatlarindaki getirilerin yaklasik 10 kati" diye yazdi. “Ve bu getiriler cesitli
sekillerde (kaldirag dahil) artirilabilir.”

Published on TradingView.com, Oct 29, 2021 11:44 UTC

Bitcoin / TetherUS, 1D, BINANCE 060575.90 H62100.00 L60174.81 C60728.52 +152.63 (+0.25%

Vol 21.216K 68000.00

64000.00

i
'+TT' |*1'T“i‘l 50728.52
'l I llml 56000.00

52000.00

l.ﬂ 48000.00

44000.00

A
I'”l"lf*mL+ il
pll g Hanl
/ | l!l"TT‘n'

40000.00

xl++!*i+¢lf

! !
i ‘*T!M"r. 32000.00

36000.00

28000.00

15 Aug 16 Sep 15 Oct 18 Nov

T TradingView




Kripto Para GUndemi

O Kripto paranin dretim sirecini olusturan madencilik faaliyetlerine bakildiginda ise

Cin’deki yasaklar sonrasinda faaliyetin dnemli bolimunidn ABD’e kaymis oldugu
gorultyor:
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Haftanin Grafigi

Financial Times Datawatch, Ipsos’un cogunlugu gelismis 18 llkede yapmis oldugu
arastirmasina gore Gelecege Dair Korku verisini yayinlamis.

Buna gore Nisan 2020’den bu yana ilk kez fakirlik ve sosyal esitsizlik kaygisinin
Covid-19 kaynakli korkularin éntine gectigi gorutltyor.

Fakirlik ve esitsizlik kaygisinin ardindan en énemli korku issizlik olarak kaydedilmis.
Tim dlUnyada asilanmanin ve ekonomik canlanmanin etkisi ile verilen
normallesme sinyalleri insanlari yeniden sistemin yarattigi gecinme ve var olma
kaygisina geri dondirdUgu ortada...

Fears for the future

Top concerns of adults in
18 countries (%)
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Haftadan Kalanlar

O 12 Nisan 1969’da istanbul Kiltir Sarayi adiyla hayatimiza giren AKM yeni binasiyla
29 Ekim’de aciliyor. Kulttr merkezi, 2008’den 2018'e kadar kapali kaldi ve Subat
2018'de yenisinin yapimiicin yikild.

@ Cevre ve Sehircilik Bakanliginin adi "Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhg:"
oldu.

O Rekabet Kurulu fahis fiyat sorusturmasi kapsaminda; BiM, CarrefourSA, Migros,
SOK, A 101 ve Savola Gida'ya toplam 2 milyar 671 milyon lira idari para cezasi
verilmesine karar verdi.

O Irak ve Suriye'ye asker gondermeyi iceren tezkerenin stresi, CHP ve HDP'nin
"hayir" oylarina karsi AK Parti, MHP ve iYi Parti'nin "evet" oylariyla 2 yil daha
uzatildi.

L Facebook, biyik bir marka yenilenmesine giderek kurumsal adinin 'Meta' olarak
degistirilecegini acikladi. Bu degisim, Facebook, Instagram ve Whatsapp gibi
platformlara yansimayacak. Tum bu uygulamalarin sahibi olan sirketin adi
degisiyor.

L Amazon ve Apple’in 3. ceyrek satislari beklIntilerin gerisinde kaldi.




Turizm Istatistikleri, Ill. Ceyrek: Temmuz - Eylil, 2021

O Turizm geliri Temmuz, Agustos ve Eylil aylarindan olusan lll. ceyrekte bir 6nceki
yilin ayni ceyregine gore %181,8 artarak 11 milyar 395 milyon 117 bin dolar oldu.

O Turizm gelirinin (cep telefonu dolasim ve marina hizmet harcamalari harig) %78'i

yabanci ziyaretcilerden, %22'si ise yurt disinda ikamet eden vatandas
ziyaretcilerden elde edildi.

O Ziyaretgiler, seyahatlerini kisisel veya paket tur ile organize etmektedirler. Bu
ceyrekte yapilan harcamalarin 9 milyar 63 milyon 42 bin dolarini Kkisisel
harcamalar, 2 milyar 332 milyon 75 bin dolarini ise paket tur harcamalari

olusturdu.
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Koronavirtis (COVID-19) nedeni ile sinir kapilarinda anket yapilamadigindan 2020 yili Il. ceyrege iliskin veri yayinlanamamistir.




Ekonomik Glven Endeksi, Ekim 2021

O Ekonomik given endeksi Eylil ayinda 102,4 iken, Ekim ayinda %1,0 oraninda
azalarak 101,4 degerine dustld. Ekonomik given endeksindeki disus, tuketici ve
reel kesim (imalat sanayi) given endekslerindeki duslslerden kaynaklandi.
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Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, Eylul 2021

O H-UFE (2017=100) 2021 yil Eylil ayinda bir énceki aya gore %2,32 azalis, bir
onceki yihin Aralik ayina gore %28,88, bir dnceki yilin ayni ayina gére %31,30 ve on
iki aylik ortalamalara gore %27,18 artis gosterdi.

O Bir onceki yilin ayni ayina gore, ulastirma ve depolama hizmetlerinde %32,72,
konaklama ve vyiyecek hizmetlerinde %24,86, bilgi ve iletisim hizmetlerinde
%13,35, gayrimenkul hizmetlerinde %114,82, mesleki, bilimsel ve teknik
hizmetlerde %19,76, idari ve destek hizmetlerinde %20,61 artis gerceklesti.
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