i e 2
CARARRRRNEE.

=5

A T\ : @i ;
3K F i
}' am : I

Burcu Kosem i
EKONOMI - FINANS - SEKTOR .
PROFESYONELI ]

“'

B

HAFTALIK EKONOMI
BULTENI

2 Eyliil / 2022



Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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ikinci Ceyrekte de Buyudik...

O Tarkiye ekonomisi 2. ceyrekte yillik bazda yizde 7,6’lik tahminlerin Gzerinde bir
bldylme kaydetti.

O Boylece G20 Ulkeleri arasinda yillik bazda blylime oranini henlz aciklamayan G.
Afrika, Kanada, Japonya, Avustralya, Isvicre ve Arjantin haric Hindistan ve S.
Arabistan’in ardindan Gg¢Ulncl en yuksek blyldme orani kaydedilmis oldu.

O Bu donemde vyillik sektorel blyime sanayide ylizde 7,8, hizmetlerde yizde 18,1
olurken insaat yuzde 10,9, tarim ise yuzde 2,9 azald..

Yillik Biiytime Oranlari (ikinci Ceyrek %)
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Diinyada Buyimenin Kompozisyonu

Donemsel bazda bakildiginda ise Turkiye'nin ylzde 2,1'lik dizeyle bu defa S.
Arabistan’in ardindan, ilk iki donem toplamina goére ikinci, en ylUksek oranli
bldyltme kaydeden Ulkesi oldugunu gérmekteyiz.

ABD’deki teknik resesyon Ust Uste iki donem daralmadan gorlirken, Cin’de O Covid
vaka kapanmalari ve mortgage krizi nedeni ile gorilen daralmanin ise korkutucu
oldugu soylenebilir...

Her ne kadar 2021 yili GSYiH buyuklaga 3,173 milyarS’lik bir ekonomi olsa da
nlfusu dinyada ikinci en yogun Ulke olan Hindistan , Turkiye ile benzer bir yapida ;
Ulkenin biyime dinamiklerine baktigimizda, harcama yoninden blUyumede en
bayuk katkinin yizde 25,9 ile hane halki tiketiminden geldigi gortltyor.

Ulkede brit sermaye vyatinmlarinin vyavasladigi gorilirken, net dis talebin
buydmeye olumsuz katki sagladigi gorilmus. Bunun nedeni ise ithalatin ihracattan
daha fazla artmis olmasi ancak bu benzer yapiya karsin iki Glkenin enflasyon oranlari
karsilastirildiginda Hindistan’in Temmuz ayi yillik TUFE oraninin bir énceki ay yuzde
7,01 olan seviyesinden yuzde 6,71'e dismus oldugunu goriyoruz.



Turkiye’de Buyimenin Kompozisyonu

Harcama yoninden ele alindiginda ilk ceyrekte oldugu gibi yine enflasyon nedeni
ile onden yuklemeli bir hane halki tliketiminin ylzde 22,5 dlzeyi ile en ¢ok katki
saglayan kalem oldugunu goriyoruz.

Mal ve hizmet ihracatinin ise 2022 yili ikinci ¢ceyreginde yizde 16,4, ithalatin ise
yluzde 5,8 arttigini gorlyoruz. Ancak sabit sermaye olusumunun yani yatirim
harcamalarinin sadece yutzde 4,7 lik bir katki sagladigini gérmekteyiz ki bu oran
2021’in ikinci ceyreginde ylzde 21,1 dlzeyinde idi.

Ayrica Isglict ddemelerinin cari fiyatlarla Gayrisafi Katma Deger icerisindeki pay!
gecen yilin ikinci ceyreginde %32,6 iken bu oran 2022 yilinda %25,4 olmustur; buna
karsiik net isletme artigi/karma gelirin payl ise %49,2 iken %54,0 oldugunu
gormekteyiz ki bu da gelir dagilimindaki adaletin giderek bozuldugunu
gostermektedir.

Onumizdeki dénemlerde blyumenin énindeki en dnemli risk dis ticaret talebine
yonelik olarak gerceklesecektir.

Zira henlz Avrupa’da gelmekte olan resesyonun emareleri ikinci ceyrekte
gorulmemistir.

Ayrica kuresel enerji krizi ve gerek sanayi gerekse de hane halkina yapilan enerji
zamlari hem enflasyon hem Uretim hem de hane halki harcamalari Gzerinde cesitli
baski ve sarmallar olusturacaga benzer...



Liralasma Stratejisinde Hizlanan Adimlar...

O Hatirlanacagi Gzere merkez bankasinin liralasma ile ilgili ilk hamlesi KKM enstrimani ile gelmisti.
O donemde kurdaki baski cok yikselmis ve 6zellikle ¢cok kiclUk tutarda tasarruflar bile dolara
cevrilmek suretiyle hizlanan bir dolarizasyon sireci hakim olmaya baslamisti.

O Davranissal ekonomi agisindan adeta bir vaka olusturacak kadar sinir bozucu olan bu konu s6z
konusu enstriman ile adeta sihirli bir degnek etkisi yaratti , yaratmasina ancak kurdaki
momentumu kirmis olsa da sessiz ve derinden yikselisini dnlemeye yetmedi..

O Ustelik KKM’nin hazine garantisi de kurlar yikselip, hazineye yik bindikce elestiri konusu
olmaya devam etti.

O Gectigimiz haftalarda ticari kredilere getirilen zorunlu karsiliktan menkul kiymet tutulmasi
uygulamasina gecisi ayrintili bicimde ele almistik. Bu hafta ise liralasma kapsaminda getirilen
uygulamalara deginecek olursak;

* Dovizden Tl'ye donitsim hedefine yonelik yeni bir dizenlemeye gidildi. Daha dnce
bireysel hesaplari kapsayan dovizden TL'ye dontsimde belli orani yakalama sartina ttzel
kisi ve sirket hesaplari da dahil edildi. Orani tutturamayan bankalara ilave zorunlu karsilik
yukUimluluginde aralk da genisletildi.

* Bu karara ilave olarak ; Merkez Bankasi, dovizden TL.'ye donlsim hedefi cercevesinde bir
adim daha atti. TL mevduati yizde 50’nin Uzerinde olan bankalar harig, yabanci para
zorunlu karsiliklardan yillik ylzde 3 komisyon alinacak.

Boylece bankalarin yeterli TL donldsim yapamamalari halinde ZK oranlari ylizde 30’lu
seviyelerin Uzerine kadar ¢ikabilecek...
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Mevduatlarda TL Payi ve Bankalar Acisindan Degerlendirme

Bugline degin makro ihtiyati tedbirler ve liralasma stratejisi kapsaminda cok sayida yeni karar
alindi ve uygulamaya konuldu.

Ancak mevduatlardaki Liralasma olgusuna bakildiginda tim bu dizenlemelere ragmen yine de
yabanci para payinin ylzde 50’nin tGzerinde oldugunu gérmekteyiz.

BDDK verilerine gore Agustos ayi itibariyle yerli 6zel mevduatin sadece yizde 42,19'u katilim
mevduatinin ise ylUzde 39,401 Tla park etmis gozikiyor. Kamu mevduatindaki TL payi ise
yuzde 51,37 dizeyinde..

19 Agustos haftasi itibariyle KKM’nin payi ise ylzde 16 dizeyinde ve sonucta KKM de kura dayali
bir enstriman olmasi nedeni ile dolarizasyonun seviyesi mevduatlarda ylzde 70’e yakin dliizeyde
gerceklesmis oluyor....

Bankacilik tarafindan bakildiginda ise bu hafta yapilan dizenlemelerle birlikte bankalarin doviz
mevduatlarina verdikleri faizlerin disecegi hatta negatif faiz olusacagi sdylenebilir.

DAviz mevduati yerine sabit getirili Eurobond ‘lar ile islem yapilacagi da soylenebilir..

Diger yandan gectigimiz haftalarda ticari kredilere iliskin yapilan dizenlemelerin de kisa vadeli
kredilere yonelik isleyecegi ancak uzun vadeli kredilerin fiyatlanmasinin yapilmasinin zorlugu
ifade edilebilir.

Ozetle 6nimuzdeki donemlerde &zellikle 6zel bankalar icin enflasyonist sirecin devam etmesi
halinde bankalarin mevduat toplayip, bunlari plase etmek yerine faaliyet disina kaydiklarini
gorebiliriz.

Borsada ise tum bu dizenlemelere karsi yikselis ivmesini strdiren bir bankacihk endeksi
gorlilmekte; ikinci yarida da karlihgini sirdirmesi beklenen banka hisselerindeki bu durum
halen benzerlerine gore iskontolu olmalarindan.

Ancak borsada yatirim yapanlarin hedef fiyat sinirlarina yine de dikkat etmeleri kisa vadeli
alimlar icin 6nemli olacaktir. Uzun vadede ise daha rahat olunabilir...



(W

C O 0O O

| -

T
Burcu Késem

Elektrik ve Dogalgaz Zammi ile Gelen...

EylUl ayr zamlarla basladi: Konutlarda elektrik tarifesine ylzde 20 zam vyapilirken; dogalgazda ise
konut tarifesinde ortalama yiizde 20,4, KOBIi'lerde yiizde 47,6, sanayi tarifesinde yizde 50,8 ve
elektrik Gretim amacli tarifede yizde 49,5 zam yapildi.

BOTAS'In internet sitesinde eylll tarifesine iliskin yer alan duyuruda, bu artislara ragmen o6zellikle
konutlarda kullanilan dogal gazda tUketicilere yizde 80'in lzerinde destek verilmeye devam
edildigi belirtildi.

Yil basindan bu yana konutlar icin dogalgaz fiyatlari ylzde 174, kiclk sanayi icin ylizde 277, blyUk
Olcekli sanayiicin ylzde 379 arttl.

Elektrik fiyatlari ise sene basindan bu yana konutlar icin ylzde 109 ile yizde 212 arasinda,
ticarethaneler icin ylzde 177 ile ylzde 269 arasinda, sanayi icin ylzde 408 oraninda artt.

Fiyat artislarinin Temmuz ayinda 24 vyilin yeni zirvesine tirmanan tlketici fiyatlarini daha da
ylkseltmesi, Uretici fiyatlarinda yol acacagi artislarin da dolayli olarak nihai Grin fiyatlarina
yansimasi bekleniyor.

Tuketici fiyatlari sepetinde elektrik fiyatlarinin yizde 2.32, dogalgaz fiyatinin ise ytzde 1.55 agirligi
bulunuyor.

Reuters tarafindan yapilan hesaplamaya gore 1 Eyltl'den itibaren gecerli elektrik ve gaz artisinin
tUketici enflasyonuna dogrudan yaklasik 0.8 puan artirici etki yapmasi bekleniyor.

Ekonomistler sanayiye yapilan zammin dogrudan olmayan yansimalari da dahil edildiginde
enflasyonu yUkseltici etkinin 2 puani bulabilecegini belirttiler.

Gaziantep Sanayi Odasi Yonetim Kurulu Baskani Adnan Unverdi bir gazeteye verdigi roportajda
zamlarin enflasyona etkileri hakkinda endise belirterek, "Sanayicimizin dis pazarlarda rekabet
glcunu zorlayan, Uretim ve tedarikte sikintilara neden olan bu zamlarin gézden gegirilmesini talep
ediyoruz" dedi.

Enerji krizi ve buna bagli olarak yapilan zamlarin cam, seramik, cimento ve ¢elik gibi enerji yogun
sektorlerde ¢ok ciddi hasara yol agacagi tahmin ediliyor...
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ABD’de Tarim Disi istihdam Fiyatlaniyor...

ABD'de tarim disi istihdam Agustos'ta 315 bin artti, issizlik orani ylzde 3,7've yUkselerek, saglkli
gorinUimuand korudu.

Teknik anlamda resesyonda olan ABD ekonomisinde Fed’in politika belirlemede kullandigi iki
temel gdsterge var ki bunlardan biri istihdam digeri ise enflasyon..

Son aylarda tercihini enflasyonu distrmekten yana kullanan ve sahin bir tutum sergileyen Fed
icin o nedenle haftanin son is glinlinde acgiklanan bu veri gidisati belirlemek agisindan 6nemliydi.
Aciklanan veriler, yuksek enflasyon, yUksek faiz ortami ve ekonomik belirsizliklere ragmen
istihdam piyasasinin glcli kaldigini gosteriyor.

FT’daki bir makalede «Calisma istatistikleri Birosu tarafindan Cuma gini vyayinlanan veriler,
Fed'in 1980'lerin basindan beri en sahin parasal sikilastirmasina girismesine ragmen, isglci
piyasasinin genel olarak saglamligini korudugunun altini giziyor.» ifadesi kullanilirken;

NYT ayni haberi «istihdam Yavasladi Ancak Faiz Artislari Karsisinda Direnc Gosterdi» bashgi ile ele
almis..

Sonug olarak Fed, sahin politikalarinin devamini Eyldl ayinda rahatlikla yerine getirecek diyebiliriz.
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Haftanin Grafigi : Acilar ve Kazanclar

O Rusya’nin Ukrayna’yi isgali ile baslayan strecte olusan enerji krizinin bazi Glkeler icin acili bir kayip
yaratirken bazi tlkeler icinse nasil bir kazang olusturdugunu gostermek acisindan dnemli bir grafik
(Gectigimiz yilin ilk dort ayi ile karsilastirmali olarak alinmis veriler)

U Kaybedenler kuliblnde; Hindistan'a ek olarak Brezilya, Turkiye ve Glney Afrika gibi buaylk
ylkselen ekonomiler, ithalat faturalarinda yukli artislarla ciddi kayiplar verirken Norveg, enerji
ve elektrik kaynaklari, Endonezya ve Cin ise pandemiye kiyasla artan ticaret hacimlerinden
kazanmislar.. ABD ise ikinci diinya savasindan bu yana hi¢ kaybetmeyen (lke olarak kazananlar
kultibUnin asli Gyesi diyebiliriz©

O Kaybin buyuklugine bakilacak olursa: Enerji fakiri AB ve Japonya'nin toplam ithalat faturasi,
Putin'in savasa baslamasindan bu yana bir yil dncesine gore ayda 100 milyar dolardan fazla.
Kimdle olarak ise 1 TrilyonS’1 ifade ediyor!

Pains and gains: energy shock winners and losers
Percentage change in trade values since Ukraine invasion compared with last year
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Haftadan Kalanlar

BDDK, Doga Faktoring AS ile Kredi Finans Faktoring Hizmetleri AS'nin faaliyet iznini iptal etti.

Doviz mevduati ylizde 50’nin lzerinde olan bankalarin Zorunlu karsiliklarina (ZK) komisyon
uygulamasinda yurt disi yerlesiklerin dovizi hesaba dahil edilmeyecek.

Dis ticaret acigl Agustos ayinda ylzde 162 artarak 11 milyar dolari asti. Ticaret Bakani Mus:
"Agustos ayl ihracatimiz gectigimiz yilin ayni ayina gore yizde 13 artisla 21,3 milyar dolar oldu.
Bu, bugline kadar gerceklesen en ylksek Agustos ayi ihracatl." dedi.

Merkez Bankasi verilerine gore, finansal kesim disi firma net ddviz pozisyon acigi 100 milyar 78
milyon dolar olarak gerceklesti. Net doviz acigi Mayis 2022 donemine gore 5 milyar 848 milyon
dolar azaldi. Reel kesimin doviz acigi son 12 yilin en disuk seviyesine inerken disUs sirketlerin
yurt disi bankalardan sagladigi uzun vadeli kredilerin azalmasindan kaynaklandi.

ingiltere merkezli kiiresel risk ve stratejik danismanlik firmasi Verisk Maplecroft yiiksek enflasyon
ve Ukrayna'daki savasin kiresel capta toplumsal catisma riskini artirdigini belirtti. Hem gelisen,
hem gelismis Ulkelerde bu riskin arttigi vurgulandi.

G7 maliye bakanlari, Rus petroline fiyat siniri uygulanmasinda anlastilar.

Arjantin'de bir kisi, Cumhurbaskani Yardimcisi ve eski Cumhurbaskani Cristina Fernandez de
Kirchner'a silahl saldiri girisiminde bulundu. Cumhurbaskani Alberto Fernandez, silahin tutukluk
yapmasl sayesinde yardimcisinin hayatinin kurtuldugunu soyledi.

Turkiye sermaye piyasalarinin 1980'li ve 90'l yillardaki erken déneminin en taninan aktorlerinden
Nasrullah Ayan 64 yasinda hayatini kaybetti.

Rusya, 'dost' Ulkelerin para birimlerinden 70 milyar dolarlik alim yapmayi degerlendiriyor. Konu ile
ilgili yapilan bir toplantida katilimcilara sunulan raporda, yuan igin anlasma yapiimasi gerektigi
belirtildi. BAE Dirhemi'nin yUksek siyasi risk, TL'nin ise devallasyon riski ile karsi karsiya oldugu
kaydedildi.

imam Hatiplilerle ilgili sdzlerinden dolayl hakkinda sorusturma baslatilan Giilsen icin hazirlanan
iddianamede 1 yildan 3 yila kadar hapis cezasi istendi.



Ekonomik Guven Endeksi, Agustos 2022

O Ekonomik given endeksi Temmuz ayinda 93,4 iken, Agustos ayinda %1,0 oraninda
artarak 94,3 degerini ald..

L Bir onceki aya gore Agustos ayinda tiketici gliven endeksi %6,1 oraninda artarak 72,2
degerini, insaat sektorl gliven endeksi %1,5 oraninda artarak 86,3 degerini aldi. Reel
kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %1,1 oraninda azalarak 101,4 degerini, hizmet
sektort glven endeksi %1,3 oraninda azalarak 116,2 degerini, perakende ticaret
sektord guven endeksi %0,4 oraninda azalarak 112,9 degerini aldi.

Ekonomik giiven endeksi, gliven endeksleri ve degisim oranlari, Agustos 2022
S
Temmuz Agustos Temmuz Agustos
Ekonomik giiven endeksi 93,4 943 -0,2 1.0
Tuketici gliven endeksi 68,0 72,2 7.4 6,1
Reel kesim gliven endeksi 102,5 101,4 -2.0 -1,1
Hizmet sektdri glven endeksi 17,8 116,2 -1,5 -1,3
Perakende ticaret sektdrll gliven endeksi 113,4 112,68 -4.5 -0,4
ingaat sektdrd glven endeksi 85,0 86,3 2.4 1,5
Endeks dederleri mevsim etkilerinden anndinlmis dederlerdir.

T
Burcu Késem



Burcu Késem

Dis Ticaret istatistikleri, Temmuz 2022

O Turkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi
kapsaminda uretilen gecici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2022 yili Temmuz
ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %13,4 artarak 18 milyar 551 milyon dolar,
ithalat %41,4 artarak 29 milyar 240 milyon dolar olarak gerceklesti.

O Genel ticaret sistemine gore ihracat 2022 yili Ocak-Temmuz déneminde bir dnceki
yilin ayni donemine gore %19,1 artarak 144 milyar 331 milyon dolar, ithalat %40,7
artarak 206 milyar 508 milyon dolar olarak gerceklesti.

Aylara gore dig ticaret, Temmuz 2022

(Milyon ABD §)

Dig
ihracat (FOB) ithalat (CIF) ticaret dengesi el Wit
Degigim Degigim Dedigim  kargilama orani
Aylar il Deger (%) Deger (%) Deger (%) (%)
Ocak- Temmuz 2021 121236 146 745 -25510 8256
2022 144 331 191 206 508 407 -62177 1437 699
Temmuz 2021 16 358 20 686 -4 329 791
2022 18 551 134 29 240 414 -10690 1470 634




Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, Temmuz 2022

@ H-UFE (2017=100) 2022 yili Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %7,42, bir dnceki
yilin Aralik ayina gére %60,15, bir 6nceki yilin ayni ayina goére %90,56 ve on iki aylik
ortalamalara gore %66,53 artis gdsterdi.

Sektorlere gére H-UFE yillik degisim oranlari (%), Temmuz 2022
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Bilimsel aragtirma ve gelitirme hizmetleri

Hukuk ve muhasebe hizmetien

Telekominikasyen hizmetlen

Sinema filmi, video ve televizyon programi yapimeilik hizmetleri
Diger mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler

Bina ve gevre dizenleme (peyzaj) hizmetleri

idare merkezi hizmetleri; idari danismanlik hizmetleri
Programcilik ve yayincihk hizmetleri

Yayimeihk hzmetlen

Bilgisay ar programiama, danigmanlik ve ilgili hizmetier
Gayrimenkul hizmetler

Biire yénetimi, biiro destek ve diger is destek hizmetler
Mimarlk ve miihendislik hizmetlen

Guvenlik ve sorusturma hizmetlen

Veterinedik hizmetleri

Kiralama ve leasing hizmefen

Yiyecek ve ipecek sunum hizmetleri

Bigi hemetien

Istihdam hizmetleri

H-UFE

Konaklama hizmetleri

Reklamailik ve pivasa araghmas: hizmetleri

Seyahat acentesi, fur operatorl, diger rezervasyon hizmetleri
Kara tagimacihgl ve boru hath tasimacihg) hizmetler
Depolama ve destek hizmetlen, tasimacilk icin

Hava yolu tagimacig) hizmetler

Su yolu tasimacih@ hizmetier

Posta ve kurye hizmetleri

21,85
30,46
34,05
52,66
54,03
63,23
85,76
65,80
70,70
70,72
77.05
78,07
81,17
81,70
81,73
83,54
36,73
85,03
39,42
90,56
95,32
99,55
112,43
117,55
119,51
127,90
142,01
159,96
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