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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Jeopolitik tansiyon israil-iran gerilimine evrildi

Q Jsrail basbakani Netenyahu’nun Gazze saldirilari nedeniyle bir siredir iceride ve disarida sarsilan
otoritesi son haftalarda iran’la karsilikli drone saldirilariyla hedef saptirmaya déniismiis durumda.

Nasil baslamisti?

O 1 Nisan'da iran'in Sam'daki konsolosluk binasina hava saldirisi diizenlenmisti. israil'in resmen
Ustlenmedigi olayda, iran Devrim Muhafizlari Ordusu'ndan ikisi general riitbesinde toplam 7 kisi
olmusti. Oldirilen kisiler arasinda Zahidi de vardi.

O Ancak bu olay, Viyana Sozlesmesi’ne gore bir Ulke topragina saldiri olarak kabul ediliyordu ve bir
anda bolgedeki tansiyonun ylikselmesine yol actl.

O Beklenen iran saldirisindan énceyse iran’la iliskili kabul edilen Hizbullah teroér érgiiti tarafindan
Israil’e ufak capta bir saldir geldi.

O Diger taraftan iran hikimetinin de 2022 yilinda yasanan Mahsi Amini olayi nedeniyle meydana
gelen protestolarla zayiflayan ve konsolosluk saldirisiyla zedelenen itibarini da glclendirmeye
ihtiyaci vardi.

Q Bunun uzerine iran, 13 Nisan'l 14 Nisan'a baglayan gece, 360 drone, seyir flizesi ve balistik fizeyle
israil'e misilleme yapti. Ustelik atildiktan sonra hedefe varisi saatler siiren bu silahlari ABD ve Batili
glclerin etkisiz hale getirecegi biliniyordu.

Q israil Savunma Kuvvetleri (IDF) flize ve drone'larin yaklasik yizde 99'unun hava savunma

sistemleriyle etkisiz hale getirildigini belirtti: ABD donanmasina ait gemiler (g balistik flize ve 70
kamikaze drone'u vurmustu. Fransa, Urdiin ve Birlesik Krallik (BK) da israil'in savunmasina destek
——— vermisti.
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Saldirilar, simdilik hafif capta kaldi

Iran'in askeri Us ve nikleer tesislere ev sahipligi yapan isfahan eyaletine saldiri diizenlendi. ABD,
misillemenin israil tarafindan yapildigini bildirirken, Tel Aviv yénetimi saldiriyi heniiz Gstlenmedi.
Iran Devrim Muhafizlari Ordusu’na yakinligiyla bilinen yari resmi Fars Haber Ajansi'ndan yapilan
aciklamada, eyaletin baskenti isfahan sehrine yerel saatle 04.00'te saldiri diizenlendigi duyuruldu.

Haberde, iran Hava Kuvvetleri'ne bagl 8. Ana Jet Ussii yakinlarinda patlama sesleri duyuldugu
aktarildr.

Iran'in yari resmi Mehr Haber Ajansi da s6z konusu (s civarinda {c¢ mini drone'un hava savunma
sistemlerince etkisiz hale getirildigini bildirdi.

Buna ek olarak isfahan'in yaklasik 800 kilometre kuzeyindeki Tebriz sehrinde hava sahasina giren
mini drone'larin imha edildigi aktarildi. ABD'nin taninmis gazetelerinden New York Times'a (NYT)
konusan iranli yetkililer, saldirilarin Glkenin sinirlari icinden dizenlenmis olabilecegini soylerken,
daha fazla bilgi vermedi.

Amerikali yetkililer, lkenin 6nde gelen medya kuruluslarindan CNN'e, israil'in saldiriyla ilgili
persembe glnld ABD yonetimiyle bilgi paylastigini fakat Washington'in operasyona "yesil 1sik
yakmadigini" savundu.

Israil'in kendileriyle paylastig bilgilerde "hedeflerin net belirtiimedigini fakat sivil yapilarin ya da
nukleer tesislerin hedef alinmayacaginin ifade edildigini" soylerken saldirida nikleer tesislerin degil
askeri Gsstn hedef alindigini da éne sdrduler.

Saldiri éncesinde diin CNN'e konusan iran Disisleri Bakani Hiseyin Emirabdullahiyan, israil'in
misilleme yapmasi durumunda "vakit kaybetmeden glclt sekilde karsilik vereceklerini" sdylemisti.
Diger yandan israil ordusu, Cuma ginki aciklamasinda iran'daki patlamalarla ilgili yorum
yapllmayacagini ifade etti.
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Piyasalarda risk yikseldi ama «bu gortiniimde» kalici degil

Ortadogu’da tansiyon yukselmesi; diinya borsa endeksleri gerilemesine ve petrol fiyatlarinin ilk
etapta ylkselmesine neden oldu.

Guvenli liman arayisinda isvicre frangi ve Japon yeniyle atin yikselirken; tiim bu hareketler bir siire
sonra kendini yatay pozisyona cevirmis oldu.

Volatilite endekslerinde ise konsolosluk saldirisinin yapildigi 1 Nisan’dan 19 Nisan’a kadar olan
aralikta VIX endeksinin yizde 29’un, MOVE endeksinin ise ylzde 25’in Gstinde yUkselis kaydettigi
gortlmektedir.

Vix endeksi hisse senedi piyasalarindaki oynakligi gosterirken, MOVE ise ABD tahvil
piyasalarindakini gostermektedir.

Riskler son bir ayda yukselis gostermis olmakla beraber, son bir yilda ortalamaya paralel ilerledigi
soylenebilir. Bu da Ortadogu’daki gerilimin simdiki gériinimiyle piyasalar Uzerinde kalici bir etki
birakmayacagl yorumunu gigclendirmektedir.
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Bakan Simsek aciklamalarda bulundu

Simsek, Uluslararasi Para Fonu (IMF)-Dinya Bankasi Bahar Toplantilari kapsaminda dlzenlenen
"Tirkiye: Degisken Kiiresel Ekonomide ileriye Dogru Gitmek" baslikli etkinlikte konustu.

Yurt icinde en biylk zorlugun ylksek enflasyon oldugunu yineleyen Simsek, fiyat istikrarini
saglamanin ve enflasyonu tek haneye indirmenin en blylk dncelikleri oldugunu soéyledi.

Simsek, mali disiplinin saglanmasinin da bir diger 6nemli hedef oldugunu, dezenflasyon strecinin
kamu maliyesi destegi gerektirdigini aktardi.

Bakan Simsek, rekabetciligin ve Uretkenligin artirilmasi, yatirrm ortaminin iyilestirilmesi, iklim
degisikligi ile micadele, yesil ve dijital dontsim gibi alanlara yonelik kapsamli bir yapisal reform
programlarinin oldugunu anlatti.

Kiresel borclanmanin énemli bir sorun olduguna da dikkati ceken Simsek, Turkiye'nin bu anlamda
daha iyi bir konumda oldugunu ancak yurt icinde fiyat istikrarinin bir numaral zorluk oldugunu
kaydetti.

Parasal sikilasma dongUstnin bitip bitmedigine iliskin bir soruya Simsek, "Bir maliye bakaninin para
politikasi durusu hakkinda yorum yapmasi uygun olmaz. Bir ekonomist olarak elbette kendi
goruslerim var ama bunu ifade etmek dogru olmaz." yanitini verdi.

Moderatorin "Yani merkez bankasinin bagimsizligina saygi gosteriyorsunuz" demesi Uzerine ise
Simsek, "Kesinlikle." dedi.
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Gida Urlinlerine KDV ayarlamasi

Kafe ve restoranlardaki fahis fiyata yonelik protesto cagrisinin dncesinde vergi dizenlemesine
yonelik farkli bir tartisma yasandi.

Ayni anda ana akim medya TV ve gazetelerde once lokanta, kafe ve pastane gibi yerlerde satilan
yiyeceklerde kdv artisi olmus gibi yansidi ancak cok gecmeden diizeltme geldi.

Isin asli ise farkliydi: Hazine ve Maliye Bakanligi yetkililerinin verdigi bilgiye gore, yaklasik 41 bin
mukellef, KDV orani uyumsuzlugu yoninden denetlenmis ve denetimler sonucunda bazi lokanta
veya kafelerin yeme icme hizmeti yerine et, su, meyve suyu gibi Urilnleri satmis gibi gosterdigi ve
KDV oranini ylzde 10 yerine yizde 1 olarak hesapladigi tespit edildi.

Ayrica, bazi marketlerin de temizlik malzemesi sattiklari halde gida malzemesi satmis gibi
gosterdikleri belirlendi.

Bunun Uzerine harekete gecen Bakanlik, istismarin 6niine gecmek ve rekabet esitligi saglamak icin
Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig taslagi hazirladi.
Bakan Simsek s6z konusu taslakla ilgili haberi, sosyal medya hesabindan paylasti ve "KDV
oranlarinda artis yapmadik" dedi.

Gelir idaresi Baskanliginin sitesinde yayimlanan taslaga gore hizmet sunan lokanta, kafe ve pastane
gibi isletmeler kendilerinin hazirlayip sunduklari yiyecek ve icecekler ile disaridan temin edilerek
buralarda sattiklari Grtnlericin KDV'yi ytzde 10 seklinde hesaplayacak.

Bu isletmelerin telefonla veya internet Uzerinden siparis suretiyle adrese gonderme, gel-al gibi
yontemlerle yaptiklari tim satislari da ayni kapsamda olacak.

Ote yandan, yiyecek ve icecek hizmetlerine ydnelik isyeri ruhsati bulunmadigi halde misterilerine
servis yapilabilen alanlarda yiyecek ve icecek hizmetleri sunan isletmelerin yaptiklari satislar da bu
kapsamda degerlendirilecek.
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Harcamalar hala sicakken, fahis fiyata boykot cagrisi yapildi

Bankalararasi Kart Merkezi verilerine gore, mart itibariyla Turkiye'de kredi karti sayisi 121,4 milyon,
banka karti sayisi 192 milyon ve 6n 6demeli kart sayisi 93,3 milyon olarak belirlendi

Kredi kartlari, banka kartlari ve 6n 6demeli kartlarla mart ayinda yapilan 6demelerin toplam tutari,
gecen yilin ayni ayina gore ylzde 126 artarak 1 trilyon 181,4 milyar lira oldu.

Diger taraftan kafe ve restoranlarda fahis fiyatlar nedeniyle 20-21 Nisan’da sosyal medyada boykot
cagrilari yapildi.

Bu cagrilara yonelik olarak ATO Yonetim Kurulu Baskani Gursel Baran, yiyecek-icecek sektoriinde
son gunlerde yasanan gelismelere iliskin X hesabindan paylasimda bulundu.

"Yiyecek-icecek sektorinde faaliyet gosteren isletmelerimiz, Urlnlerin tlketiciye ulastigl son
asamanin temsilcileri durumundalar" ifadelerini kullanan Baran, sunlari aktardi: "Her sektorde
oldugu gibi yiyecek-icecek sektdriinde de firsatcilik yapanlar olabilir. Kot 6rnek hicbir zaman 6rnek
degildir. Ticaret Bakanligimiz da fahis fiyat uygulamalarina karsi denetimlerini yogun bir sekilde
surdlUrerek, cezai yaptirimlarina devam ediyor. Sosyal medyada vyiyecek-icecek sektdrtne karsi
baslatilan boykot cagrisi, sektordeki isletmelerimizin tUminU tohmet altinda birakarak hem
yiyecek-icecek sektoriine hem de iliskili tUm sektorlere ve ticaretimize zarar verecektir. Ayrica bu
yaklasim binlerce isletme ve yuzbinlerce calisanin magduriyet yasamasina yol acacaktir. Ticaret
hayati bir butlindur ve fiyat artislariyla micadeleye boykot ile degil ancak birlik ve beraberlik icinde
katki saglanabilir.» dedi.

Ticaret Bakanligl ise harekete gecerek; Turkiye'nin dort bir yaninda restoran, lokanta, kafe ve
pastane gibi isletmelerde denetim gerceklestirdi. Ekipler, restoran ve kafelerde tarife ve fiyat
listelerinin gorundr sekilde isletmenin 6nlne ve masalarin Uzerine konulup konulmadigini
denetledi.
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Disarisi memnun, icerisi yasayan bilir derdinde!

Enflasyonun siki para politikasi 6nlemleriyle disdrilmesine yonelik politikalar, yurtdisindan gelen
rapor ve yorumlara gbre memnuniyet yaratirken;
iceride cok vyiiksek enflasyondan giderek yasam maliyeti agirlasan kesimleriyse ikna etmek

glclesiyor...

Bu konudaki gindeme goz atilacak olursa:
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MUSIAD Genel Baskani Mahmut Asmali, enflasyonla miicadeleden kamu tasarruflarina, asgari
Ucretten lIsrail ile ticaretin kisitlanmasina kadar giindemdeki énemli konulara iliskin cok kritik
aciklamalarda bulundu. Asmali, "Tlrkiye’de maalesef ylksek enflasyonla birlikte ticari ahlakin dozu
kactl. Maalesef bircok seyi bahane edip zam yapan insanlar var" dedi.

Bakan Isikhan'dan, asgari ticrete ara zam aciklamasi : "Oyle bir konu giindemimizde yok. Basta nasil
bir karar aldiysak su an stirec bu sekilde devam edecek«

Et ve SUt Kurumu (ESK), et fiyatlarina buglinden itibaren gecerli olmak lzere ylzde 25 oraninda
zam yapti.

ATO Baskani Baran: Enflasyonla mUcadele sirecinin bir yili gececegini sanmiyorum

Fitch Ratings, 24 Nisan'da Turkiye paneli dizenleyecegini duyururken; panelin Tirkiye saati ile
16.30'da baslayacagi belirtildi. Haberin duyurulmasinin artindan Borsa istanbul pozitif tarafa gecti
ve bankacilik endeksindeki yikselis yizde 5'e kadar yaklasti.

Deutsche Bank, TCMB’nin nisan ayi toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmeyecegini tahmin
ederken, su notlari paylasti:

Mart ayi toplantisinda 500 baz puanhk slrpriz bir faiz artirrmina giden TCMB'nin sikilastirici
onlemlerin direncli i¢c talep, enflasyon gostergelerindeki yiksek seviyeler ve cipalanmamis
enflasyon beklentileri Gzerindeki etkisini yeniden degerlendirmek icin muhtemelen bekle-gor
modunda olacagi belirtildi. Banka ayrica yerel secim belirsizligi sonrasinda yerel varliklara yonelik
algininiyilestigine ve rezervlerin gliclendigini ifade etti.



IMF, riskler konusunda uyardi

O Uluslararasi Para Fonu Sall gini yaptigl agiklamada, kiresel ekonominin birka¢ yildir siren
jeopolitik ve ekonomik calkantilarin ardindan yumusak inise yaklastigini soyledi. Ancak inatgl
enflasyon, artan klresel catisma tehdidi ve artan korumacilik gibi risklerin devam ettigi konusunda
uyardi.

O IMF, son Dinya Ekonomik Gorinimi raporunda kiresel Gretimin 2023'tekine gore degismeyerek
2024'te ylUzde 3,2 seviyesinde sabit kalacagini ongordd.

U Bas ekonomist Pierre-Olivier Gourinchas, rapora eslik eden bir makalede, "Enflasyon hedeflerine
yonelik ilerleme, endise verici bir sekilde, yilin basindan bu yana bir miktar durakladi" diye yazdi.
"Petrol fiyatlari son zamanlarda kismen jeopolitik gerginlikler ve hizmet enflasyonunun inatla
yUksek kalmasi nedeniyle artiyor." Ayrica "Cin ihracatina yonelik daha fazla ticari kisitlama da mal
enflasyonunu artirabilir.» ifadesini kullandi.

O Kurumun raporunda; Enflasyon gérinimune yonelik en belirgin tehdit, bolgesel catismalarin gida
ve enerji fiyatlarinda artisa yol acmasi ihtimalidir. IMF, Gazze'deki catismanin tirmanmasinin,
Kizildeniz'deki gemilere yapilan ilave saldirilarin ve Rusya'nin Ukrayna'daki savasiyla baglantili ilave
istikrarsizhgin, tedarik zincirlerini bozabilecek ve dlinya ekonomisinin ilerlemesini raydan
cikarabilecek joker durumlari temsil ettigi belirtilerek,

O "Bu tlr jeopolitik soklar devam eden enflasyonla micadele stirecini karmasiklastirabilir ve merkez
bankasi politikasinin gevsemesini geciktirebilir, bu da kiresel ekonomik blylime lzerinde olumsuz

etkiler yaratabilir" uyarisi yapildi.
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Haftadan kalanlar

Merkez'in 818 milyar dolardan fazla zararina iliskin paylasim yapan Prof. Kara, zararin tahmininden
dusik oldugunu belirterek, “Dlnyanin en pahali iktisadi deneyinin faturasinin ilk taksiti” ifadesini
kullandr.

Tekstil ve hazir giyim, mart ayinda en fazla konkordato ilan eden sektorler listesinde ilk siraya
yukseldi.

Darphane Genel Mudurt Abdullah Yasir Sahin, son donemde kiglk atdlye tarzi yerlerde sahte altin
dretiminin arttigina isaret ederek vatandasi uyardi.

ABD yonetimi, Glney Koreli elektronik sirketi Samsung'a Texas'taki cip Uretimi yatirimi icin 6,4
milyar dolara kadar dogrudan finansman saglayacak.

ABD'nin blylk bankalarindan Goldman Sachs'in net kari, bu yilin ilk ceyreginde gecen vilin ayni
donemine gore ylzde 28 artisla 4,1 milyar dolara ulasti.

Turkiye'de Ramazan Bayrami tatili de icine alan 5-14 Nisan doéneminde toplam 714 milyon 901 bin
91 litrelik benzin ve motorin satisi yapildi.

Adana'daki 10. Tanker Us Komutanligi (incirlik Ussii), Ana Jet Us Komutanhgi'na déndstirildi.

Bazi ekonomistler Fed'in faiz indirimlerine Mart 2025'e kadar baslama riski gdrlyorken, bazi
ekonomistler Haziran ve Temmuz beklentilerine devam ettiklerini belirtti.

Haftanin son islem glntnde Bitcoin’in dort yilda bir olan yarilanma (halving) gerceklesecek.
2020'deki son yarilanmanin ardindan Bitcoin fiyatinda 5 katlik artis gerceklesmisti.

Bakan Bayraktar, elektrik ve dogalgaz fiyatlarina zam yapilmayacagini soyledi.

Disisleri Bakanligi, israil'in iran saldinsinin ardindan catismalarin kalici bir hale gelebilecegi
uyarisinda bulundu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Avrupa Departmani Direktori Alfred Kammer, Tirkiye'deki reform
programini desteklediklerini ifade ederek, "Turkiye'yi desteklemeye yonelik herhangi bir IMF
programina iliskin goérisme yok." dedi.

CNN'in bolgesel istihbarat kaynagi, israil ve iran arasinda devletten devlete dogrudan saldirilarin
"sona erdigini" acikladi.



TCMB, piyasa katilimcilari anketi-Nisan/2024

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2024 yili nisan ayina ait Piyasa Katilimcilari anketinin

sonuclarini acikladi. Reel sektor ve finansal sektor temsilcilerinden olusan 68 katilimcinin yanitlarindan
olusturulan ankete gore, toplu sonuclar asagidaki gibidir:

- - &
Piyasa Katimalar Anketi Toplu Sonuclan ©
Alik Enflasyon Yillik Enflasyon
Cari Yil Sonu Gelecak Yil Sani
Cari Ay 1Ay Sonrasi 2 Ay Sonresi  (Ocak - Aralik) 12 Ay Soneas (Ocaak - Aralik) 24 Ay Sonras: 5 Y1l Sonras
TOketici enflasyonu beklentiniz nedir? (% 3,25 3,00 254 44,16 3517 26.29 2205 12.32
Caril Ay Sonu Cari ¥il Sonu 12 Ay Sonras
Sankalararas: iz piyasags ASD Dolar kuni beklentinz nedir? {TL) 32,8161 40,0088 42,4730
Cari ' Gelecek Y
[Ocak-Aralik Ocak-Aralik)
Yillk cari iglemler dengesi beklentinz nedir? ({+) Fada, {-) Agik)  (Milyar ABD Dol 32,1 -30.7
Cari ¥ Gelecek Y
(Ocak-Aralik] Oiak-Aralik)
Yillik G5YH biylme beklentiniz nedir?  {{+) Bdyime. (-} Kigdime] {% 3.3 3.7
Cari Ay Sonu
BIST Repo we Ters-Repo Pazan'nda olusan gecelik faiz oram beklentiniz nedir? (%) 51.4
Cari Ay Sond 3 Ay Sonrag| 12 Ay Sonragl 24 Ay Sonras:
TCME bir hafta vadeli repa ihale taiz oram beklentiniz nedir? (% 50,0 50,00 38,18 2498
3< “Tu ygun ortaiama degeriendir,
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