3K

[ [ |
Burcu Kosem

EKONOMI - FINANS - SEKTOR
PROFESYONELI

CORONA-EKONOMi
BULTENI

10 Temmuz / 2020



Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Borclari Katlanarak Artan Bir Ekosistem

O Covid-19 nedeni ile katlanarak artan kamu borclarinin yani sira hali hazirda
borcu borgla kapatan dev markalarin tahvil ihracglari da parasal kesim disi
borclanmayi cok yiksek seviyelere getirdi.

O GSYiH’lari en yiiksek olan gelismis ekonomilerde gorilen borclanma artisi ise
son on vyilda UrkUtlclU boyutlara yutkseldi.

L Bu borclanmalarin veri ve kompozisyonuna deginmek istersek 6nce ABD’den
baslamaliyiz: Ginimizde ABD’nin finansal disi borc rakami GSYiHnin
neredeyse %80’ine ulasmistir. (Asagidaki grafik)

Business borrowings have soared in the US
Non-financial business debt (as % of GDP)

Recessions




Borclari Katlanarak Artan Bir Ekosistem

L ABD 6zelinde bakacak oldugumuzda Junk firma olarak tabir edilen ve geliri
borcunun faizini dahi karsilayamayan firmalarin, borg faizlerini fonlamak icin
tahvil v.b araclara basvurarak, borclarini daha da katlamalar, aslinda
ekonomiye kaydi bir hacim katilmasina neden olmakta, bozuk finansal yapiyi
da beraberinde getirmektedir.

O Sozkonusu Junk firmalara en guzel ornek Hertz sirketi olarak gosterilebilir:
Pivasa degeri (kirmizi cizgi) strekli dismekte oldugu halde borcu (mavi cizgi)
surekli artan junk bir marka..

Hertz added debt even as its equity value plummeted
Sbn
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Borclari Katlanarak Artan Bir Ekosistem

O ABD’nin dis borc tutari 2020 ilk ceyrekte 20,4 Trilyon S'dan 21,2 trilyon $'a
cikmistir.

O Yabanci yatirimcilar tarafindan satin alinan kurumsal firma borcu Nisan ayinda
6,5 milyarS’dan hemen hemen iki katina cikarak 11,6 milyarS’a ulast.

ABD Dis Borg (Milyon S)
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Covid-19 Gelismis Ekonomilerde Kamu
Borclanmasini Katladi

O ingiltere’de kamu bitcesinin Mart ayindaki tahmini ile Covid-19 basindan bu yana
hikdmetin acikladigl harcamalarin kalem kalem gosterildigi asagidaki grafikte; en
bayuk kamu net borclanma kaleminin vergi kayiplarindan olustugu; bu kayiplarla
beraber olusacak bitce aciginin yaklasik 361,5 milyarf’e ulasacagi dngorilmektedir.

How Covid-19 has hit the public finances
Public sector net borrowing in 2020-21 (£bn)
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Borglari Katlanarak Artan Bir Ekosistem

L OECD’nin Haziran raporunda yer alan cift senaryoya gore belirli Ulkelerdeki kamu
borcunun GSYiH’a gore artis oranlari asagidaki gibi tahmin edilmistir.

OECD -GSYiH Yiuzdesine Gére Kamu Borcu Artis Yizdeleri (Mavi: Baz, Kirmizi : Cift etkili
senaryonun ilave etkisi)

Public debt projections, 2019-21
Change in % points of GDP

@ single-hit scenario [ Additional impact from double-hit scenario
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O Ozel sektodriin yurt disindan sagladigl uzun vadeli kredi tutari Nisan 2020 itibari ile
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O 2020 ilk ceyrekte TCMB’nin acikladigi verilere gére net dis bor¢ stogunun GSYiH’a
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Tarkiye'nin Dis Borcu

L 2020 ilk ceyrekte TCMB'nin acikladigi verilere gore bankacilik sektori haric 6zel sektor
dis borg tutari yaklasik 278 milyarS olup, 2010 yilindan bu yana %1,4 oraninda bir
artis kaydetmistir.

O So6z konusu artisi reel olarak ele alirsak on yil igerisinde kabaca %10’luk bir 6zel sektor
dis borg artisi gerceklesmis diyebiliriz.

BANKACILIK SEKTORU HARIC
(Milyon S)




Cin Hisse Senetleri 5 Yilin Zirvesinde

O Cin ve Hong Kong borsalari tim siyasi ve ticari engellemelere karsin son haftalarda ciddi bir
yUkselise gecti.
O Ayni zamanda Hong Kong borsalarindaki Cin hisselerinin payr 1997'deki %4 oranindan 1 Temmuz
2020 itibari ile %30a ¢cikmis durumda.
O Ancak Cin 9 trilyon dolarlik hisse senedi piyasasinda spekdlatif cilginligi hafifletmek icin harekete
gecti. Borsa, hisse balonu olustuguna yonelik endiseleri tetikleyen sekiz glinltk yUkselise ara verdi.
U Resmi yayin olan China Economic, Times Cuma glinl boga piyasasinin tehlikelerine karsi uyarida
bulundu. Caixin ise regulatorlerin yatirrm fonu sirketlerinden vyeni Grlnlerinin - miktarini
sinirlamalarini talep ettigi belirtti.
Chinese equities have best week in five years China’s growing presence on Hong Kong'’s stock market
ICS| 300 benchmark index of Shanghai and Shenzhen-listed shares Historical domicile of companies listed in city
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Turkiye lThracati-Haziran/2020

O TiM verilerine gére Ocak-Haziran arasi dénemlere bakildiginda 2019 ve 2020 villari
itibari ile en vyuUksek tutarli ihracat verilerine bakildiginda 2020 ocak- haziran
déneminde 1,18 milyar$S olarak Almanya’ya, 874 milyon$ ise ingiltere’ye ihracatimiz

mevcut.
En Fazla Ihracat Yapilan Ulkeler
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Turkiye lThracati-Haziran/2020

O En fazla ihracat yapilan 10 sektdr TiM verilerine gore grafikte gorilmekte olup, 2020
Ocak-Haziran doneminde 2019’un ayni donemine gore artis gosteren sektorler sirasi
ile tarim Urlnleri (bakliyat), mobilya, kagit ve orm Urlnleri, demir ve demir disi
metaller olup, otomotiv dists kaydetmistir.

L Sadece bu urin kompozisyonu bile Covid-19’un ihracata olan etkisini gostermekte

yeterlidir.
En Fazla lhracat Yapilan Sektorler
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Dis Ticaret Endeksleri —Mayis/2020

O ihracat birim deger endeksi Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %3,5 azaldi.
Endeks bir dnceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve tutinde %3,4 artarken, ham
maddelerde (yakit hari¢) %3,0, yakitlarda %60,8 ve imalat sanayinde (gida, icecek,
tUtln harig) %2,3 azaldu.

O ihracat miktar endeksi Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %38,7 azaldi.
Endeks bir onceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve tutinde %23,3, ham
maddelerde (yakit hari¢) %27,0, yakitlarda %16,3 ve imalat sanayinde (gida, icecek,
tutln harig) %44,3 azald.
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Dis Ticaret Endeksleri —Mayis/2020

QO ithalat birim deger endeksi Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %13,1 azaldi.
Endeks bir dnceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve tutinde %2,6 artarken, ham
maddelerde (yakit hari¢) %11,8, yakitlarda %54,1 ve imalat sanayinde (gida, icecek,
tutln haric) %5,9 azald.

O ithalat miktar endeksi Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %17,5 azald..
Endeks bir onceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve titinde %23,1, ham
maddelerde (yakit hari¢) %12,2, yakitlarda %26,4 ve imalat sanayinde (gida, icecek,
tUtln harig) %22,7 azaldu.
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IsgUicli Istatistikleri, Nisan 2020

O Tarkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi 2020 vyili Nisan
doneminde gecen yilin ayni ddnemine gdre 427 bin kisi azalarak 3 milyon 775 bin kisi
oldu. issizlik orani 0,2 puanlik azalis ile %12,8 seviyesinde gerceklesti. Tarim disi issizlik
orani 0,1 puanlik azalis ile %14,9 oldu.

O istihdam edilenlerin sayisi 2020 yili Nisan déneminde, bir énceki yilin ayni dénemine
gore 2 milyon 585 bin kisi azalarak 25 milyon 614 bin kisi, istihdam orani ise 4,9
puanlik azalis ile %41,1 oldu.

igsizlik ve istihdam orani (%), Nisan 2018-Nisan 2020 issiz ve istihdamda olanlar (Bin kisi), Nisan 2018-Nisan 2020
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Finansal Yatirim Araclarinin Reel Getiri Oranlari,
Haziran 2020

O En yiksek aylik reel getiri, yurt ici Uretici fiyat endeksi (YIi-UFE) ile indirgendiginde
%9,90, tiketici fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendiginde ise %9,42 oranlariyla BIST 100
endeksinde gerceklesti.

O Yi-UFE ile indirgendiginde; yatirim araclarindan Devlet ic Borclanma Senetleri (DiBS)
%1,59 ve Euro %0,72 oranlarinda kazandirirken; mevduat faizi (brtt) %0,10, kilce
altin %1,66 ve Amerikan Dolari %2,58 oranlarinda yatirimcisina kaybettirdi. TUFE ile
indirgendiginde DIBS %1,15 ve Euro %0,29 oranlarinda kazandirirken; mevduat faizi
(brit) %0,53, kilce altin %2,09 ve Amerikan Dolari %3,01 oranlarinda yatirimcisina
kaybettirdi.
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Post Brexit ve Turkiye & ingiltere

Dis isleri bakani Mevlut Cavusoglu bu hafta yaptigi ingiltere ziyaretinde ingiltere dis
iliskiler sozcUsU ile gorisme yapti ve FT’a bir roportaj verdi.

S6z konusu ziyaretin ana temasi Brexit sonrasi Turkiye ingiltere 6zel ticaret anlasmasi
idi. Ayrica turizm konusunda da karsilikli iyi niyet gértismesi yapild.

Ayasofya haberlerinin gdlgesinde kalmis olsa da dis ticarette en yUksek hacmi
yakaladigimiz ikinci Ulke olarak ingiltere ile cift tarafl ticaret sézlesmesinin cok yakin
oldugu,

ikili ticaret hacmi hedefinin 20 milyar$ olarak belirlendigi ifade edildi.

ingiltere ile gecen yil ikili olarak toplam 18,8 milyar£’luk ticaret yapildi. Bu tutarin 7,9
milyar£’u ingiltere ihracati, 10,9 milyarf’u ise Turkiye ithalati niceliginde.

Turkiye'de faaliyet gosteren sirket sayisi 2500 adet , ayrica ikili ticaretin %95’i sanayi
Urdnleri %5’i ise tarim ve hizmet ticareti olarak gerceklestiriimekte.

Gorismede %5’lik tarim ve hizmet ticareti kisminin daha da arttirilmasi konusunda
ingiltere tarafindan atifta bulunulmustur.

Ankara anlasmasi kapsaminda ingiltere’de 350-400 bin civarinda Turk’in yasadigi
tahmin ediliyor.
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TCMB’a Korumaci Yaklasim Kritig

O 2003-2019 yillari arasinda TCMB bas ekonomisti olarak gérev almis olan Bilkent Unv. Hocasi Hakan
Kara FT ‘deki makalesinde;

O “Bugln faiz orani, fiyatlamalar, kurlar ve 6zel banka bilancolari devlet tarafindan kontrol edilmekte

olup, bu durum bir Ulkenin issizlik, enflasyon gibi anahtar ekonomik faktorlerini kontrol etmesi

olarak gorilebilir. Ancak uzun vadede ekonomiye zarar verecektir” seklinde halihazirda para

politikasindaki korumaci vyaklasimlarin uzun vadeli yatinmlari politik belirsizlik nedeni ile

caydiracagl yonunde kritikte bulunmus.

Onceki biiltenimizde konu yaptigimiz borsadaki aciga satis yasagi kismi olarak kaldirilmis idi.

Son olarak JP Morgan, Goldman Sachs ve Credit Suisse’in de aralarinda bulundugu 6 yabanci

bankaya BIS Uzerindeki manipulasyonlari nedeni ile yasak getirildi.
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Yurt Disinda Yerlesik Kisilerin Portfoyiindeki Hisse Senedi ve DIBS Miktar (Kiimiilatif*, Haftalik, Milyon $)
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Ayasofya Haberleri

O Bu hafta dis basinin giindeminde Ayasofya’nin ibadete acilip acilmayacagi ile ilgili
haberler cok fazla idi.

L Her ne kadar ana temamiz Covid-19'un ekonomik etkileri olsa da 537 yilinda Dogu
Roma imparatorlugu tarafindan tamamlanip, 1453’de Fatih Sultan Mehmet’in
istanbul’'u fethetmesinden itibaren; muizeye donistirildigld 1934 vilina kadar
yaklasik 500 yil boyunca cami olarak kullanilan Ayasofya, UNESCO’nun dinya mirasi
listesinde yer aliyor.

O Bugln tekrar ibadethaneye donustirilen saheser niteligindeki yapi konusunda basta
Yunanistan ve Rusya olmak Uzere tUm Hristiyan dinyasi adeta dehsete dismus
durumda..




