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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Israil- Filistin Catismasi vs Birlesmis Milletler!

O Ramazan ayinin son haftasi ile Seker Bayrami'ni karsiladigimiz bu hafta, ne yazik ki
masum insanlarin, kadin ve cocuklarin topraklarindan edilmesi ve kutsallarina
saygisizlik edilmesi yaninda ve ugrunda hayatlarini kaybettigi aci bir hafta oldu!

O Peki ne oldu, neden oldu da bu insanlar bu haksiz gazaba ugruyor hatta ugratiliyor
dersek, bu bultenin sinirlarini da ¢ok fazla asmamiz gerekir.

O Ancak tarihe her hafta yaptigimiz Gzere not dismemiz gerekirse, bu baglamda
birka¢ s6z etmemiz de gerekecek:

O Yakin tarihe soyle bir goz atacak olursak, Filistin topraklarinin 1917'deki Kudus
muharebesine kadar Osmanl topragi oldugunu gorirtz. Ancak uzun vyillar
Osmanli idaresinde olan Filistin’in ¢cok dinli cok kaltarld yapisina ragmen 1915’lere
kadar icindeki huzur dengesini muhafaza ettigini de kitaplardan okumaktayiz.

O Filistin topraklar ingilizlerin eline gecip, 1948'de israil devleti kuruluna kadar
manda ile yonetildi. Bu zaman zarfinda aslinda Siyonist israil devletinin Birlesmis
Milletler eli ile bir Ortadogu Ulkesi olarak degil emperyalist bir glc¢ olarak
olusturuldugu ortadadir.

O Zira Filistin topraklarindaki mesele sadece Yahudi-Arap nifusun  %20-%80’lik
dengesinin tersine donduUridlmis ve topraklarin parsel parsel satin alinarak,
blayutulmuas olmasi degil, aslinda ABD emperyalizminin glcld parcasi olan Yahudi
lobisinin  dinya finans sistemindeki hakimiyetinin genislemesi karsisinda
Yahudilerin israil'i Tora (Tevrat, Musevi kutsal kitabi) ‘da vaad edilmis topraklar
adina sahip edinmesidir.
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Israil- Filistin Catismasi vs Birlesmis Milletler!

How lsrael could grow

Under potential unilateral annexation k
(about 130 settlements could also L0
be annexed)

L)
Jenin

Pre-19%7 O O Nablus

Further changes under the borders

[ I/
Trump-backed plan Y e b

Palestinian-controlled areas

Ol
Israeli-controlled areas ISRAEL
O Suggested bridge or tunnel
o [sraeli settlements

— Israeli access road

East Jerusalem

to remain in 0
Israelunder ~ Ramallah

Trump plan
Ashdod (port access)

N\

0

O Jericho it
e Q

Ny Jerusalem 0

Major 0 ® Bethlehem

settlements

Gaza 5 .Hebron

.o\__/\o\. / ; :
West Bank } o)
Gaza tunnel

Rafah

[

EGYPT
Suggested high-tech
manufacturing industrial
0ne

+ Residential and agricultural

20 km

O Yahudi halki yuzyillar boyunca ispanya basta

olmak Uzere, Rusya ve cesitli Avrupa Ulkelerinden
kovulmus ve 2. Dlnya Savasi sirasinda Polonya’nin
isgal edilmesi ile baslayan slrecte Naziler
tarafindan 6 milyon yahudinin sistematik olarak
oldurdldaglt  yani Yahudi soykirimi  (holokost)
yapildigi bilinmektedir.

Ancak Yahudilere yapilan bu kotd muamelelerde
Araplarin yani islam ddnyasinin herhangi bir payi
olmadigi gibi bilhassa Osmanli devleti tim din ve
irklara kucak actig Gzere, Yahudilere de uzun yillar
ev sahipligi yapmistir.

israilde  kurulan Yahudi devletine gelince
holokosttan kacmak gerekcesi ile Siyonist bir
yapida oldugunu goririz. Oysa, Siyonist devletin
asil misyonu ve varlik nedeni Bdlge halklarinin ve
devletlerinin kendi ayaklari Ustinde durmalarini
engellemektir... Bdlgeyi surekli bir catisma-
didisme, savas, teror ve kaos ortaminda
tutmaktir... istikrarsizhig strekli kilmaktir...



Israil- Filistin Catismasi vs Birlesmis Milletler!

O Son kertede yasanan catismada iki basl bir durum var: Bir yandan israil polisinin
Mdaslimanlarin  en kutsal mekanlarindan Mescid-i Aksa’da ibadet eden
Filistinliler’e yonelik hunharca saldirisi;

O Diger yandan Dogu Kudus'teki Seyh Cerrah mahallesinde Filistinli ailelerin on
yillardir oturduklari evlere radikal Yahudi yerlesimcilerin el koyma cabalari.

O Sadece Cuma giinki duruma bakarsak; israil ordusu, Gazze'yi kara, hava ve
denizden bombaladi. Gazze Seridi'ne kara operasyonu baslatildigini ve askerlerin
girdigini duyuran israil ordusundan gelen sonraki aciklamada ise 'sadece
saldirilarin strdugl' ifade edildi. Ote yandan saldirilarda hayatini kaybedenlerin
sayisi 109'a yukseldi.

O Karsiliginda ise BM’den bir tweet atildi! : Birlesmis Milletler (BM) Genel Sekreteri
Guterres, israil ve Filistin arasinda artan gerginlik ve siddet olaylarinda ¢ok sayida
sivilin hayatini kaybettigini belirterek, "Ramazan Bayrami'nin hatirina" ¢atismalara
derhal son verilmesi ¢agrisi yapti.

O Yorumu size birakiyoruz... Hayirli, birlik ve huzurun stregeldigi nice bayramlar
yasamamiz dilegi ile




Ekonomik Toparlanmada Iki Uclu Darbogaz

L The Economist’in bu haftaki sayisinda kiiresel ekonomideki toparlanmanin iki uclu
darbogaz nedeni ile iyi baslayip, kotu bitecegi uyarisi yapiimis.

O ABD ekonomi kosullarini irdeleyen yazida tliketim harcamalarinin yillik %10°dan
fazla arttig ve gecen yildan bu yana tasarruflarda ekstra 2 Trilyon$S artis yasanan
ulkede buytk élcide arz kaynakli kithklarin olusma riskine isaret ediliyor.

L Ekonomik toparlanmada darbogaz yaratacagi ifade edilen ilk alan Uretim ve lojistik
maliyetleri ile iliskili dagitim kanallarinin buyuk élctde aksakliklar yasamasi,

Q ikinci alan ise istihdam kaynakl kisitlar, bu ayki istihdam artisinin beklenenin
dortte birine karsilik gelmesi, devlet destekleri nedeni ile insanlarin calisma
isteklerinin azalmasi, bu durum da hem isgicinun pahalilasmasi hem de calisan
kithgina yol agmakta..
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Container-freight costs
China to west coast of America
$'000 per 40-foot container
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Ekonomik Toparlanmada Iki Uclu Darbogaz

ABD ekonomi dinamiklerinde olusan ancak kuresel olan bu gelismenin tlkemiz
ekonomisine olan etkilerini irdelemek istersek;

Toparlanmadaki bu Uretim ve istihdam kaynakli darbogazlar, tim kiresel
ekonomide ara mali ve hammadde fiyatlarina yukari yonli baski yapmakta, bu
durum da ulkemizde hem maliyet enflasyonunu tetiklemekte hem de dis ticarette
darbogazlar yaratmaktadir.

ABD ekonomisinde olusan bu riskler enflasyonisttir ve bu durum bir middet sonra
FED (ABD merkez bankasi) 'in faiz arttirarak, sahin durusa gecmesine neden
olacaktir.

Ozellikle bu durumun gelismekte olan Ulkeler piyasalarinda cok aci receteleri
olacagi, ozellikle finans kurumlari ve kaldiracli piyasalar Uzerinde derin bir yik
olusturacagl malumdur.

Tuim bu etkiler zaten pandemi nedeni ile azalmis olan yatirimlari iyice distrecek
ve kiresel fonlama maliyetleri yukselecektir. Gercekci bakmak gerekirse kisa
donem icerisinde klresel ekonominin iyi baslayan ama kotd bitme riski ile karsi
karsiya oldugu bir yikselis strecinde oldugu ve buna yonelik olarak pek cok
Ulkenin dretim anlaminda kendi kendine yeter kosullari olusturmaya caba
gostermesinin dnemi buyuktdr.



Pandemi Gelir Dagilimindaki Agigi Arttirdi!

O Son yirmi yilda dinyadaki milyarderlerin sayisi bes kat artti, pandemi slreci ise bu
durumu daha da arttirarak, gelir dagilimdaki adaletsizi onemli dlcide siyasi
dikkatlerin yogunlasacagi boyutlara tasidi.

L Merkez bankalarinin bu slrecte ekonomiye enjekte ettigi 9 TrilyonS dan fazla
paranin ¢cogu finansal piyasalar araciligi ile milyarderlere dagitilmis oldu.

O Son 12 ayda dinyadaki milyarderlerin serveti 5 TrilyonS’dan 12 TrilyonS’a yukseldi.
Bu da Forbes’deki zenginler listesinde derlendiginde asagidaki Ulke bazli durum
ortaya cikiyor:

The super-rich have increased their wealth during the pandemic
Billionaires’ wealth as a % of GDP

hare of GDP at time of 2020 list Hl Iincrease for 2021 list
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Pandemi Gelir Dagilimindaki Acigi Arttirdi!

0 2020 de borsadan elde edilen kazanglarda teknoloji firmalari ve onlarin
hissedarlari buyuk kazang sagladi.

O Financial Times’da Ruchir Sharma*'nin arastirmasina gore 10 gelismis, 10
gelismekte olan (Turkiye dahil) Ulke arasindan gsyih’dan alinan paylara gore
derlenen servet kategorilerinde good(iyi) imalat ve teknoloji, bad(kdtl) hava
kirliligi yaratan ya da zaman icersinde ¢okmesi olasi maden, enerji, kumar ve
emlak gibi sektorler ile miras yolu ile aktarilan servetleri tlke bazinda derlemis:

Where the wealth comes from

Countries with largest proportions of billionaires” wealth from inheritance and from
‘good’/"bad” sectors (%)

inherited

* Morgan Stanley yoneticisi ve yazar
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Colonial Pipeline Hacklendi!

O Houston'dan New York Limani'na ginlik 100 milyondan fazla galon benzin ve
diger yakit tasiyan Colonial Pipeline boru hattinin faaliyetleri, 7 Mayis'ta siber
saldiri nedeniyle gecici olarak durduruldu.

O ABD Federal Sorusturma Birosu (FBI), Colonial Pipeline'a dizenlenen fidye
yazilimi saldirisindan DarkSide adli bir grubu sorumlu tuttu.

 S6z konusu petrol boru hattinin gecici olarak kapatilmasinin ardindan 6zellikle
glneydogu eyaletlerinde benzin sikintisi yasandi. Tedarik sikintisi sonucu Ulkede
ortalama benzin fiyati 2014'ten bu yana ilk kez galon basina 3 dolarin tGzerine ciktl.

O ABD'de siber saldiriya ugrayan petrol boru hatti diin yeniden faaliyete gecti.

Colonial pipeline hack leads to tightening in petrol supply

-

Us

Colonial pipeline

o Refinery centre
* Refinery

Petroleum

.
GULF COAST REGION
. product pipelines




Fidye Yazilim (Ransomware) Saldirilarinin Maliyeti

O Siber glvenlik uzmanlari diinyayi saka gibi bir dontsim icin uyariyor; o da artik
hacker larin ransomware yani kullanicinin bilgisayarindaki dosyalari kitleyerek,
yeniden giris yapabilmesi icin fidye isteme faaliyeti!

O Bu hafta ABD’de yasanilan Colonial Pipeline, Toshiba’nin Avrupa Birimi ve irlanda
Saglik Hizmeti’'ne yapilan siber saldirilar bu tirden.

O Yaklasik iki duzine kadarlik bir suc¢ sebekesinin yiriattigd bu tarz eylemlerden 18
milyarS$ tutarinda fidye toplandigi ve ortalama fidye tutarinin 150kS oldugu ifade
ediliyor.

O Gectigimiz yil bu tarz siber saldirilarin %60 dizeyinde artis kaydettigi ve yaklasik
305 milyon saldiri gerceklestigi rapor edilmis.

Global ransomware costs*

Private and public sector-only** estimates (5m)




Konut Fiyatlarinda Onemli Hareketler Neyi Anlatiyor?

L Hayatta satin alinabilecek her seyin bedeli bir dongiye tabiidir. Yani her distsin
bir yukselisi varken, her c¢ikisin da bir inisi vardir.

O Konut fiyatlari insanlarin tasarruf ve yatirim davranislari ile yiksek korelasyon
icerisinde olan goreceli esnek bir yapi gdsterir.

O Ekonomiler daraldikca insanlarin konut yatirimlari arttigi gibi pandemideki evde
yasam kosullari da daha kuglk evlerden daha kalabalik haneler icin buylk
olanlarina dogru kaydi.

O Ancak bu yukselislerin belli bir siire sonra baz etkisine de paralel sekilde daralmasi
muhtemel olacagindan gelirin ¢ok fazla bir kisminin emlak piyasasina yonlenmesi
riskli gdzikmektedir.

House price growth in the OECD reaches a record high
Average annual change across the OECD's 37 economies (&)




Konut Satis istatistikleri, Nisan 2021

O Turkiye genelinde konut satislari Nisan ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore
%124,1 artarak 95 bin 863 oldu.

O Konut satislarinda, istanbul 19 bin 260 konut satisi ve %20,1 ile en yiksek paya
sahip oldu. Satis sayilarina gore istanbul'u 9 bin 126 konut satisi ve %9,5 pay ile
Ankara, 5 bin 505 konut satisi ve %5,7 pay ile izmir izledi. Konut satis sayisinin en
az oldugu iller sirasiyla 9 konut ile Ardahan, 13 konut ile Hakkari ve 50 konut ile
Gumushane oldu.

Nisan Ocak-Nisan
2020 2021 Degigim (%) 2020 2021  Degigim (%)
Satig sekline gore toplam satig 42783 95863 1241 383821 358913 6,5
ipotekli satig 17 088 17 514 25 146 387 64730 -55,8
ilk el satig 6 067 4 655 -23.3 49 313 17 799 -63,9
ikinci el satig 11021 12859 16,7 97 074 46 931 -51,7
Diger satig 25695 78 349 204,9 237 434 294 183 23,9
ilk el satig 8781 24 557 179,7 72 967 91783 258
ikinci el satig 16 914 53792 2180 164 467 202 400 231
Satis durumuna gore toplam satig 42783 95863 1241 383821 358913 6,5
ilk el satig 14 848 29212 96,7 122 280 109 582 10,4
ipotekli satig 6 067 4 655 -23.3 49 313 17799 -63,9
Diger satig 8781 24 557 1797 72 967 91783 258
ikinci el satig 27 935 66 651 138,6 261 541 249 331 47
ipotekli satig 11021 12859 16,7 97 074 46 931 -517
Diger satis 16 914 53792 218,0 164 467 202 400 231
I .
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Sanayi Uretim Endeksi, Mart 2021

O Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans vyilli) incelendiginde, 2021 yili Mart
ayinda madencilik ve tasocakgiligl sektort endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%14,8,

O imalat sanayi sektori endeksi %17,2 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektdrt endeksi %11,9 artti.

Yillik de@igim Aylik degigim

Toplam sanayi

ilik ve tagocakeil
C-lmalat sanayi

D-Elektrik, gaz, buhar 73

ARM-Ara mali

288 DLT-Dayamikli tiiketim mali

DZT-Dayamiksiz tiketim mali

ENJ-Enerji 82

SEM-Sermaye mah

DT-Digiik teknoloji

ODT-Orta-diigiik teknoloji
26,7 OYT-Orta-yiksek teknoloji
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Enflasyon Hesaplamasi Mahkemelik Oldu..

O Turkiye istatistik Kurumu’nun hakkinda suc duyurusunda bulundugu Enflasyon
Arastirma Grubu’nda (ENAG) yer alan akademisyen ve uzmanlarin gectigimiz ay
incelemeyi yuriten savciya ifade verdigi 6grenildi.

O Hazine ve Maliye Bakani Lutfi Elvan, gectigimiz hafta katildigi televizyon yayininda
TUIK’in, ENAG hakkinda suc duyurusunda bulundugunu aciklamisti. Elvan, “TUIK
tarihinde ilk defa bir grup hakkinda su¢ duyurusunda bulundu” demisti.

3 ilgili grup nisan ayi tiketici fiyat endeksini gtinlik fiyat degisimleri ile hesapladigini
ifade ediyor ve nisan ayindaki dlcimi %2,62; TUIK'in duyurdugu resmi oran ise
nisan aylicin %1,68 idi..
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Cari Denge, Mart 2021

O Mart ayinda 3,6 milyar dolar acik vermesi beklenen cari denge, 3,3 milyar dolar
acik verdi. 12 aylik cari acik martta 36,2 milyar dolar oldu.

O Altin ve enerji harig cari islemler hesabi ise, bir 6nceki yilin mart ayinda 1 milyar
643 milyon dolar acik vermisken, bu ayda 319 milyon dolar acik verdi.

Periyot Gay 1y Tiim Baslangig Eyl 1. 2008 Bitis Mar 1, 2021
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I'P_ HARICCARIACIK _K1: Cari Islemler Hesab: (Milyon ABD dolari), Cari Islemler Hesabi, Parasal
Olmayan Alun ve Enerji Dig Ticareti (Milyon ABD dolarn), Sol Eksen
' HARICCARIACIK_K10: Alun ve | ii Harig¢ Cari emler esabi (Milyon ABD dolarn), Cari
Islemler Hesabi, Parasal Olmayan Alun ve nerji Dis Ticareti ( ilyon ABD dolar1), Sol Eksen
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