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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Borsadaki kayiplar, islem vergisini rafa kaldirtti!

U Reuters’a konusan bir ekonomi yetkilisi gectigimiz glinlerde borsa ve kripto piyasalarina islem vergisi calismasinin
neredeyse bittigini soylemisti.

O Ardindan Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz'dan borsada kazanglar Uzerinden bir vergi alinmayacagi, islem
Uzerinden on binde 1 veya 2 oraninda tahsilat yapilacagi yoninde bir aciklama gelmisti.

O Ancak netlesmeyen ve en ylksek 270 milyon dolar olabilecek bu verginin borsaya maliyeti 5 islem giintiinde islem
hacminde 57 milyar lira disUs ve endekste ylzde 5 gerileme oldu.

O Tartisma yaratan karar, Persembe giini islem saatinin ardindan Bakan Simsek’in X'teki su paylasimiyla geri cekildi:
«Vergide etkinligi ve adaleti artirmaya, kayit disiligl azaltmaya yonelik vergisel dizenlemeleri iceren paket yakin
zamanda TBMM'ye sunulacak. ilgili tim taraflardan gelen geribildirimler dogrultusunda borsaya yonelik taslak vergi
calismasini yeniden degerlendirmek Uzere bir sireligine erteliyoruz.»

Q Bir TV kanalina konusan Piramit Menkul Kiymetler Yonetim Kurulu Uyesi Dr. Berra Doganer, Simsek’in aciklamasini,

“Olmasi gereken oldu” diyerek yorumladi.

U Doganer, “En ideali hicbir sey yapilmamasi olacaktir. Zaten borsaya ddenen paydan Hazine’'nin bir geliri var. Eger
biraz yiksek bir islem vergisi olursa hacimler o kadar gerileyecek ki, borsa pay! Gzerinden Hazine’'ye giden gelir de
cok azalacak” dedi.
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Yeni vergi paketi geliyor...

O Bloomberg’in yasa teklifi ile ilgili calismalar hakkinda dogrudan bilgi sahibi olan yetkililerden
edindigi bilgiye gore, taslak asamasindaki calismayla ilgili son dlzenlemeler sali aksami
Cumhurbaskanhgi’nda yapildi.

O Vergi paketiyle ilgili yasa teklifinin bayram tatili sonrasinda Meclis’e sunulmasi ve TBMM vyaz tatiline
girmeden Once de yasalastiriimasi hedefleniyor. Taslakta yer alan dizenlemelerle en az 226 milyar
TUlik bir ek gelir olanagi yaratilmasi 6ngoruliyor.

O Taslak 1999 yilindaki iki depremden sonra hayata gecirilen vergi dizenlemesinden sonra bugline
kadarki en kapsamli mali revizyonlardan biri olarak dikkat cekiyor. Edinilen bilgilere goére su
dizenlemeler s6z konusu:

1) Cok uluslu sirketlere vergi

2) GYO’lara kazang tzerinden vergi

3) Kriptoylailgili vergi planlamalari

4)  Asgari kurumlar vergisi

5) Asgari gelir vergisi

6) Yapislet ve KOi'de yiizde 30 vergi
7)  Aktifteki madenlere borsa rayici

8) istirak hissesi satis kazanci istisnas
9) Liman vergiistisnalari daraliyor

10) Savunma alimlarinda ithalat dnlemi

11) Maden sirketlerine istisna kalkacak

12) Vatandasi dogrudan ilgilendiren dizenlemeler: Hazine ve Maliye Bakanligl tarafindan Uzerinde
calismalari stren yeni vergi paketiyle moto kuryelere yapilan 6demelerden, engelli araclarina
saglanan istisnalarin kisitlanmasina ve yurtdisi ¢ikis harcinin 1500 TLl'ye cikartiimasina kadar bir dizi
dizenleme yer aliyor.
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Konut sektoriinde sorunlar devam ediyor...

Kiralara dst limit, konut kredilerine erisimdeki sinirlamalar, yliksek faiz, gayrimenkule ek vergi
soylentileri gayrimenkul yatirimcisi Turk vatandaslarinin rotasini yurtdisina cevirdi.

Turkiye tarihinde ilk kez bu yil Turk vatandaslarinin yurt disindan aldigi konut ile yabancilarin
Turkiye'den aldigi konut icin ddenen tutar yaklasik 1 milyar dolar agik verecek.

2012-2021 arasi yilhk ortalama 400 milyon dolar seviyelerinde olan Tirk vatandaslarinin yurt
disinda gayrimenkul alimlari, 2022°de bir anda 790 milyon dolara yUkseldi. 2023’te ise iki bucuk
kattan fazla artarak 2 milyar 86 milyon dolar oldu. 2024’Un ilk 4 aylk verilerine gore yilsonunda
yurt disindan gayrimenkul alimlari 3 milyar bandini asacak.

KONUTDER Baskani Ramadan Kumova, bir basin kurumuna vyaptigi aciklamada bUtin bu
gelismelerle birlikte Turkiye'de konut sahipligi oraninin distigind, kiralik konut talebinin de hizla
arttigini soyledi. Kumova su bilgileri aktardi: “Son 8 yilda, ev sahipligi orani yiizde 61’den ylzde
55’lere geriledi. Kiralik konut ihtiyaci yiizde 20’den yiizde 27’ye yiikseldi. istanbul’a ev sahiplik orani
yizde 52’lerde kiraci orani ise yiizde 37’lerde. Ulkemizde son 5 vyilda ilk el konut satislari 651
bin’den 379 bin’e distl. 2014-2018 arasi Uretilen konut sayisi alinan iskan bazinda 3 milyon 992 bin
oldu. 2019-2023 aras! 5 yilhik donemde bu rakam 3 milyon 131 bine geriledi. Bu dUusUslere ragmen
piyasada fiyat artisi disinda konut krizi hissedilmemesinin temel nedeni ikinci el konut satislarinin
artmasidir. Fakat ikinci el konut stoku da azaldi ve disis devam ediyor, boyle giderse konut arz
sikintisi blyUk bir konut krizine donusebilir”

CozUm icin daha ¢ok Uretim gerekiyor ancak nasil?

insaat maliyet endeksi, 2024 yili Nisan ayinda bir dnceki aya gére %2,12, bir dnceki yilin ayni ayina
gore %71,80 artis kaydetti. Bir onceki yilin ayni ayina gére malzeme endeksi %57,21 artarken,
iscilik endeksinde ise %109,73 artis oldugu goruliyor.

Ozetle hem talep hem de arz kaynakli sorunlari biinyesinde barindiran sektére devlet eliyle konut
dretim destegi verilmedigi stirece; lUlkemizde barinma sorun olmaktan ¢ikmayacaktir.
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Cari dengede rekor tiiketim acigi ve azalan sanayi Uretimi

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Nisan 2024'e ait Odemeler Dengesi istatistikleri'ni aciklad.

Cari aclk nisan ayinda 5,29 milyar dolar oldu. Yilliklandiriimis cari acik 31 milyar 462 milyon dolar
oldu. Cari acik son 9 ayin en ylksek seviyesinde geldi. 2023 Temmuz'da cari acik 5 milyar 339
milyon dolar olmustu.

Net hata ve noksan eksi 327 milyon dolar oldu: Kaynagi belirsiz para giris ve c¢ikislarini gosteren
"Net hata ve noksan" kalemi Nisan 2024'te eksi 327 milyon dolar oldu. 2024 Ocak - Nisan donemi
icin kaynagi belirsiz para c¢ikisi 14,99 milyar

Orta vadeli programda 2024 yili cari acig1 34.7 milyar dolar seviyesinde tahmin edildi fakat Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek cari dengede vyilin geri kalaninda yasanacak iyilesme ile bu
seviyenin oldukca altinda cari acik beklediklerini belirtti. Bakan Mehmet Simsek, “Dis borcun
surdarulebilirligi icin ylzde 2,5in altinda cari acik hedefine yonelik yapisal dontsimi
hizlandiriyoruz” aciklamasini yapmisti.

Diger taraftan nisan ayinda sanayi Uretimi 0,7 dlizeyinde disUs kaydederken, yilliklandiriimis olarak
kiyaslandiginda perakende satislarin yizde 10,2 dizeyinde artis kaydettigi goralmektedir.

Bu durum, sikilasma adimlarinin etkisini tiketimden ziyade Uretim Uzerinde gosterdigini ve ozellikle
finansmana erisim sikintisinin dijitallesme yatirimlarina olumsuz yansidigini gostermektedir.



Cinli otomobillere ticaret savasi hizlaniyor...

U

Goldman Sachs'in tahminlerine gore, Cin'in yillik 48,8 milyon adet iretim kapasitesine ragmen bu yil 27 milyon

binek arac¢ Uretmesi bekleniyor. Bu cogunlukla Cin otomobil satislarinda yillardir stiren yapisal degisimden, elektrikli

araclarda patlama ve icten yanmali motorlu (ICE) otomobil satislarinda biyiik diististen kaynaklaniyor. ihracatin bu
yil ylzde 25 artarak 5,3 milyon otomobilin Gzerine ¢ikmasi bekleniyor.

Bu durum Ulkemiz otomotiv pazari da dahil olmak tzere ABD ve Avrupa pazari icin tehlike isareti olarak gorildd.

ABD, Trump ddénemiyle beraber Cin ticaret savasini baslatmis; ardindan bu bir tir dijital korumaciliga donismastd.

ABD’nin mayis ayinda Cin elektrikli otomobil ithal tarifesini ylzde 25’ten ylzde 100’e ¢cikarmasinin ardindan bu hafta

once Turkiye, ardindan AB’den benzer tarife kararlari geldi.

Turkiye yerli Gretimin i¢c pazarda gerileyen payinin yikseltilmesi, cari acigin azaltiimasi ve yatirimin tesvik edilmesi

amaciyla Cin'den ithal akaryakit motorlu ve hibrit otomobillere en az 7 bin dolar olmak Gzere yiizde 40 ilave gimrik

vergisi getirdi.

Kararin gerekgesi olarak Cin otomobil markalarinin i¢ pazarda yUkselen satislari gosterildi:

Cin otomotiv firmalarinin Tirkiye'deki toplam satislari (otomobil ve hafif ticari) yilin ilk 5 ayinda 38 bin 395'e,

otomotiv pazarindan aldiklari pay da ylzde 8,13'e ulasti.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Baskani Cengiz Eroldu, nisan ayindaki son OSD toplantisinda, Cinlilerin Turkiye'ye

ithalat degil, yatirim yapmalari gerektigini ifade etmisti.

Kararin ardindan Cin Ticaret Bakanhgi, Turkiye'nin ek vergi kararina siddetle karsi ciktiklarini ve ayrimci tarifelerin

kaldiriimasi cagrisi yaptiklarini duyurdu. Aciklamada Cinli firmalarin haklarini savunmak icin gereken tim eylemlerin

yapilacagi belirtildi.

O Bir diger karar da Almanya’nin siddetli itirazina ragmen AB’den geldi: Avrupa Komisyonu Carsamba giini otomobil
Ureticilerine , dnimuzdeki aydan itibaren Cin'den ithal edilen elektrikli araglara gegici olarak ylizde 17 ila 38
oraninda ek vergi uygulayacagini bildirdi.

O Cin Ticaret Bakanhgi, AB'nin "yanlis bilgilendirilmis ve kanunlara aykin" eylemiyle ilgili "son derece endiseli ve
kesinlikle memnuniyetsiz" oldugunu belirterek, Cin sirketlerinin haklarini korumak icin "gerekli tum tedbirleri
alacag!" uyarisinda bulundu.

U Diger taraftan Fitch'ten yapilan agiklamada Volvo, Polestar ve Dacia tarafindan Uretilenler de dahil Cin'den

Avrupa'ya yapilan arac ihracatinin, AB’deki 2023'teki elektrik otomobil satislarinda ylzde 4’ten daha az paya sahip
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oldugu belirtildi.
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Avrupa Parlamentosu secimleri euro’ya yaramadi!

Avrupa Parlamentosu’nda sag partilerin bUylk bir zafer elde etmesi ve Fransa Cumhurbaskani Emmanuel
Macron’un erken secim karari agiklamasinin ardindan euronun geriledigi gorulda.

Sandik cikis anketlerine gore Avrupa Parlamentosu’nda asiri sagdaki Marine Le Pen’in partisi Ulusal Birlik’in (RN)
birinci gelmesi, Macron’un riskli bir karar alarak parlamentoyu feshetmesine yol acti.

Reuters haber ajansina konusan Almanya merkezli yatirrm bankasi Berenberg’den bas ekonomist Holger
Schmieding, Macron’un secmi kaybetmesi durumunda ulusal politikalarda sdz soyleme hakkinin kalmayacagini,
bunun da piyasalar icin kotl haber oldugunu dile getirdi.

Singapur Bankasi’'ndan bas ekonomist Mansoor Mohi-Uddin ise, “Fransa’daki erken secimlerde asiri sagin kazanmasi
yakin vadede euro’nun baski altinda kalmasina yol acar” dedi.

FT'In haberine gore Cumhurbaskani Emmanuel Macron'un merkezci ittifaki, Fransa'nin sol partilerinin birlik
anlasmasi yapmasinin ardindan erken parlamento secimlerinde yok olma tehlikesiyle karsi karsiya kalabilir.

nzlsrpfr TradingView.com, Haz 14, 2024 19:27 UTC+3 tarihinde yaynlandi
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Fed, bu yil tek faiz indirimi planliyor

U Fed yetkilileri, Carsamba glinki Haziran toplantisinda faiz oranlarini degistirmedi ve borclanma maliyetlerini 2024
sonuna kadar bir kez daha azaltacaklarini dngorerek , enflasyona karsi erken bir zafer ilan etmekten kagcinmaya
calisirken temkinli bir yaklasim sergiledi.

U Fed'in faiz oranlarini degistirmemesi beklenirken, faiz oranlarinin nasil degisebilecegine iliskin dngorileri pek ¢cok
ekonomisti sasirtti.

U Fed yetkilileri en son Mart ayinda Ug aylik ekonomik tahminlerini agikladiginda, faiz oranlarinin bu yil U¢ kez
dusirilmesini bekliyorlardi. Yatirimcilar, 2024'Un basindaki inat¢l enflasyonun 1siginda bu kez bu goérinima bir
miktar revize etmelerini bekliyordu ancak tek faiz indirimine gecis daha sert oldu.

U Fed baskani Jerome H. Powell, toplanti sonrasi diizenledigi basin toplantisinda yetkililerin aylarca stren inisli ¢ikisl
enflasyon verilerinin ardindan dikkatli ve muhafazakar bir yaklasim sergilediklerini acikca belirtti.

O Amerikali aileler icin Fed'in daha ihtiyatl yaklasimi, ipotek faizlerinin, kredi karti faizlerinin ve tasit kredisi faizlerinin
daha uzun silre yliksek kalmasi anlamina gelebilir. Ancak Powell, enflasyonun da hane halki icin aci verici oldugunu
ve Fed'in hedefinin hizl fiyat artislarini bastirmak oldugunu vurguladi.
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Haftanin grafigi: Napolyon Savaslari’ndan bu yana boylesi gortulmedi!

O Uluslararasi  Para  Fonu  (IMF),  Nisan
bilgilendirmesinde  kiresel  oOlcekte  kamu
borcunun endise verici bir sorun olduguna
isaret eden verileri paylasti. IMF verilerine gore
kiresel kamu borcu, Ulkelerin gelirlerinin ylzde

Kiresel kamu borcu 93'tine ulasmis durumda.
2000 y|||ndan beri 4 kat artti O Bor¢ yukd bu yil biraz artisini yavaslatti ama
(Trilyon dolar) halen pandemi 6ncesi doneme goére 9 puan
daha vyukarida. IMFnin tahminlerine gore
2030’lara gelindiginde kamu borcunun gayri safi

yurt ici hasilaya (GSYiH) orani yiizde 100 olacak.

U CNBC'den Dan Murphy’e konusan Brende,
kiresel kamu borcunun 1820'lerden beri
gordlmeyen seviyelere geldigini ifade etti.
Brende, “Kiresel dlcekte blylme tahmini bu yil
icin yUzde 3,2. Bu aslinda kotu degil ama bizim
ahsik oldugumuz rakamlardan uzak” dedi.

O Gelismis ekonomiler icin stagflasyon riskine
dikkat ceken WEF Baskani, bu piyasalarin
1970’lerdeki gibi bir yavaslamaya girebilecegi
uyarisini yapti. Dlnyanin su anda bir ticaret
savasina  girmemesi  gerektigini  soyleyen
Brende, “Ticaret degisecek. Yakin veya dost

2002 2012 2022 tlkelerle alisveris fazlalasacak ama kas yapayim

darken goz ¢ikarmamak lazim. Sonrasinda ise

kiresel bor¢ meselesine yogunlasmamiz
gerekiyor. Napolyon Savaslari’'ndan beri boyle
bir bor¢ gérmedik. GSYiH'in ylzde ylzine

yaklastik.” Ifadelerini kullandi.

Kaynak: Birlegmis Millotlor Ticaret ve Kalkinma Kooforansi (UNCTAD) JeCNBC-e
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Haftadan kalanlar

Rekabet Kurumu, Google'a otel sorgulari bakimindan tedbir dnerilerini yerine getirmedigi sire icin
toplam 482 milyon TL para cezasi verdi.

Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Sektori ihracat iklimi Endeksi, Mayis 2024’te 52,8’e yiikselerek
Nisan 2023'ten bu yana en yiksek seviyeye ulastl.

27 Uyeli Avrupa Birligi'nde 6-9 Haziran tarihleri arasinda gerceklestirilen Avrupa Parlamentosu
secimlerinin ilk sonuclari aciklandi. Sonugclar, asiri sagin 6nemli kazanimlar elde ettigini ortaya
koydu.

Avrupa Parlamentosu secimlerinde Fransa'da asiri sagin acik farkla ilk sirada ¢ikmasi Uzerine
Cumhurbaskani Macron'un parlamentoyu feshederek erken secim karari almasi Fransa piyasalarini
salladl.

Fransa'nin saygin gazetelerinden Le Monde, Turk Hava Yollari'ni "Tlrk ekonomisinin bas taci" olarak
nitelendirdi.

Merkezin GUncesi isimli blog'da yer alan analizde, cari dengede iyilesme strecegi belirtilirken; reel
kurda beklenen degerlenmenin etkisini i¢c talepteki dengelenme fazlasiyla telafi edilecegi
vurgulandi.

Tesvikli yatirimlarda ivme kaybi hizlandi. Enflasyondaki yiksek seyre ragmen tesvik belgeli yatirm
tutari, nisanda da gecen yilin yarisi seviyesinde kald!.

Milli Savunma Bakanligl kaynaklarindan F-16 tedarikinde imzalarin atildig1 haberi alindi.

Bakan Uraloglu: Bogazlardan ugraksiz gecis yapan gemi Ucretlerini 1 Temmuz’'dan itibaren Altin
frank degeri Uzerinden 5.07 dolara yukseltiyoruz.

Adalet Bakani Yilmaz Tung, yazar Eylem Tok ve istanbul'da bir kisinin élimiyle sonuclanan trafik
kazasina karisan oglu Cihantimur Tok'un ABD'de yakalandigini agikladi.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Ukrayna’nin birliklerini Donetsk, Luhansk, Herson ve
Zaporijya'dan c¢ekmesi ve NATO’ya katilma isteginden vazgecmesi halinde muzakerelere
baslayabileceklerini sdyledi.

Resmi rezerv varliklari, Mayis ayinda bir 6nceki aya gore ylzde 15,6 artarak 143,6 milyar ABD dolari
dizeyinde gerceklesti.



Haziran ayi TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

U Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin sirdtgini
belirterek, "Beklentiler hedeflerimize yakinsamaya devam ettikce dezenflasyon slirecimiz daha da

hizlanacaktir." ifadesini kullandi.

Ak Enflasyon Yulik Enflasvon
Ca onu Gelecek ¥il Sonu
an A AY SOMFE 2 Ay Sonm Ocak - Ara 2 Ay Sonea [Ocak - Arahk 24 Ay Sonra 5 OArEs
Liketicl enfasyoni beklean ned 252 241 216 43,52 nrm 25.51 20.33 11.56
Carl Ay Sonu Ca onu 12 Ay Sonmas
Bankalararasi doviz piyasasi ABD Dolar kuns bekle red L 32,6376 37,7463 41,4115
Ca Gelecek
Ocak-Aralik Ocak-Ara
can glemier denges| belde red aza, ) A ar ABD Dola 29.0 -28,4
al Gelecek
Dcak-Aralik Dcak-Ara
G5YH buyume beklzntiniz ned Bisaime, |-) Kl Lilme 33 37
BIST Repove Ters-Repo Pazan'nda olusan gecelik iz oran bakleminz ned 50,77
an Ay Sor 3 Ay Sorra 2 Ay Sonfast 24 Ay SonrEs
TCME bir hafta vadeli repo ihale faiz or@n beklentne nedir? (%) 50,00 50,00 35,90 2323
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