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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Beklenenden Cabuk Disen Kabil ve Taliban Donemi

O Bu hafta diinyanin gozu Afganistan’a cevrildi. 20 yildir Afganistan’da bulunan ABD
glclnldn bir anda Ulkeden ayrilmasi ve ardindan neredeyse birka¢ gln icinde
Taliban glclerinin baskent Kabil’i ele gecirmesi ile sonucglanan slrec¢ kaotik
sahnelere neden oldu...

O Kapak fotografi yapmaktan tereddit ettigimiz Amerikan ucagindan yere cakilan
insan bedenleri ve geride kalan halkin 6lim ve aclik riski ister istemez duygulari
harekete geciriyor.

L Konunun politik boyutundan ziyade insani boyutuna deginecek olursak, diinyanin
ekonomik ve sosyal olarak surdurulebilir olmaktan cok uzak ve cografyanin gelisen
teknolojiye ragmen kader olmakta israr ettigi, ettirdigi bir dizlemde oldugumuzu
soyleyebiliriz.

O Taliban gliciinin Afganistan’i ele gecirmesi ile ABD 9,5 milyarS’lik, IMF ise 500
millyonS’lik rezervi, uluslararasi capta Taliban’i tanimadigi icin dondurdu.
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Go¢ Sorunu Yine En Onemli Giindem!

Ulkemizde bir stiredir iran sinirindan devam eden kacak Afgan goci tartisiliyor idi.
Ardindan AB go¢cmen fonundan Afgan miultecilere bir fon ayrilip ayrilmayacagi
gindeme gelmisti ancak Euronews Turkce'ye konusan AB kaynaklari hali hazirda
teklif edilmis olan 3,5 milyar euroluk fonun Turkiye icin multeciler konusunda tek
destek paketi oldugunu kaydetti.

Yine Afgan multecilere dair Biden ile bir anlasma oldugu konusu tartisildi ve bu
haber de «ABD’nin Ankara BuyuUkelgiligi'nce ABD Baskani Joe Biden ile
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan arasinda Afgan miulteciler ya da gocmenler
konusunda ’‘anlasma’ veya ’pazarlik’ yapildigina dair iddialarin asilsiz oldugu
aciklamasi ile aydinliga kavusmus oldu.

Goc idaresi Genel MUdiurligu’niin Agustos 2021 rakamlarina gore, bu yil 29 bin
118 Afgan dlzensiz gocle Turkiye’'ye geldi. Bu sayr 2019'da 201 bin 437, 2020'de
ise 50 bin 161 idi.

2018’de 100 bin 841, 2017'de 45 bin 259, 2016'da 31 bin 360, 2015’te 35 bin
921, 2015'te 12 bin 249 Afgan Turkiye'de yakalandi.

BM verilerine gore, 120 binden fazla Afgan vatandasi, Turkiye’de ikamet ediyor.



Go¢ Sorunu Yine En Onemli Giindem!

O Dulnyada gbcmen krizi olarak tanimlanan
kavram, AB vatandasi olmayan ve
cogunlugu Musliman olan kesimin ic
karisikhklar,  sosyal ve  ekonomik
nedenler ile AB sinirlarina yerlesmesini
ifade eder.

O United Nations High Commissioner for
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Gegici Koruma Hiusiararascinrima Refugees raporuna gore Ocak 2015 ve
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i | 450 Atganistan [NEEEI milyon siginmaci Avrupa’ya giris yapti.
Giris yapanlar arasinda en fazla bulunan

ran Irar 27,000 . .
el ' irklar Suriyeli (%46), Afgan (%20.9) ve

Irakli (%9.4) bulunmakta.

O Turkiye’de ise AB Uyesi olmamasina
karsin gecis noktasi olmasi ve go¢cmen
kabulU standartlari gérece kolay olmasi
nedeni ile sadece Suriye’den gelen ve
kayitl olan multeci sayisi temmuz 2021
rakamlarina gore 3,6 milyon ancak bu
sayinin ¢cok daha Uzerinde gdcmen
barindirdigl bilinmekte..

Kaynak: UNHCR 2020 Y1l Ortasi Istatistik Raporu ve UNHCR Veri
Arama Platformu




Go¢ Sorunu Yine En Onemli Giindem!

O Financial Times, «Avrupali Liderler, Afgan
Miulteciler ile 2015 Go¢men  Krizinin

Afghans flee the Taliban's takeover
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TCMB Borg Verisi Revizyonu

O TCMB, bu hafta IMF gibi kurumlardan aldigi danismanliklar ile borc¢ verilerinde
teknik duzeyde ve uluslararasi standartlarda kullanilan bir dizi revizyon
gerceklestirdi.

O Revizyon ile beraber mayis 2021 itibari ile;

» Kisa Vadeli Dis Bor¢ 25,7 milyar ABD dolari azalarak 144,9 milyar ABD dolarindan 119,2 milyar
ABD dolarina,

» UYP net pozisyon acigl 33,6 milyar ABD dolari azalarak 327,8 milyar ABD dolarindan 294,2
milyar ABD dolarina,

» Firmalarin Net Doviz Pozisyon Acigl ise 37,0 milyar ABD dolari azalarak 168,6 milyar ABD
dolarindan 131,6 milyar ABD dolarina geriledi.

TCMB REViZYONU VERILERI NASIL ETKILEDI?
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Kiresel Buyimede Momentum Kaybi

Kiresel ekonomide iki tur veri piyasalarda etkinligini koruyor; ilki delta varyanti
endiseleri ile Cin’in O vaka politikasina gére tedarik zinciri ve ekonomide gorulen
yavaslama (momentum kaybi)

Digeri ise ABD merkez bankasi FED’in tapering (tahvil alimi yavaslatma) konusu, bu
hafta aciklanan FED tutanaklarinda; bankanin iki hedefinden biri olan tam
istihdama ulasmada sikinti olmadigi ve diger bir kriter olan enflasyonun da su
anda gecici oldugu ve belli bir noktadan sonra enflasyon hedefine ulasilacagini
bildirildi. Ardindan ise tapering’e baslanmasi icin bir takvim olusturuldugu
belirtildi.

Halihazirda tutanak oncesi ABD borsalarinda dizeltme satislari vardi ancak
aciklamalar sonrasi Avrupa hisseleri tapering korkusu ile disUse gecti:

European stocks fall on taper fears
Indices rebased

= London FTSE 100 == Frankfurt Xetra Dax Paris CAC &0 Milan FTSE MIB

ource: Refinitiv




Kiresel Bluyimede Momentum Kaybi & Turkiye

O Turkiye 6zelinden kiresel gelismelerin yansimasina baktigimizda;

O Tapering konusu ve dolar endeksinin yikselmesinin daha dogrusu kuresel risk
istahinin dismesinin genel anlamda gelisen piyasalara para cikisi anlaminda
olumsuz etkisi olacak iken Turkiye’de zaten yabanci portfdy aliminin yeterince
disuk oldugunu hatta bu nedenle FED etkisinin ¢ok fazla olmayacagi dusinultyor:

O Yabancilar Turk varliklarini son 3 yildir portfoylerinden ¢ikarmaya devam ederken
2020 yilinda ise Turkiye’den tim zamanlarin en buyUk yabanci yatirimci cikisi
yasandi. Yabanci salgin yilinda 5 milyar dolarlik tahvil ve 4,2 milyar dolarlik hisse
satarak toplamda 9,2 milyarlk Turk varlig satisi gerceklestirmis oldu.

YABANCI PORTFOYUNDEN SON 3 SENEDIR CIKIS YASANIYOR
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2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 | 2018 2019 2020
B 5830 | 1852  5.455 618 2974 | 3N 950 6374 747 | 2,578 -1.725,5| 807,6  3.323,7 -1.0392 413,5 -42794
6.034 | 5541  -3.121 | 4774 | -2.771 10259 | 14.809 16442 3.763 392 -7.070,4 6457  7.383 | -905,7 -3.120,5 -5.005,7
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Kiresel Bluyimede Momentum Kaybi & Turkiye

O Turkiye 6zelinden kiresel gelismelerin yansimasina baktigimizda;

O Gerek Cin —ABD ticaret savaslari gerekse de pandeminin yarattigi zorlu navlun
kosullari ve delta varyantinin Cin ve Uzakdogu’'da  varattigi kapanmalar
ihracatimiza olumlu sekilde yansimis bulunmakta.

O ABD’nin Almanya’dan sonra Tirkiye icin ikinci ihracat pazari olmasi bu durumu
gosteriyor.

EN FAZLA IHRACAT YAPILAN 10 ULKE
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Kiresel Bluyimede Momentum Kaybi & Turkiye

Turkiye 6zelinden kuresel gelismelerin yansimasina baktigimizda;

Tedarik zinciri ve Uretimdeki dar bogazlar hammadde sikintisi yaratmakta bu da
hem Uretim hem de ihracati olumsuz yonde etkilemektedir.

Bu duruma ek olarak eneriji ithalatcisi olan tlkemizde petrol basta olmak Uzere
emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar var olan ylUksek enflasyona bir de kiresel
kaynakl enflasyon riski tagimakta..

Sozkonusu riskler Tarkiye'nin ic ekonomik verileri yani yiksek enflasyon, issizlik ve
cari acik ile birlestiginde zor bir sireci ortaya koymaktadir.

Ancak vyillik elektrik tiketiminin %11 dizeyinde, sanayi Uretiminin temmuz ayinda
yillik 23,9 olarak gerceklesmesi ve turizm ile hizmet sektorinin de gecen vila
goreceli olarak iyi gidiyor olmasi ile Turkiye'nin yaklasik %6-7 dizeylerinde
bldyimesi beklenmekte.

Verilerde ve mb gibi kurumlarda seffaflik ve istikrarin da saglanmasi ve TCMB nin
de enflasyon raporunda belirttigi tGzere politika faiz oraninin enflasyon Uzerinde
tutulmasi ile belli bir istikrar noktasina gelinecegi ve yabanci sermaye akimlarinin
cekilmesi olasi olacaktir.



Kamu Ihale Kurumu’ndan yerli mali hamlesi

O Diinya gazetesinin bu haberi ihale yasasini ilgilendirmesi nedeni ile oldukca
onemli.

O Kamu ihale Kurumu, alim ihalelerinde verli mali teklifini zorlastiran hatta
engelleyen sartnameler hazirlandigi sikayetlerini gidermek icin harekete gecti.

O Basta “marka, firma tarifi” seklinde sartnamelerin hazirlanmasini dnlemek Uzere
bir dizi mevzuat degisikligine hazirlanan Kamu ihale Kurumu, sanayicilere yazi
gondererek, bu konuda 6nerilerini hazirlamalarini istedi.

O Kurum gonderdigi yazida, mal alimi ihalelerinde sartnamelerin hazirlanma sart ve
kurallarina yonelik bilgi verdi. Sanayicilere gonderilen formla yerli mal kullanimini
engelleyen, zorlastiran hususlarin hangileri oldugu ve ¢d6zum o6nerilerinin neler
olduguna yonelik gorius soruldu.

O Sikayet konulari 4 baslikta toplandi:

» Marka veya firma tarifi nasil azaltilabilir?

» Sartname hazirlayacak kuruluslara, teknik ve kaynak olarak neler énerirsiniz?

» Fiyat disinda hangi unsurlar dikkate alinmali?

» Yerli malinin kullaniminin artirilmasi konusunda nelere dikkat edilebilir?

O Bu oOnerilerin hayata gecmesi ile 6nemli revizyonlarin hayata gececegini

umuyoruz.




Haftadan Kalanlar..

O Cin devletinin bir dizi regllasyonlari sonrasi;  teknoloji hisseleri Alibaba
onderliginde dusUs kaydetti..

O Guney Kore Wonu, TCMB tarafindan alim satim konusu yapilan dovizler arasinda
eklendi. Gegcen hafta TCMB ile GUney Kore Merkez Bankas! arasinda 17,5 milyar
liralilk (2,3 trilyon GuUney Kore wonu) swap anlasmasi imzalanmis, yapilan
anlasmanin 3 yil strecegi bildirilmisti.

O Tesla CEO'su Elon Musk Tesla'nin gelecek yil Tesla Bot adinda insansi bir robot
prototipi gelistirecegini sdyledi. Musk "Sensorler ve piller konusunda iyiyiz.
Onuimuzdeki yil bir prototipimiz olacak" ifadelerini kulland..

Tesla Bot

N

WORLD BUILT BY HUMANS,
FOR HUMANS

FRIENDLY 125 LBS 150 LBS

ELIMINATES DANGEROUS,

REPETITIVE, BORING TASKS 5 MPH 10 LBS




Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi, Temmuz 2021

3 YD-UFE 2021 yili Temmuz ayinda bir énceki aya gore %0,34, bir énceki yilin Aralik
aylina gore %20,92, bir onceki yilin ayni ayina goére %41,89 ve on iki aylk
ortalamalara gore %36,35 artis gosterdi.

O Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara malinda %50,16, dayanikli tiketim
malinda %40,52, dayaniksiz tiketim malinda %32,11, enerjide %113,53, sermaye
malinda %29,26 artis olarak gerceklesti.

¥DAFE
WMadendlik ve tagocakcildi

imalat

Ara mali
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Isglicti Girdi Endeksleri, 1l. Ceyrek: Nisan - Haziran, 2021

O Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda istihdam endeksi, 2021 yili
. ceyreginde bir onceki yilin ayni ceyregine gdre %15,7 artti. Alt sektorler
incelendiginde, endeks; sanayi sektorinde %14,9 artti, insaat sektorinde %36,9
arttl, ticaret-hizmet sektorlerinde ise %12,6 artti.

O Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda calisilan saat endeksi, 2021
yili ll. ceyreginde bir onceki yilin ayni ceyregine gore %46 artti. Alt sektorler
incelendiginde, endeks; sanayi sektorinde %51,2, insaat sektortiinde %57,5 ve
ticaret-hizmet sektorlerinde %40,5 artti.
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Tarim Urinleri Uretici Fiyat Endeksi, Temmuz 2021

@ Tarim-UFE' de, 2021 yili Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %1,34, bir dnceki yilin
Aralik ayina gore %10,42, bir onceki yilin ayni ayina gore %22,80 ve on iki aylik
ortalamalara gore %20,72 artis gerceklesti.

O Sektorlerde bir 6nceki aya gore degisim; ormancilik Grinleri ve ilgili hizmetlerde
%0,61, tarim ve avcilik Grdnleri ve ilgili hizmetlerde %1,33, balik ve diger balikcilik
drtnlerinde %2,54 artis gerceklesti. Ana gruplarda bir dnceki aya gore degisim;
tek yillik bitkisel tGrlnlerde %0,51, canli hayvanlar ve hayvansal Urinlerde %0,53,
cok yillik bitkisel Grinlerde %4,26 artis gerceklesti.

Sebze ve kavun-karpuz, kik ve yumrular

Cellik

Yagl meyveler

Diger agac ve call meyveleri ile sert kabuklu meyveler

Canli sidirlar (manda dahil), bunlardan elde edilen islenmemis siit
Canl kiimes hayvanlan ve yumurtalar

Koyun ve keci, canli; bunlann islenmemig siitve yapadilan
Tanm-UFE

Diger ciftlik hayvanlan ve hayvansal drinler

Yumugak cekirdekli meyveler ve sert cekirdekli meyveler
Tahillar (piring haric), baklagiller ve yadl tohumlar

Lifli bitkiler

41,67
1
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