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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Haftaya istanbul’daki Kar Damgasini Vurdu!

Istanbul'da kar esareti vatandaslara zor anlar yasatti. Yolda mahsur kalan 5 bin 57
kisi tahliye edildi, 3180 kisi de otel, misafirhane ve yurtlara yerlestirildi.

Etkili olan yogun kar yagisi nedniyle istanbul Havalimani'ndan ucuslar durduruldu,
otogarlardan tim sehirlerarasi otobdus cikislari da kisitlandi. Trakya istikametinden
Istanbul ydniine seyahat eden araclarin istanbul'a girisine de izin verilmedi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in talimati Gzerine istanbul'a gelen Bakan
Soylu, Ulastirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu ve AFAD Baskani Yunus
Sezer, Karayollari 1. Bolge Muadurlugunde kentteki kar yagisiyla ilgili gelismelere
iliskin bir toplanti yapti. Bakan Soylu, toplantinin ardindan incelemelerde
bulunmak Uzere Bagcilar'a gecti.

Karin etkisini vyitirmesi ile yasanan sorunlar icin vyerel ve genel yonetimler
arasindaki koordinasyon eksikligi ve istanbul‘un kar esareti yasadigi saatlerde iBB
Baskani Ekrem imamoglu'nun, Sariyer'de bir restoranda ingiltere'nin Turkiye
BUyukelcisi Dominick Chilcott ile balik yiyerek gorismesi konulari polemik yaratti.

Turkiye genelinde bir haftadir devam eden kar yagisi istanbul hallerinde sebze
fiyatlarinda ytzde 20 ila 50 arasinda artisa neden oldu. Yollarin kapali olmasi
sebebiyle kirilan tedarik zinciri, istanbul hallerinde Griin arzini yiizde 40 distrdi.



FED Etkisi -Kliresel Piyasalar & Turkiye

U Gegen haftaki biltenimizde ABD borsalarindaki sert dustsi konu almistik. Aslinda yabanci

basin bu dususte, FED etkisinden ¢ok evden ¢alisma drdnlerinden kaynaklanan bir yayilma

etkisinin varligindan dem vurdu. Bu gortse FED’in uzun zamandir sikilasma sinyali vermesi

nedeni ile halihazirda piyasalarda fiyatlanmis oldugu destegini verebiliriz.

Ancak bu hafta klresel borsalardaki disUs trendinin devam etmesinin temelde iki nedeni var.

ilki Rusya Ukrayna arasindaki jeopolitik gerilim, ikincisi ise FED’in vermis oldugu sahin

mesajlar...

U FED sonrasi Persembe gini Dolar endeksi 18 ayin zirvesine yukselerek, ilk kez gelmekte
olanin geldigi sinyalini de vermis oldu...
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Dollar surges to 18-month high

The dollar index of the buck against a basket of rival currencies
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FED Etkisi -Kliresel Piyasalar & Turkiye

O Beklenenden daha sahin mesajlar veren Fed'in ardindan para piyasalari bu yil icin
bes faiz artisi dngorirken, dolara yonelik yukari yonlU beklentiler de artiyor.

O FED, aslinda halen azaltarak gelmis olsa da bilancosunu genisletmeye devam
ediyor, yani tahvil alimi yapiyor ve son aciklanan enflasyon orani %7 olmasina
ragmen halen faizlerinin 0-0,25 araliginda tutulmasi ile aslinda genislemeci bir
para politikasi strdlrdUgl halde sikilasma sinyali vermesi ve son olarak bu hafta
bunun dozunu daha da arttirmasi nedeni ile kiiresel piyasalar bu duruma gelmis
vaziyette...

O Tarkiye, Eylal ayindan itibaren kireseldeki bu siki para politikasi rizgarindan
ayrisarak, politika faizini distrdu ve farkh bir patikaya girdi;

— USFEDFUNDSRATE == US INFLATION RATE
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FED Etkisi -Kliresel Piyasalar & Turkiye

O Kurlarda 12 araliktan 6nceki yikselisin nedeni her ne kadar TCMB tarafindan bu
faiz politikasi olarak gorilmese de hem Turkiye hem de ayni kulvarda yer alan
gelismekte olan Ulkelerde (Cin haric) dolar endeksindeki yikselislerin kur Gzerinde
baski yarattigl bir gercektir.

O Ancak gectigimiz vyillarda Turkiye’den yabanci yatirimlarin ¢ikmasi ve olasi kur
yukselislerine karsilik kur korumali mevduat drtnlerindeki riskin Hazine tarafindan
ustlenilmesi gibi faktorler nedeni ile FED'in olasi faiz artislarinin TL Gzerinde sinirli
bir etki yaratacagi; 6te yandan klresel biylime Uzerinde de dolayli olarak bir baski
yaratacaginin distnuyoruz.
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TCMB Enflasyon Raporunda One Cikanlar

O Merkez Bankasl Baskani Sahap Kavioglu, 2022’nin ilk Enflasyon Raporu Tanitim
toplantisinda, para politikasini “Turkiye Ekonomi Modeli” 1siginda revize etme
calismalarini surdurduaklerini belirterek, yeni politikanin temel unsurlarindan
birinin TUnin kullanimini 6nceleyen, “Liralasma Stratejisi” oldugunu acikladi.

O Merkez Bankasinin reeskont kredileri kanaliyla, diger kamu yonetiminin
uygulayacagl politikalarla ihracatin artacagini; ddéviz kurunun kontrol altina
alinmasiyla enflasyona etkisinin sifira inecegini belirterek, bunun sonucunda da
cari islemler aciginin, dolayisiyla dis finansman ihtiyacinin ortadan kalkacagini,
enflasyonun da dengelenecegini anlatti.

L Sahap Kavcioglu, “faizin enflasyonun Uzerinde olacagl” mesajina yonelik elestiride
de haksizlik vyapildigini  belirterek, Bankanin veriler 1siginda politika faizi
olusturdugunu “Endonezya harig reel faiz veren yok” diye konustu.




TCMB Enflasyon Raporunda One Cikanlar

O Sahap Kavcioglu, kamuoyu glindemine gelen, 20 Aralik’ta kurlardaki sert disUs
sirasinda Merkez Bankasi’'nin satis yoninde mudahale ettigi iddialarini yanitladi.
Kavcioglu. 20 Aralik'ta TCMB tek kurus satmamistir. Bireysel ve kurumsallar 20
Aralik'ta 2,25 milyar dolar satti. Bilancoda rezervlerin dismesine yonelik yorumlar
yanlistir.  Rezervlerdeki duasiste BOTAS'a vyapilan doviz satisi  etkili  oldu.
Rezervlerimizin yukseltilmesi ydnundeki calismalarimiz yogun sekilde devam
ediyor. BAE ile swap anlasmasi yaptik. 1-2 Ulke ile gérismelerimiz devam ediyor”
dedi.

O Merkez Bankasi Baskani Sahap Kavcioglu, 2022 yil sonu enflasyon tahminini biyik
oranda revize ettiklerini, enflasyonun yuksek seyrettigi ortamda tahmin araliginin
da arttigini acikladi. 2022 Enflasyon Raporu 1'de, revizyonlar soyle:

Enflasyon Tahmini (%)
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TCMB Enflasyon Raporunda One Cikanlar

Swap anlasmalarinin Ulke paralariyla dis ticareti kolaylastirdigini, reeskont kredileri
ve Ozellikle TL reeskont kredilerinin de bldytk maliyet avantaji sagladigini anlatti.

lhracat bedellerinin yizde 25’inin Merkez Bankasina satilmasinin da bir ceza,
zorlayici bir tedbir gibi algilandigini belirterek, “Biz sadece, 180 gin icinde ihracat
bedelinin bozdurulmasi zorunlulugu icinde istediginiz gtn, yuzde 75’ini bankada,
yluzde 25’ini Merkez Bankasinda bozdurun diyoruz” diye konustu. Kavcioglu,
ihracat uygulamalarindan Merkez Bankasi rezervine yil sonuna kadar 30-35 milyar
TUlik bir giris bekledigini acikladi.

Merkez Bankasi'nin swap kanalindan ve politika faizini olusturan repo kanalindan
Bankalara ¢ok uygun maliyetli ve ellerindeki mevduatin maliyetinden daha dusuk
maliyetli olarak kaynak sundugunu aciklayan Kavcioglu, “Yuzde 30Q’larla kredi
verilmesine riza gostermiyoruz” dedi. Kavcioglu, “Burada sadece Merkez
Bankasinin sagladigi imkanlar bu ise yetmez.

BUtln bankacilik sektoriinin de bu ise girmesi ve enflasyonun dezenflasyon
sdrecine baslamasini satin almasi lazim. Bu anlamda bankalarin, maliyetleri
dUsUricu etkiyi yaratan Merkez Bankasinin yaninda durup, daha disuk oranlarda
kredileri finanse etmeleri gerekiyor” dedi.
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Kripto Para Piyasasi

Kripto paralari derinden sarsan tek etken olarak karsimiza Fed’in politika faiz
artislari olmayacak..

Kiresel piyasalardaki enflasyon riskleri, Rusya-Ukrayna-ABD arasindaki jeopolitik
gerilim, ABD borsalarindaki kararsiz seyir, kripto paralara karsi gelen madencilik
yasaklari, artan enerji fiyatlari nedeniyle Kripto Para madencilik faaliyetlerinin
yavaslamasi, Fed’in faiz artirrm ihtimaline ragmen Altin fiyatlarinin Ons bazinda
1800 dolarin Ustinde kalmasi gibi bircok etken kripto paralarda korku iklimini
ortaya cikardi.

Turkiye'den kripto para miidahalesine yonelik olarak; Meclis'e sunulmasi beklenen
yasa teklifiyle, yabanci kripto borsalarina Tirkiye'de yerlesik altyapi kurma ve
temsilci bulundurma sarti getirilmesi; yabanci kripto para borsalarinin
vergilendirilmesi ve MASAK denetimine alinmasi planlaniyor.

Fear & Greed Index

Now:
Extreme Fear




Haftadan Kalanlar

Rusya ile Ukrayna arasindaki gerginlik paladyum fiyatlarini artirdi. Dort ayin en
yuksek seviyesine cikan paladyum fiyati 2.300 dolari asti.

Fed'in faiz artirrmina gidecegi beklentisi ve bilanco daraltmanin faiz artirmi
sonrasinda baslayacaginin duyurulmasi sonrasinda altin fiyatlari haftanin en distk
seviyesine indi.

Ekonomik toparlanma endustriyel talebi buyUtlrken, bazi analistler 24.0 dolar
bandinda gezen ons gimustn bu yil 30 dolarin Uzerine ¢ikabilecegini dne strdu.
MiT'in Irak'in Sincar Bab Silo bélgesindeki operasyonunda terdr drgiiti PKK'nin
sozde ozel kuvvet sorumlusu Sileman Semo Yusuf'un etkisiz hale getirildigi
duyuruldu.

Turk Hava Yollari (THY), istanbul Havalimani'nda Turkish Cargo’yva hizmet sunan
tesisin catisinda biriken kar kutleleri ve firtina nedeniyle ¢okinti meydana
geldigini duyurdu.

THY'de Yonetim Kurulu ve icra Komitesi Baskani ilker Ayci gérevinden istifa etti.
Ayci'nin yerine sirkette Yatirim ve Teknolojiden Sorumlu Genel MudUr Yardimcisi
Ahmet Bolat geldi.

Rus Gazprom Export, artan talebe isaret ederek Mavi Akim dogalgaz boru hatti
Uzerinden Turkiye'ye dogalgaz ihracatinin 2021'de 15.98 milyar metrekUp ile rekor
seviyeye ulastigini acikladi.

Dogalgaz kisitlamasi kaynakli elektrik kesintileri Gretimi sekteye ugratinca firmalar
jeneratore kostu. Kesintilerin uzama ihtimaliyle kiralama ve satin almada yilzde
50’ye yakin talep artisi oldu.



Hizmet Uretici Fiyat Endeksi, Aralik 2021

O Hizmet sektort Uretici fiyat endeksi Aralik ayinda bir énceki yilin ayni dénemine
gore yuzde 54,89 yukselis kaydetti. Boylelikle endeks tarihinin en sert yillik artis
izlendi.

O Bir onceki yilin ayni ayina gore, ulastirma ve depolama hizmetlerinde %70,79,
konaklama ve vyiyecek hizmetlerinde %43,41, bilgi ve iletisim hizmetlerinde
%22,14, gayrimenkul hizmetlerinde %151,67, mesleki, bilimsel ve teknik
hizmetlerde %23,77, idari ve destek hizmetlerde %35,34 artis gerceklesti.
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Ekonomik Gliven Endeksi, Ocak 2022

O Ekonomik glven endeksi 2021 Aralik ayinda 98,2 iken, 2022 Ocak ayinda %2,7
oraninda artarak 100,8 degerine yukseldi. Ekonomik glven endeksindeki artis,
tUketici, reel kesim (imalat sanayi), hizmet ve perakende ticaret sektorl gilven
endekslerindeki artislardan kaynaklandi.

O Bir 6nceki aya gore 2022 Ocak ayinda tlketici giiven endeksi %6,2 oraninda
artarak 73,2 degerini, reel kesim glven endeksi %1,6 oraninda artarak 111,9
degerini, hizmet sektorl given endeksi %1,2 oraninda artarak 120,2 degerini,
perakende ticaret sektorl given endeksi %2,5 oraninda artarak 124,4 degerini
aldi. insaat sektdri gliven endeksi %5,0 oraninda azalarak 85,5 degerini aldi.

Endeks
120 A

110 -

100 1987 - gg 2 100.8
90
80
70
60
50
40

01
2022

01| 02| 03| 0a] 05| 08|07 | 0a]0o] 10| 11]12]01]02] 03] 0a|0s| 05| 07| 08| 0a]10]11]12
2020 2021




