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Bu rapor; Covid-19 virtstnUn dinya ekonomilerinde yarattigi ekonomik krizi,
guvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya ydnelik olarak,
hazirlanmistir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.




Bariz ve Derin Bir Resesyon

Tuketici gliveninde keskin bir dusuUs, issizlik basvurulari, kapasite kullanimlari,
GSYIH dusist ve daha pek cok degisken NY Fed Ekonomi endeksi ile
gosteriyor ki GFC (2008 krizi) benzeri bilyUk bir global resesyon séz konusu.

NY Fed Weekly Economic Index & US GDP Growth
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Covid-19 ile Diunyada Ekonomi
Trafigi Nasil Etkilendi

Dinyanin onemli dijital pazarlamacilarindan Neil Patel’'in yapmis oldugu genis capli
arastirmaya gore Covid-19'dan etkilenen sektorlerin dijital olarak dUsUs ve yulkselisleri
asagidaki gibidir:

o Bu arastirmaya gore artislar medya, finans, gida ve saglik sektorleri,
o Dususler ise seyahat, insaat, reklamcilik, ulasim ve imalat sanayiinde

Bu sektorlerden bazilarini analiz etmek istersek;

Traffic Growth or Decline Due to Covid-19
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Medya Sektord

o VirUsun etkisi ile insanlarin cogu disaridaki sosyal hayattan uzaklasarak, evlerine ¢ekilmistir. Bu nedenle gerek
sosyal medya gerekse de TV gibi medya araclarinin kullanimi yogun sekilde artmistir.

o Google trends’te Turkiye icin yaptigimiz arastirmada, Youtube kanalindan TV dizisi izleme sayisi ile saglk
konusunda yayin izleme karsilastirildiginda, son ¢ ayda 10 Mart’tan itibaren saghk konusundaki yayinlarin
izlenme oraninin TV dizisinin dnline gectigi ve o tarihten itibaren de hafta ici yogunlukla TV dizisinden fazla
izlendigi, sadece hafta sonlarinda TV dizilerinin, saghk konulu yayinlarin éntine gectigi gorilmistir.

o Asagidaki grafikte ise ingiltere’de haftalik TV izleme saatlerine bakildiginda yine Mart ayindan itibaren énemli
yikselise gectigi ve Mart 2018’de gorilen soguk hava dalgasindaki ylksek TV izlenme oranlarina yaklasildigini
gostermektedir.
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https://trends.google.com/trends/explore?date=today%203-m&geo=TR&gprop=youtube&q=%2Fg%2F1219y26q,%2Fm%2F0kt51

Finans Sektoru

o Covid-19 krizi ile beraber, diinyada pek ¢ok ulke tedbir paketlerindeki mali ve sosyal politikalarinin
yani sira, genislemeci para politikalari ile faiz oranlarini distrdd.

o Dusuk faiz birincil olarak bankalarin aktiflerini etkiledi. Kredilerden elde edilen getirinin distk
olmasi bir yana (kredi/mevduat) , esas itibari ile hava yolu sirketleri basta olmak lzere reel sektorin
agir zarar kaydetmesi ve kredilerin geri donlsi, bu baglamda en dnemli sorunu olusturacaktir.

o Asagidaki grafikte TCMB’nin para arzi, banka sektor kredileri ve tlketici krd+krd karti ylzdesel artisi
gorilmektedir. ilk ceyrekte gecen yilin ayni dénemine gore sirasi ile %28,9, %23,1 ve %14,5 artis
kaydedilmistir.

DH M3 - Banking Sector Loans - Consumer Loans and Credit Cards (Year-on-year, %)
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Gida &Tarim Sektoru

o Sinirlarin kapatilmasi ve yaygin izolasyon durumu, tiketicilerin yogun gida talebine yol agmis, bazi
Ulkelerde marketlerde raflarin bosaltildigl gérialmustdr.

o Bu durum Ulkeler tarafindan uluslararasi gida ticaretine sinirlandirmalar getirilmesine neden
oldugundan, gozler tarim sektoriine cevrilmistir.

o Ancak Ulkemiz topraklari tarima ¢ok elverisli olmasina karsin, basta girdi fiyatlari olmak Uzere, var
olan yapisal sorunlar nedeni ile tarim sektoriinin olumsuz etkilenecegi disintlmektedir.

o Ozellikle 19 Mart’da acgiklanan tedbir paketinde tarima yénelik bir micbir sebep katkisi olmamasi
sektoriin oyunculari tarafindan hakl bir elestiri konusudur.

Tarim Girdi Fiyat Endeksi
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Imalat Sanayi

o Mart ayinda Cin hari¢ pek cok Ulkede imalat sanayi PMI
endeksinin sert bir sekilde dususine sahit olduk.

o Cin ise bu anlamda Mart ayinda toparlanmasi ile imit vaat
ediyor.

Karsilastirmali PMI Endeks

Manufacturing activity
Manufacturing in emerging markets is slowing
down sharply but in China it is improving modestly.
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Cin Toparlama Surecinde mi?

o Virusun ilk olarak Cin’de gorilmesi ve Subat ayinda imalat sektdrtinde en yiksek
dUsUsl yasayan tlke, Mart ayinda goreceli olarak toparlanmaya gecti.

o Asagida Cin’in Uretimde en cok kullandigl enerji olan komir tiketimi ile naviun
aktivite endeksi gorilmektedir. Ulke dinamigine gore dncii gdsterge sayilan bu
verilere gore, toparlanma slrecine gecildigi ancak bundan bir mucize de
beklenmemesi gerektigi anlasiimaktadir.

Cin’in Kbmur Tuketimi ve Lojistik Navlun Aktivite Endeksi
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Avrupa’da Elektrik Tuketimi

o Elektrik tiketiminde aslinda en sert disus, Fransa’da gorildi Mart ayi icerisinde.
Bu durum nukleer santralleri nedeni ile goreceli yliksek elektrik kullanimi ve

santral icinde covid-19 pozitif c¢ikan bazi  c¢alisanlarinin mevcut olmasindan
kaynaklaniyor.

o ltalya’nin zaten virlisten dnce var olan ekonomik sikintilarina bir de virtisiin yikici
etkileri eklenince, ortaya gercekten zorlu bir tablonun ¢ikmasi bekleniyor.
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The graph shows average daily electricity load from each week in 2020 with the corresponding week from 2019 for peak
hours (08:00-18:00)

Source: Own calculations based on Entso-e




Turkiye’de Ilk Ceyrekte Elektrik
Tuketimi
o Ulkemizde ise elektrik tiketimi ilk ceyrek verileri incelendiginde Ocak

ayinda gecen yilin ayni ayina gére % 3,17, Subat’ta ise % 6,99 oraninda
artis kaydetmisti.

o Ancak ne vyazik ki yakalanan bu ivme Mart ayinda surdurtlemedi ve
gecen yilin ayni ayina gore % 0,23 azaldi.

Elektrik Tuketimi
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Hava Yolu&Sinema&Restaurant&Otel

o Mart ortasindan itibaren insanlar Amerika’da dnce restaurantlara gitmeyi birakti, ardindan sinemaya
gitmekten vaz gecti. Halihazirda otal rezervasyonlari iptal edilmisti ve son olarak is icin de olsa
ucuslarint durdurmak zorunda kaldi..

o Tum dinyada buna paralel hareket ederken, hi¢ kuskusuz en blylk zarari sermaye bulyuklugu
nedeni ile hava yolu sirketleri yapti. Gegen haftaki blltende belirttigimiz tGzere 2020 yilinda bu
sektorde 252 milyar S’lik zarar bekleniyor.
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BIST-100

o Covid-19 kriz kaynakli satislarin sektor bazinda satislara dondidgu bir donem, aslinda hali hazirda
ucuz denilebilir. Ancak her sey cok notr gitse de kriz ortaminin dogasinda notralizasyon
olmadigindan, dalgali seyirde devam edecektir.

o Belirsizlik ve havacilik, turizm, otomotiv gibi sektorlerdeki olagan zararlar satis yonli hareketini
devam ettirecege benzer. Hisse senedi piyasasinin uzun vadeli bir yatirm platformu oldugu
unutulmamali.
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Altin

Dolardaki endisenin bu hafta yatismasinin ardindan, dusik faizli resesyon
ortamina uygun olarak altinin yine gutvenli liman olarak gértlmesini
saglayacagini dustnuyoruz.
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Dolar&Euro

o ABD’den gelen agliklamalar, piyasada rahatlama yaratti ve risk istahini kabartti diyebiliriz.

o AB’de covid-19 krizinden mali yapilar en fazla etkilenen (lkeler corona tahvili talebinde bulundu. GSYiH’a
endeksli ve Eurobond’dan farkl olarak her bir birlik Gyesinin kendi butcesini korumaya yonelik bir
yardimlasma mantigl ile dizayn edilecek. Ancak tabii ki tim Uyeler, ozellikle Almanya bunu kabul etmek
istemiyor. Zira 2009'da Yunanistan’in yarattigi gibi bir borg krizine tekrar girmek istemiyor.

o Butahvilin ihrag edilmesi gercekten AB Uyesi Ulkelerin ve dahi Euro’nun gelecegi agisindan dnemli.
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