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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Savas riskleri artarken: Pakistan iran gerilimi

israil Filistin savasi, yarattigi trajediye ragmen devam ederken, bu hafta bolgede civar Ulkeler
tarafinda da sular yeterince sicakti.

Gectigimiz hafta Pakistan'in Belucistan eyaletinde Ceys el-Adl orgitinin militanlarinin saklandigi
iddia edilen yerlere iran tarafindan fiize saldirilari gerceklestirilmis ve Pakistan Disisleri Bakanligi'na
gore, Pakistan’in Tahran'daki buyukelcisini Ulkeye geri cagirmasina neden olan saldirida, iki cocuk
Olmus, Ucl de yaralanmisti.

Cok gecmeden misilleme geldi ve Pakistan, Persembe sabahi iran'in Sistan-Belucistan eyaletinde
militanlara ait oldugundan stphelenilen siginaklari hedef alarak hava saldirilari gerceklestirdi.

9 kisinin hayatini kaybettigi saldirilar icin Pakistan Disisleri Bakanligi, "iran'daki belirli slere yonelik
son derece koordineli bir askeri saldin" dtzenlendigini duyurdu. Pakistan ordusu da yaptigi
aciklamada, "teror orgltleri tarafindan kullanilan siginaklarin istihbarata dayali bir operasyonla
basaril bir sekilde vuruldugunu" belirtti.

Saldirilara ragmen her iki tlke de birbirlerini hedef almadigi konusunda israrci. Hem iran hem de
Pakistan digerinin topraklarinda bulunan Belug milliyetcisi militan gruplari vurduklarini iddia ediyor.
iran ve Pakistan'l yakindan izleyen gézlemciler, iki tilke arasinda son dénemde yasanan gerginligin
tlim bolgeyi olumsuz etkileyecegi goristnde.

Washington'da yasayan analist Dr. Bukhari, “iki Ulke arasindaki ilk raund sona erdi ve simdi top
yeniden iran'in sahasinda: Pakistan'in eylemine nasil tepki vereceklerini gorecegiz" diyor ancak
saldirilarda bir duraklama bekledigini dile getiriyor.

7 Ekim saldinlarinda da siklikla adi gegen iran’in énciiligiinde savasin bélgede yayilma riski biyiik bir
krizi de beraberinde getirebilir.
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Netanyahu’dan ABD'nin iki devletli czimine red!

Joe Biden yonetimi, 7 Ekim sonrasi yaptiklari aciklamalarda bdlgenin givenligi icin iki devletli
¢6zUmuUn gerekli oldugunu savunuyordu.

Bircok kisi mevcut krizin taraflarini, bir diplomatik ¢c6zim icin masaya ¢cekebilecegini umuyordu.
Oysa israil Basbakani Binyamin Netanyahu, Gazze'deki savas sona erdiginde dahi bir Filistin
devletine karsi oldugunu soyledi.

Basin toplantisinda Gazze’'deki savasla ilgili konusan Netanyahu, harekatin Hamas tamamen yok
edilene kadar strecegini ve daha uzun stire devam edebilecegini sdyledi.

Beyaz Saray’a da iletildigi ifade edilen mesajin soruldugu ABD Ulusal Glvenlik Konseyi Soézcisi John
Kirby, iki Glkenin farkli goriste oldugunun cok acik oldugunu kaydetti.

7 Ekim saldirisi sonrasi israil’e acik askeri destek veren ABD ydnetimi, Gazze'deki 6li sayisindaki
katlanarak artisi sonrasi Tel Aviv'e yaptigi cagrilarin tonunu degistirdi.

ABD’de bazi cevrelerde, israil’e askeri yardimlari kosullara baglama gorisi giicleniyor.

Uzmanlara gdre Netanyahu kariyeri boyunca Filistin topraklarinda "isgali yonetme" stratejisi
uyguladi.

iki devletli ¢cézim anlasmasinin taslagi, israil ve Yaser Arafat'in El Fetih 6rgiti liderligindeki
FKO'niin, Norvec'in arka planda aracilik ettigi miizakerelerin ardindan 1993 yilinda iki devletin
karsilikh olarak birbirini tanimasini kabul etmesinden sonra olusturuldu.

Oslo sureci olarak adlandirilan surecgte, hicbir zaman sona gelinemedi ve geride ¢ozllmesi
eskisinden cok daha zor olan sorunlar kaldi.

Baris icin toprak anlasmalari, Filistin Yonetimi'nin israil'in 1967'deki 6 Giin Savasi'nda ele gegirip
isgal ettigi topraklarda 6zyonetim kurmasini sagladi.

Ancak askeri isgal ve Yahudi yerlesim faaliyetleri devam etti ve "kalici statl sorunlan adi verilen
meseleler daha sonraki mUzakerelere birakild.



Turk astronotu uzayda

O Tarkiye'nin ilk astronotu Alper Gezeravci'nin da icinde bulundugu uzay araci, NASA'nin Florida'daki
Kennedy Uzay Merkezi'nden basariyla firlatildi. Gezeravei'nin uzaydaki ilk sozleri "istikbal
goklerdedir" oldu.

O Elon Musk'in SpaceX sirketine ait Dragon kapsuliiniin Uluslararasi Uzay istasyonu'na (ISS)
ulasmasini saglayacak olan Falcon 9 roketi, ABD yerel saatiyle 16.49'da (TSI 00.49) firlatild.

U ABD'nin Florida eyaletindeki Kennedy Uzay Merkezi'nden firlatilan roketin tasidig kapsulde ilk Turk
astronotu Alper Gezeravci da bulunuyor.

U Axiom Mission 3 (Ax-3) misyonu adi verilen uzay ucusunda yer alan Gezeravci ve beraberindeki G¢

astronotu tasityan kapsulun yaklasik 36 saatlik yolculugun ardindan Cumartesi sabahi Uluslararasi
Uzay istasyonu'na kilitlenmesi planlaniyor.
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TCMB baskanina yonelik iddialar gindem oldu

Merkez Bankasi calisani Biisra Bozkurt'un T.C Cumhurbaskanligi iletisim Merkezi'ne (CIMER) verdigi
sikayet dilekcesini gindeme tasiyan So6zcU gazetesinin haberinde, Hafize Gaye Erkan'in babasi Erol
Erkan'in bankada gayri resmi olarak yonetici konumuna getirildigi ve personelin ise alinmasi,
cikarilmasi, tayin gibi konularda yetkilendirildigi iddia edilmisti.

DW Turkce'ye konusan bir TCMB yetkilisi de Ankara'daki TCMB Sosyal Tesisi'nin Hafize Gaye Erkan'in
talimatiyla tadilat yapilacagl bahanesiyle kapatildigini, burada goérev yapan asc¢l ve garsonlarin
tamamen Baskan ve ailesinin emrine tahsis edildigini 6ne stirmustu.

Baskan Erkan ve ailesinin ayrica 2023 yilinda deprem nedeniyle personele kapatilmis olan izmir
Ozdere'deki kampi da 6zel olarak kullandigini iddia eden yetkili, burada gérev yapan asci ve
garsonlardan bazilarini da zorla istanbul ve Ankara'da gorevlendirdiklerini éne stirmisti.

TCMB vyetkilisi, Merkez Bankasi Baskani'nin sadece babasinin degil annesi Gamze Erkan'in da
torunuyla ilgilenme amaciyla genellikle bankada bulundugunu ve yetkisi olmadigl halde banka
calisanlarina talimat verdigini iddia etmisti. Yetkili, Hafize Gaye Erkan'in babasi Erol Erkan'a makam
aracl ve makam odasi tahsis edildigi bilgisinin de dogru oldugunu belirtmisti.

TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan, babasinin gayriresmi yonetici gibi davrandigl ve bankanin sosyal
tesislerinin ailesine tahsis edildigi yonindeki iddialara yanit verdi.

Erkan, resmi X hesabindan yaptigl paylasimda, "Son glnlerde sahsim ve ailemi hedef almak
suretiyle, Bankamiza yonelik gliven bozucu, kasitli ve gerceklerle bagdasmayan haberler dolasima
sokulmustur" ifadesini kullandi.
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2023 butce acigl ve 2024 beklentisi karamsar

2023 yili bUtcesi icin 4 trilyon 469 milyar lira blUtce gideri ve 3 trilyon 810 milyar lira butce geliri
ongorulerek 659 milyar lira acikla bitmesi baslangicta 6ngdrilendi ancak ne yazik ki dngorilemeyen
bir trajedi olan asrin felaketinin 6 Subat ‘ta yasanmasiile 50 bini askin vatandasimizi kaybetmistik.
YUzbinlerce yikimla karsi karsiya kalinmisti ve depremin ekonomik maliyeti ise resmi makamlarca
104 milyar dolar olarak, aciklandi.

Diger taraftan bilinen bir konu olarak 24 mayis secimleri de vardi ki onun bitceye yaratacagl maliyet
de baslangicta dikkate alinmamisti.

Dolayisiyla 2023 yilinin sonunda bitce acigl 1 trilyon 375 milyar lira olarak gerceklesti. Oysa yilin
basinda ve ek bltce ile dngorilen acik 659 milyar lira idi. Dolayisiyla blitce acigi ylzde 108 fazlasiyla
realize oldu.

2024 yili butce rakamlarini degerlendirecek olursak;

2023 vyili bitce giderleri 6 trilyon 585 milyar lira olarak gerceklesmis ve 2024 bitcesinde bu
giderlerin ylzde 84 artisla 12,1 trilyon liraya ulasmasi

2023 yili bitce gelirleri 5 trilyon 210 milyar lira olarak gerceklesmis ve 2024 bltcesinde bu gelirlerin
ylzde 78 artisla 9,3 trilyon liraya ulasmasiyla

Vergi gelirlerinde yizde 85 artisla 4,5 trilyon lira iken 8,3 trilyon lira,

Bltce aciginda ise 1 trilyon 375 milyar liradan 2024 yilinda 2 trilyon 654 milyar 800 milyon liraya
gelmesi 6ngoruluyor.

Cari aclkla beraber distndlddginde yiksek bitce aciginin ikiz acik olarak ekonomiyi net bir bicimde
zorladigr gortlmektedir.

Bu durum da yerel secimlerden sonra yeni vergi artislarini gindeme getirmektedir.
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Kizildeniz krizinin dustindurduikleri

SETA Dis Politika Arastirmacisi Dr. Tung Demirtas'in hazirladigl "Kizildeniz Gulvenligi: Husi Saldirilari
ve Artan Jeopolitik Riskler" baslikli analizde, ekonomik givenlik konusu uluslararasi deniz tasimaciligl
sirketlerinin alternatif rotalari, kiiresel ekonomiye maliyeti ve sigorta risk primleri Gzerinden, askeri
glvenlik konusu ise Bab'ul Mendeb ve Aden Korfezi glivenligi, Afrika boynuzunda yikselen gerilimin
Kizildeniz glivenligine etkileri ve Korfez Ulkelerinin ve Misir'in krize yaklasimlari Gzerinden incelendi.
Analizde, Husilerin Kizildeniz glvenligine yonelik tehdidinin, kiresel ekonomik givenligi ve deniz
seyruseferini etkileyerek tedarik zincirinde aksamalara yol actig1 ve yeni rotalara yonelme egilimini
artirdigl belirtildi.

S6z konusu risklerin de klresel ekonomi ve gemi sigortalarindaki maliyetleri giderek artirdigi
aktarilan analizde, kiresel konteyner sevkiyatinin ylzde 30'u dahil olmak Uzere, tUm kiresel
ticaretin ylzde 15'inin Kizildeniz Uzerinden gectigi, ayrica kiresel tahilin ylzde 8'inin, klresel
petrolin ylzde 12'sinin ve sivilastiriimis dogal gazin (LNG) ise ylzde 8'inin Kizildeniz rotasindan sevk
edildigi kaydedildi.

Analizde, Husilerin israil'e dogrudan ya da israil'e gittigini iddia ettigi ticari gemilere ydnelik
saldirilarinin savas primi sigortasini yizde 500'den fazla oranda artirdigi ve bu durumun da
maliyetlerin artmasina sebep oldugunun alti ¢izildi.

Diger taraftan bu kriz, tipki pandemi sirecinde oldugu gibi Turkiye’nin ihracatina katki saglayabilir
mi?

Uluslararasi Nakliyeciler Dernegi (UND) Yonetim Kurulu Bagkani Serafettin Aras, Kizildeniz'de
yasanan sorunun Asya ile Kuzey Avrupa arasindaki ticaretin surdlrulebilirligi icin Turkiye'nin de
icinde bulundugu Orta Koridor'u eskisinden daha da kritik bir konuma getirdigini vurguluyor.
Gelismelerin Tirkiye’'ye yeni firsatlar sundugunun altini gizen Aras, “Orta Koridor'un sahip oldugu
potansiyeli Avrupa-Asya ticareti basta olmak lzere, diinya ticaretine tamamiyla sunabilmesi igin acilen
hayata gecirilmesi gereken iyilestirme c¢alismalan ve yatirimlarda, Tirkiye olarak bdélgedeki lojistik
gucumuzle lider rol tstlenmeliyiz” diye konustu.
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Yasli ve sisko diinya!

FT'da Martin Wolf’un hazirladigl, «Kiresel ekonomi hakkinda gercekten bildiklerimiz» adli makalede
jeopolitik kisma ve ekonomik krizlere atifta bulunarak yakin tarihli dongtlerden hareketle diinya
ekonomisine ne olacagini bilmedigimiz ifade edilmis.

Ancak kiresel acidan bes konunun bilindigini ve bunlara dair verileri siralamis: Demografi, iklim
degisikligi, teknolojik ilerleme, bilgiye erisimin kolaylasmasi ve biyime

Demografik verilere gore dinyada dogurganlik oranlari diserken yasam sUresi uzuyor. Sahra Alti
Afrika’da bu daha az duserken gelecekteki dinya nUfusundaki payr ylzde 10 artabilir. Ancak
kesinlikle daha cok ve yasli bir diinya ntGfusuna sahip olacagimiz bir gercek!

Teknoloji ilerlerken bilgi birikiminin yayginlasmasi artacak ve bu da farkh degiskenleri ortaya
cikaracak....

Dinya, 1sinmaya devam ederken dontsim yatirimlari artacak ve finansmanin énemli bolimuU buraya
kayacak...

Blylme konusunda ise ¢ok daha esitsiz bir kritik evreden gecilecek; Maddison'un ve IMF'nin
glncellenmis calismalarina gore, dinya ekonomisi 1950'den beri 2009 ve 2020 hari¢ her vyil
blylmustir. BUylme ekonomimizin dogasinda olan bir ozelliktir.

Dinya Bankasi'nin son Kiresel Ekonomik Beklentiler raporunda, 2024'te bizi bekleyen sey ise
“felaket bir donim noktasi: 1990'lardan bu yana son bes yilda gortlen en zayif kiresel baylime
performansi; gelismekte olan her dort ekonomiden birindeki insanlarin, kriz dncesinde oldugundan
daha yoksul oldugu” belirtiliyor.

Bununla birlikte ,kiresel ekonomik durgunlugun oldugu bir déneme girmiyoruz.

Makaleden bizim ¢ikarsamamiz; yasli ve sisko bir diinyada déntserek ve esitsizliklerle bogusarak
mucadele edecegiz.
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Haftadan kalanlar

Ticaret Bakanhgi, 2024 yilinda firmalarin yonlendirilebilecegi hedef pazarlar listesinden israil ile
birlikte Irak’i da ¢ikardi.

Hafta sonu Turkiye'nin gorinimund pozitife ceviren Moody’s aciklamasinin ardindan ATSO Baskani
Ali Bahar “Onimuizdeki aylarda Tiirkiye’nin kredi notu da artacak” dedi.

Almanya ekonomisi 2023 yilinda yUksek enflasyonun etkisiyle pandemiden beri ilk kez daraldi.
Rusya’dan para transferinde aralik ayinda baslayan sikinti blytyor.

Husilerin balistik flzeyle saldirisinin ardindan ABD gemicilere Kizildeniz'i kullanmamalarini sdyledi.
lowa'da Cumbhuriyetci Partinin 6n secimlerini eski ABD Baskani Donald Trump'in rahat bir sekilde
kazandi.

Dinya Ekonomik Forumu tarafindan hazirlanan 2024 BlUylimenin Gelecegi Raporu'na gore, devam
eden ekonomik ve jeopolitik soklarla birlikte 2030'da son 30 yilin en disUk kiresel bdylime orani
gorulecek.

ECB Baskani Christine Lagarde, AMB tarafindan yaz donemi itibariyle faiz indirimine gidilmesinin
muhtemel oldugunu soyledi.

ingiltere'de enflasyon yillik bazda beklentilerin istiinde (ylzde 4,0) artis gdsterdi.

Konut fiyat endeksi 2023 yili Kasim ayinda Uc yilin en yavas artisini kaydetti.

'Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore; yil sonu enflasyon beklentisi ocak ayinda yuzde 42,04
seviyesinde gerceklesti. Yil sonu dolari/TL beklentisiise, 40 TL oldu.

Goldman Sachs, Tirkiye'de enflasyonun beklenenden daha hizli gerileyebilecegi 6ngorlsinde
bulundu.

Vanguard'dan Nick Eisinger, yakin zamanda TL cinsinden devlet tahvilleriyle ilgilenmeye karar
verdik" dedi.

Motorin fiyatlarinda 20 Ocak cumartesi giininden itibaren gecerli olmak lzere 1 lira 15 kurusluk
fiyat artisi bekleniyor.



Tarim Urtinleri Uretici Fiyat Endeksi, Aralik 2023

O Tarim-UFE'de (2015=100), 2023 yili Aralik ayinda bir dnceki aya gére %6,34 artis, bir dnceki yilin
Aralik ayina gore %52,66 artis, bir onceki yilin ayni ayina goére %52,66 artis ve on iki aylk
ortalamalara gore %72,04 artis gerceklesti.

U Sektorlerde bir 6nceki aya gore, ormancilik Grinleri ve ilgili hizmetlerde %1,86 artis, balik ve diger
balik¢ilik Grinlerinde %2,62 artis ve tarim ve avcilik Urtnleri ve ilgili hizmetlerde %6,55 artis
gerceklesti. Ana gruplarda bir dnceki aya gore cok vyillik bitkisel Grinlerde %1,98 azalis, canli
hayvanlar ve hayvansal Urlnlerde %4,96 artis ve tek yillik bitkisel Grinlerde %11,81 artis gerceklesti.

Sektor ve ana gruplara gore Tarim-UFE ve degigim oranlari, Aralik 2023

Bironceki  Bir dnceki
yilin Arahk yilin ayri Oniki ayhk
Aylik  ayina gore ayna gore ortalamalara
degigim degisim degigim gore degisim
Endeks orani (%) orani (%) orant (%) orani (%)
Tarim-UFE 1043,45 6,34 52,66 52,66 72,04
Tanm ve avcilik aranleri ve ilgili hizmetier 1044 46 6,55 52,46 52,46 73,36
Tek yillik bitkisel arunler 1069,48 11.81 55,81 5581 5727
Cok yilhk bitkisel Grlnler 913,82 -1.98 17,50 17,50 7948
Canli hayvanlar ve hayvansal urunler 1096,10 496 76,10 76,10 96.67
Ormancilik uruniern ve ilgill hizmetier 126485 1.86 57,711 57,71 38.21
Balik ve diger balikgihk Uriinleri 829,52 262 56,20 56,20 62.61

3K

EEmT T
Burcu Késem




3K

EEmT T
Burcu Késem

Konut Satis istatistikleri, Aralik 2023

O Konut satislari 2023 yilinda bir onceki yila gore %17,5 azalarak 1 milyon 225 bin 926 olarak
gerceklesti. Konut satislarinda istanbul 198 bin 739 konut satisi ve %16,2 ile en yiiksek paya sahip
oldu. Satis sayilarina gére istanbul'u 114 bin 432 konut satisi ve %9,3 pay ile Ankara, 65 bin 465
konut satisi ve %5,3 pay ile izmir izledi. Konut satis sayisinin en az oldugu iller sirasiyla 426 konut ile
Ardahan, 501 konut ile Hakkari ve 970 konut ile Tunceli oldu.

Konut satig sayisi, Arahk 2023
Arahk Ocak - Arahk
Degigim Degigim
2023 2022 (%) 2023 2022 (%)
Satis sekline gore toplam satis 138577 207 963 334 1225926 1485622 17,5
Ipotekii sabg 5042 21796 723 177 748 280320 36,6
Diger satig 132535 186 167 -28.8 1048 178 1205302 -13,0
Satis durumuna gére toplam satig 138577 207 963 334 1225926 1485622 17,5
Ik el satig 51243 77889 -342 379 542 460 079 -17.5
ixinc el saug 87334 130074 329 846384 1025543 -175




