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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Secimler Yaklastikca...

Bu hafta iceride oldukca yogun bir siyasi gindem vardi;

Carsamba gini , IBB Baskani Ekrem imamoglu'na, Yiksek Secim Kurulu (YSK)
Uyelerine hakaret ettigi gerekcesiyle acilan davada 2 yil 7 ay 15 gin hapis cezasi
verilmesi ve siyasi yasak getirilmesi hem Turkiye kamuoyunda hem de dis basinda
yanki uyandirdi.

ic basinda yankinin yoni haliyle iki tarafli oldu;

Muhalefet tarafi; 6zgirlik, demokrasi, adalet, esitlik kavramlariyla imamoglu tarafini
desteklerken,

HakUmet tarafinda ise olusan hukuki kararin kendi cenahlari disinda gelistigini ve
burada hikimetten ziyade 6l masanin aday belirleme tartismalarina yonelik bir
hamle oldugu tartisildi.

Piyasalar, bu gindemi borsada kisa sureli ve keskin bir dususle satin alirken , CDS
puaninda ise artis oldugu goruldu.



Dis Basinda imamoglu Mahkeme Karari

ingiliz Guardian gazetesi, yarginin imamoglu kararinin, secimler éncesi ana muhalefet
partisinin kilit isimleri Gzerindeki baskinin artiriimasinin son adimi oldugunu yazdi.

Financial Times Iimamoglu'nun  kamuoyu vyoklamalarina goére  gelecek
cumhurbaskanligl secimlerinde Erdogan'in en glclU rakiplerinden oldugunu belirtti.
"Uzun suredir devam eden ekonomik kriz 20 yildir Turkiye'yi yoneten Erdogan'in
AKP'sine olan destegi bugline kadarki en dusUk seviyelere indirdi. Ama AKP hala
Ulkenin en blyUk partisi.

ingiliz gazetesi Independent ise imamoglu'ndan "Erdogan'in en popliler rakibi" olarak
bahsediyor ve "Erdogan'in en korktugu siyasi rakibinin gelecek yilki secimlerden men
edilebilecek olmasi 6fke yaratt!" ifadesini kullaniyor.

Gazete kamuoyu yoklamalarina gore imamoglu'nun Erdogan'dan daha popller
oldugunu da savunuyor. Erdogan'a destegin Tirkiye ekonomisinin  "vahim
durumundan" 6turd dustugu aktarihyor.

New York Times, ilgili haberinde Erdogan'in Turkiye'yi otoriterlige ittigi yorumunu
yaplyor.

"Neredeyse 20 vyildir Ulkeyi yoneten Erdogan, devletin genis alanlari Gzerindeki
nidfuzunu kendi iktidarini giclendirip rakiplerini baltalamak icin kullanarak, Turkiye'yi
daha fazla otoriterlige itti"



Merkez Bankalari Haftasi-Fed

Fed kuresel piyasalarin bekledigi faiz kararini acikladi. Fed piyasa beklentisi
dogrultusunda faiz artis hizinda yavaslamaya gitti ve politika faizini 50 baz puan
artird.

Noktasal grafikte 2023 yil sonu icin yUzde 5,1'lik faiz 6ngorisu yer aldi. Ekonomik
projeksiyonlarda ise 2023 vyilina iliskin blylUme beklentisinin asagi yonll revize
edilmesi dikkat cekti.

Powell: «Fed'in hala faiz artislarina devam etmek icin bazi yollari var. Faiz kararlari
gelen verilere bagli olacak. Gorev tamamlanana kadar Fed yolunda kalmaya devam
edecek. Fed henlz yeteri kadar sikilasmasi bir durus icinde degil. 2023 yilina iliskin
faiz beklentileri zirve seviyelere isaret ediyor.» 6zetinde bir aciklama yapti.

Ancak Fed baskani Powell’in verdigi bu mesajlar kafa karistirici bulundu;

Piyasanin zaten oncesinde enflasyon verisi ve Powell'in yapmis oldugu aciklamayla
artis hizinda bir yavaslama kismini yani 50bp’lik artisi satin almis olmasi nedeniyle
kigUk bir ralli yasanan borsalarda agiklama sonrasi keskin dtstsler goruldd.

Powell , her ne kadar sahin bir tema ile konussa da ABD borsalarinda henlz bir
resesyon ihtimalinden so6z etmek dogru olmayabilir. Bunun da nedeni acaba halen
dolasimdaki paranin devasa seviyelerde olmasina baglanabilir mi? Zaman
gosterecek...



Merkez Bankalari Haftasi-ECB & BoE

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aralik toplantisinda 50 baz puanlik faiz artisi yapti.
ECB'den yapilan aciklamada, Banka'nin, Uc temel politika faizini 50 baz puan artirdigi
belirtildi.

Aciklamada, refinansman faizinin ylizde 2,50've, mevduat faizinin yizde 2've ve
marjinal fonlama faizinin de ytzde 2,75'e yikseltildigi kaydedildi. Boylece ECB'nin faiz
oranlari 2008'den bu yana en ylksek seviyesine cikti.

Banka, U¢ temel politika faizini temmuzda 50 baz puan, eylil ve ekimde de 75'er baz
puan artirmisti. Alinan son kararla birlikte ECB, arka arkaya 4'UncU defa faiz artisi
gerceklestirdi. Piyasalar, agirlikl olarak 50 baz puanlik faiz artirrmini fiyatliyordu. ECB,
faiz artis hizini ise yavaslatmis oldu.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), tartismali gectigi anlasilan Para Politikasi Komitesi
(PPK) toplantisinda faizi piyasa beklentileri dogrultusunda 50 baz puan artirdi.

BoE'den yapilan acgiklamaya gore, politika faiz orani ylzde 3,00'ten ylzde 3,50'ye
yUkseltildi. Piyasa beklentisi de faizin 50 baz puan artirilacagi yonindeydi.

Yapilan duyuruda ise enflasyonun 2023'Un ortalarinda sert sekilde geri
cekilebileceginin tahmin edildigi, s6z konusu geri c¢ekilmeye artan issizligin ve
dismesi beklenen enerji fiyatlarinin oncilik edebilecegi ifade edildi.



Kiresel Merkez Bankalari ve Olasi Etkiler

ABD merkez bankasi Fed’in sikilastirma adimlarinin ECB ve BoE’ye gore cok daha
rahat atilabilecegi bir ekonomik dizlemde oldugumuz séylenebilir.

Hem rezerv para dolarin giici hem de ABD ekonomisindeki enflasyonun niteligi ve
niceligi bakimindan degerlendirildiginde istenilirse ABD politika faizini 6’ya bile
yukseltebilir...

Elbette ki bu politikanin ABD’den cok dinyanin geri kalanina degerlenen dolar ile
beraber getirecegi dnemli bir risk her zaman mevcuttur.

Ancak ECB ve BoE icin para politikasinda ayni rahatligi soylemek zor olacaktir.
Yine burada konu enflasyonun arz mi yoksa talep kaynakli mi olduguna gelmekle
beraber,

ECB’de yani AB dzelinde farkli ekonomik dlcekte pek cok tlkenin yer almasi ve elbette
enerji sorunsall,

BoE'de  vani ingiltere’de ise Brexit’in yarattigi erozyondan kaynakli tedarik
sikintilarinin etkisinden sdz edilebilir.

Dinyanin geri kalani icinse artik para bollugu kisminin sonuna gelindigi, ekonomide
pek cok donlisim ve kirilmanin yasanacagi bir surec¢ coktan basladi bile!



Durgunlugun Net Emaresi : Denizyolu Tasimaciliginda Dusus

L Gectigimiz yil ortalarinda rekor yikselisini gerceklestiren Baltik Kuru YUk endeksinde
gorulen disus tam da tedarik zincirleri acisindan bir ferahlama getirmisti ki bu defa
da azalan yukler, kiresel durgunlugun ayak seslerini karsimiza cikardi.

O Denizcilik Genel MudarlGgi’nin verilerine gore, kasim ayinda gecen vyilin ayni
donemine gore, Turkiye'nin limanlarinda elleclenen toplam yik tonajinda yaklasik
yluzde 1.5°lik bir disis olurken, konteynerde ise kasim ayinda TEU bazinda ylzde
10’un Uzerinde bir kayip yasandi.

O Konteynerde o6zellikle temmuz ayindan bu yana kayip yasaniyor. Boylece, yilin 11
ayinda toplam yukte ylizde 4’lik artis olurken, konteyenrde TEU bazinda 1.6’lik kayip
gerceklesti.

nsarp published on TradingView.com, Dec 16, 2022 16:16 UTC+2
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Twitter & Elon Musk Dizleminde Bir Uyari Daha!

Dinya Gazetesi’'nin Twitter'l satin alan Musk hakkinda mesaj paylasan The New York Times,
Washington Post, CNN ve Voice of America gibi medya kuruluslarinin muhabirlerinin hesaplarinin
Twitter yonetimince askiya alinmasina AB Komisyonu’nun tepki gosterdigi yontndeki haberinde;

AB Komisyonu Baskan Yardimcisi Vera Jourova, Twitter'dan paylastigl mesajinda, gazetecilerin
hesaplarinin askiya alinmasini "endise verici" seklinde nitelendirdi.

AB'nin Dijital Hizmetler Yasasinin medya 0zglrligli ve temel haklara saygl gerektirdigini
vurgulayan Jourova, "Medya Ozglrligi Yasamizda bu desteklenmistir. Elon Musk bunun farkinda
olmalidir. Kirmizi cizgiler var. Yakinda da yaptirimlar." mesajini paylasti.

AB'nin Dijital Hizmetler Yasasi, internet platformlarinin kullanicilarin hesaplarini askiya almasi gibi
durumlarda uyarida bulunmasi ve gerekcesini sunmasini zorunlu kiliyor.

4 Elon Musk &
@elonmusk

If anyone posted real-time locations & addresses of
NYT reporters, FBI would be investigating, there’'d be
hearings on Capitol Hill & Biden would give speeches
about end of democracy!

Tweeti Cevir

00 7:04 - 16 Ara 2022

19,8 B Retweet 2,102 Alinti Tweetler 174,2 B Begeni
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Haftanin Grafigi: Enflasyon ve Bliyime Dinamikleri Borglari Dustrd

O Ekonomik

Debt drivers
The large fall in public and private debt ratios was mainly
caused by growth and inflation.
(change in debt stocks, in percant of GDF)
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toparlanma ve
enflasyondaki  artis, Brezilya,
Kanada, Hindistan ve Amerika
Birlesik ~ Devletleri'nde  borcu
GSYIH'nin yizde 10'undan fazla
asagl itti, ancak hiukimetin ve ozel
sektorin  finansman  ihtiyaclari
nedeniyle gercek bor¢ daha az
dustU.

Diger taraftan - ornegin Cin ve
Almanya'da - biylk aciklarin
nominal GSYiH'daki artisla
fazlasiyla baskilamasi sonucu kamu
borcu artti.

Ancak IMFin degerlendirmesine
gére 2023 vyilinda ozellikle
gelismekte olan Ulkelerde var olan
kiresel sikilasma kamu ve &zel
sektéor  borglarinin yikselmesini
beraberinde getirerek, gelismis —
gelismekte ayrismasindaki makasi
daha da agacaktir.

IMF Blog: The weaker growth outlook and tighter monetary policy call for prudence in managing debt and

conducting fiscal policy
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Haftadan Kalanlar

Silivri Yeralti Dogalgaz Depolama Tesisi Kapasite Artis Toreni'ne katilan Cumhurbaskani Erdogan,
"Amacimiz, Ulkemizi en kisa slrede dogal gaz referans fiyatinin olustugu kiresel bir merkez haline
donustirmektir.

Dinya Ticaret Orgiti (DTO), eski ABD Baskani Donald Trump'in, aralarinda Tirkiye'nin de
bulundugu ulkelerden celik ve aliminyum ithalatina getirdigi ek gimrik vergilerinin kiresel
ticaret kurallarini ihlal ettigine hikmetti.

Avrupa Birligi (AB) Gyesi Ulkeler, cok uluslu sirketlere ylzde 15 oraninda kiresel asgari kurumlar
vergisi uygulanmasi konusunda uzlasi sagladi.

TUSIAD Yiiksek istisare Konseyi toplantisinda konusan TUSIAD YiK Baskani Tuncay Ozilhan,
"Krediye ulasimdaki zorluklar Gretimi olumsuz etkiliyor, boyle giderse ihracat yapilamayacak" dedi.
Avrupa Birligi, sinirda karbon vergisi konusunda beklenen uzlasiya vardi. Uclnci ulkelerden
ithalati kapsayacak uygulama, 1 Ekim’de baslayacak.

Bakan Koca: Vatandasimiz ilaca erisirse hepimiz rahat ederiz

Vergi gelirlerinin 312 milyar TL'ye yUkseldigi kasimda, butce dengesi 108,3 milyar fazla verdi.
Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun tclncl toplantisi 20 Aralik'ta yapilacak. Toplantida, hitkiimet
tarafindan Ucret teklifi verilmesi bekleniyor.

Merkez Bankasi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde TUFE'de artis beklentileri 12 ay sonrasi icin yizde
37,47'den 34,92'ye geriledi.

Eski Besiktas Belediye Baskani Murat Hazinedar tutuklandi.

Diyarbakir'da polis servis aracina saldiri: 9 yaral

Levent hattinin ilk AVM’si Metrocity’de ¢ikan yangin kontrol altina alindi. Yanginin AVM’de uzun
suredir kapall olan eglence isletmesinde meydana gelen ariza nedeniyle olustugu ve Ust kata
vayildigi belirtildi.



Ucretli Calisan istatistikleri, Ekim 2022

U Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda Ucretli calisan sayisi 2022 Ekim ayinda bir
dnceki yilin ayni ayina gore %7,4 artti. Ucretli calisan sayisi bir énceki yilin ayni ayinda 13 milyon
861 bin 65 kisi iken, 2022 yil Ekim ayinda 14 milyon 883 bin 717 kisi oldu.

Q Ucretli calisanlarin alt detaylarina bakildiginda; 2022 yvili Ekim ayinda tcretli calisan sayisi yillik
olarak sanayi sektoriinde %6,2, insaat sektoriinde %5,3 ve ticaret-hizmet sektoriinde %8,5 artti.

B-N - Toplam (Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmetier)
B-E - Sanay

B - Madencilik ve tag ocakcihgi
G - imalat

D - Elektrik, gaz, buhar

E - Su temini, kanalizasyon

F - Ingaat

G-N - Ticaret ve hizmetler

G - Ticaret

H - Ulagtirma ve depolama

| - Konaklama ve yiyecek

J - Bilgi ve iletigsim

K - Finans ve sigoria faaliyetleri

L - Gayrimenkul

M - Mesleki, bilimsel ve teknik
3< N - Idari ve destek
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Tarim Urtinleri Uretici Fiyat Endeksi, Kasim 2022

O Tarim-UFE'de (2015=100), 2022 yili Kasim ayinda bir dnceki aya gére %7,00, bir énceki yilin Aralik
ayina gore %139,49, bir dnceki yilin ayni ayina gore %169,45 ve on iki aylik ortalamalara gore
%122,93 artis gerceklesti.

U Sektorlerde bir onceki aya gore, balik ve diger balikgilik Grinlerinde %5,98 azalis, ormancilik
drdnleri ve ilgili hizmetlerde %0,32 artis, tarim ve avcilik Grinleri ve ilgili hizmetlerde %7,51 artis
gerceklesti. Ana gruplarda bir 6nceki aya gore tek yillik bitkisel Grinlerde %6,06, canli hayvanlar
ve hayvansal drlinlerde %7,21 ve cok yillik bitkisel Grinlerde %11,20 artis gerceklesti.

Koyun ve keci, canli; bunlann islenmemis siit ve yapadilan — 87,24

Lifli bitkiler | E—— 110,22

Tropikal ve subtropikal meyveler 115,47
Diger ciftlik hayvanlan ve hayvansal drinler 129,50
Canli kimes hayvanlan ve yumurtalar 130,35
Yumusak cekirdekli meyveler ve sert cekirdekli meyveler = 147,09
Tahillar (piring haric), baklagiller ve yagh tohumlar 152,60
Uzim — 157,90
Canli sigirlar (manda dahil), bunlardan elde edilen islenmemig siit 159,25
Diger agac ve cali meyveleri ile sert kabuklu meyveler 159,65
Tanm-UFE 169,45
Yadh meyveler 186,51
Celtik
Sebze ve kavun-karpuz, kékve yumrular
Turuncgiller

22991
231,92
380,89

0 80 160 240 320 400




Konut Satis istatistikleri, Kasim 2022

O Turkiye genelinde konut satislari Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %34,1 azalarak 117
bin 806 oldu. Konut satislarinda istanbul 19 bin 687 konut satisi ve %16,7 ile en yiksek paya sahip
oldu. Satis sayilarina gore istanbul'u 9 bin 367 konut satisi ve %8,0 pay ile Ankara, 7 bin 902 konut
satisl ve %6,7 pay ile Antalya izledi. Konut satis sayisinin en az oldugu iller sirasiyla 34 konut ile
Hakkari, 47 konut ile Ardahan ve 58 konut ile Bayburt oldu.

U Yabancilara yapilan konut satislari Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %17,4 azalarak 6
bin 83 oldu. Kasim ayinda toplam konut satislari icinde yabancilara yapilan konut satisinin payi
%5,2 oldu. Yabancilara yapilan konut satislarinda ilk siray1 2 bin 616 konut satisi ile Antalya ald..
Antalya'yi sirasiyla bin 733 konut satisi ile istanbul ve 567 konut satisi ile Mersin izledi.

(Adet)
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