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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Turkiye’nin Dogalgaz Kesfi Neden Onemli?

Gecen haftaki bultenimizde dis politikadaki hareketlilik ana temamizdi:

Ozellikle Dogu Akdeniz’deki gerilimin nedenlerini ve taraf olan Ulkelerin ekonomik
analizini yapmistik.

Sonugc olarak yeni diinya siyasetinin agirlikli olarak enerji savaslari ile sekillenmeye
devam edecegini ve yeni trendin de deniz alti ve deniz Ustd oldugunu ifade
etmistik.

Buglin Cumhurbaskanimiz tarafindan verilen mujde ile Karadeniz’de Tuna 1
havzasinda 320 milyar metreklp dogalgazin bulundugunu ve sondaj calismalarina
devam edilecegini ifade etmistir.

Turkiye Cumhuriyeti tarihinde ilk kez bu kadar blyUk bir enerji yatagi bulunmus
olup, miktar bakimindan ise Suriye gazinin varisina yakin bir miktara karsilik
gelmektedir.

Bu hafta bu kesfin ekonomi icin neden onemli oldugunu size veriler ile
anlatacagiz.



Tarkiye'nin Enerji Ticareti

O Tarkiye Urettiginden cok eneriji tiiketen bir tGlke konumunda; bunu gorebilmek icin
Ulkemizdeki enerji ihracat ve ithalat rakamlarina bakmamiz yeterli olacaktir:

L 2013 yilindan bu yana enerji ihracat ve ithalat rakamlarina bakildiginda; ihrac
ettigimizin vyaklasik 6-7 kati kadar enerjiyi ithal etmemiz gerektigi ve s6z konusu
ticaretten olusan acigin da direk olarak cari hesabimiza yansidigi gorilmektedir.

2020 vyilinda enerji ticareti acigl pandemi nedeni ile daha dusik gerceklesmis

olup, ancak sanavyilestikce ve buUylduikce artan enerji ihtiyaci nedeni ile bu acik
daha da artmaktadir.
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Tarkiye’'nin Enerji Ticareti

O Son zamanlarda ekonomide en cok so6zU edilen konularin basinda cari acik ve
TCMB doviz rezervleri gelmektedir.

L Doviz rezervlerinin yetersiz olmasi; 6ddemeler dengesinin bir sonucu olsa da doviz
cinsinden yukumldlUkler ve doviz varliklari farkinin ana nedeni Urettiginden cok
tlketme ve tikettigini de dovizle edinme kisir donglstnden ortaya ¢cikmaktadir.

@ Ulkemizde bu konuda son yillarda artan déviz cinsinden ©zel sektdr borclulugu
neden olarak gosterilse de aslinda yillardir stregelen acik, blylUk 6lcide enerji dis
ticareti dengesizliginden ileri gelmektedir.
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Tarkiye'nin Enerji Ticareti

O Enerji ticaretinde acik vermemizin tek sonucu cari acik degildir elbette;
O Bunun disinda kurdaki degisimlerin fiyata yansimasi yani kur riski,
Fiyat artislarinin Gretim girdi maliyetlerini yUkseltmesi ve
beraberinde getirmektedir.

Asagida 2019 rakamlarina gore dogalgaz ithal ettigimiz Ulke ve paylarini
gorebilirsiniz:

Q
O Tim bunlardan da onemlisi stratejik bir konu olan enerjide disa bagmliligi
Q
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Tarkiye'deki Dogalgaz

O Tarkiye'de Botas tarafindan dagitilan dogalgazin %41 ile en blyik payr hane halki
tlketimine ayriliyor.

O Ardindan asagida gorulecegi Gzere %32’si sanayi Uretiminde,
L %24 ise elektrik Gretiminde kullanilyor.

L Toptan satis tutari ise sadece %3
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Tarkiye'deki Dogalgaz

L Dogalgaz fiyatlarina bakildiginda ise asagida gorulecegi Gzere Eurostat karsilastirmasina
gdre hem konut hem de sanayide en ucuz dogalgazi kullanmaktayiz.

O Karsilastirmaya dahil olan Ulkeler icerisinde enerji ihtiyaci nikleer santrallerine ragmen
cok yuksek olan Fransa’nin diger gelismis Avrupa ulkelerine gore en pahalisi oldugu
gorulmektedir.

Q Son yillarda yenilenebilir enerji yatirimlarinda cok fazla ytkselen Almanya’da ise gorece
dUsUk fiyattan satilmaktadir.

Konut i¢cin Dogalgaz Fiyatlari (Euro/Sm3) Sanayi i¢in Dogalgaz Fiyatlari (Euro/Sm3)
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Ingiltere’de Resesyon ve Borc Yiku Agirlasti

ingiltere'de biitce dengesi Temmuz ayinda 26.7 milyar sterlin acik verdi. Borclanma mali
yilinilk dort ayinda 150.5 milyar sterlin dlzeyinde gerceklesti.

ingiltere'de kamu borcunun ilk kez 2 trilyon sterlin (2.6 trilyon dolar) seviyesini asmasi,
pandemiden etkilenen Ulke ekonomisine yonelik esi benzeri gortlmemis buyudkltkteki
destegin nasil fonlanacagina iliskin tartismayi tetikledi.

Toplam kamu borcu GSYiH'sinin ylizde 100'Uni asan ingiltere ekonomisi 1960'lardan bu
yana en yuksek borg yikuyle karsi karsiya.

Ulusal istatistik Birosu (ONS) tarafindan Cuma giini aciklanan rakamlar Mart ayinda
uygulamaya konulan karantinanin  ekonomiyi rekor seviyede bir resesyona
surtklemesinin ardindan vergi gelirlerindeki kayiplari yansitiyor.

Ayrica ingiltere'nin Brexit Basmizakerecisi David Frost, Avrupa Birligi (AB) ile serbest
ticaret anlasmasi muizakerelerinde su ana kadar cok az mesafe kaydedildigini, bir sonraki
turun 7 Eylul'de Londra’da yapilacagini belirtti



Avrupa’da Toparlanma Hiz Kesti!

L Koronavirls vaka sayilarindaki artisin yeni seyahat kisitlamalarini giindeme getirmesi ile
Fransa, Almanya ve Euro Bolgesi'nde ekonomik toparlanma hiz kesti.

O Euro bolgesinde IHS Markit tarafindan bugln aciklanan verilere gore, 6zel sektorln

bilesik Satin Alma Yoneticileri Endeksi, Temmuz'daki 54.9'luk seviyesinden 51.6'va
geriledi.

IHS Markit Eurozone PMI and GDP
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Avrupa’da Toparlanma Hiz Kesti!

O Almanya'da toparlanma Agustos ayinda yeni vaka sayilarindaki artislar ile hiz kaybederek
ekonominin kirilganligina isaret etti.

O Ulkede bilesik satin alma yoéneticileri endeksi, Temmuz'daki 55.3 seviyesinden 53.7've
geriledi.

O Fransa'da toparlanma imalattaki gerileme ile tehlikeye girdi: Satin alma yoneticileri
endeksi, esik 50 seviyesinin altinda kalarak 53 seviyesindeki medyan beklentilerin altinda
kaldi ve 49 dizeyinde gerceklesti.

Fransa Agustos PMI
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Ozel Sektdr Borclulugu

L 2019 yil sonuna kiyasla 6zel sektorin yurt disindan sagladigl uzun vadeli kredi borcu 17,9
milyar dolar azalarak 161,6 milyar dolara indi.

O Ayni donemde kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler haric) ise 509 milyon dolar
gerileyerek 8,5 milyar dolar oldu.
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Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stogu (Haziran/2020)

O Haziran ayi kisa vadeli dis bor¢ stogunda 2019 yil sonuna gére  %0,3'lUk artis 124
milyarS. Bor¢ kompozisyonu:

O Kamunun tamami kamu bankalarindan olusan borcunda %4,2 artis ile 26,1 milyarS ,
ozel sektor k v borcu % 13,1 oraninda azalis ile 78,3 milyarS olmustur.

TP_KISAVADEBORC 1 = TP_KISAVADEBORC 2 TP_KISAVADEBORC 14
TP_KISAVADEBORC _18

TP_KISAVADEBORC _1: Kisa Vadeli Dig Borg, Borglu Bazinda Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Milyon
ABD Dolar1), Sol Eksen

T'P_KISAVADEBORC 2: I-Kamu, Borglu Bazinda Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (Milyon ABD Dolari),
Sol Eksen
I'P_KISAVADEBORC 14: I1I-Ozel, Borglu Bazinda Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Milyon ABD Dolar),
Sol Eksen

3< I'P_KISAVADEBORC 18: III.B-Finansal Olmayan Kuruluslar, Bor¢lu Bazinda Kisa Vadeli Dis Borg
Stoku (Milyon ABD Dolan), Sol Eksen
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Yurtdisi Uretici Fiyat Endeksi (Temmuz/2020)

O Temmuzda Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi yillik %19,49, aylik %1,64 arttu.

O Sanayinin iki sektorinin yillik degisimleri; madencilik ve tasocakcihginda %19,91,
imalatta %19,47 artis olarak gerceklesti.

O Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara malinda %18,24, dayanikh tiketim malinda
%27,47, dayaniksiz tiketim malinda %19,77 artis, enerjide %33,14 azalis, sermaye
malinda %24,36 artis olarak gerceklesti.
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TCMB &Para Politikasi & Faiz

L TCMB, bir hafta vadeli swap faizini ylzde 8.25'ten ylizde 9.75'e yikseltti.

O Dun faizi sabit tutan TCMB, diger siki para politikalari  yolu ile fon maliyetini
arttirmaktadir.

O Bu durumun etkisini gosterir TL agirlikli ortalama fon maliyeti tablosu:
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Tuketici Glven Endeksi

O Mevsim etkisinden arindirilmis tiketici gliveni endeksi Agustos ayinda bir dnceki aya
gore %2,2 azalarak 59,6 oldu.

Tuiketici Guven Endeksi




Uluslararasi Yatirim Pozisyonu

O Tarkiye'nin yurt dist varliklart ile yurt disina olan yukiumluliklerinin farki olarak
tanimlanan net UYP,

O 2019 yil sonunda -343,7 milyar dolar iken 2020 haziran sonunda -341,5 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmistir.
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