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Bu rapor; Covid-19 virUsunun dunya ekonomilerinde yarattigi ekonomik
krizi, glvenilir kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik
olarak, hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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Komplo Teorileri & ABD & DSO

Trump, din yaptigl aciklamada Covid-19’un Cin yapimi, fabrikasyon bir virts oldugunu ve bu konuya
iliskin delillerinin oldugunu belirtti.

Ayrica Pentagon’dan UFO gorildugu yoninde haberler de geldi...

Trump, pandemi kriznin basindan bu yana DSO’tGni, gorevini yapmamakla ve Cin’in elgisi olmakla
sucluyor.

Bu arada DSO’line 2,5% dan fazla katki saglayan (ilke ve kurumlar asagidaki gibidir: Bill & Melinda Gates
Kurumunun ABD’den sonra ikinci sirada gelmesi ve Amerika’nin postpandemi déneminde halen kiresel
lider olup, olamayacagi tartisma konusudur.

DSO'e 2,5% dan Fazla Katki Saglayanlar
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Komplo Teorileri & ABD & DSO

Amerika bu hafta aciklanan verilere gore 2020 ilk ceyrekte -4,8% oraninda daralarak, 2008 krizinden bu
yana gorulen en buyuk daralmayi kaydetmis oldu.

ssizlik basvurulari ise gectigimiz bes hafta boyunca 26 milyonu buldu,

Amerikan ekonomisinin en dnemli yapitasindan olan kisisel tiketim harcamalari ilk ceyrekte -7,6%
diserek, 1980°den bu yana en disUk tiketici egilimini gdstermektedir.

Bu gelismelerin ve kismen agilan yeni normal ekonominin Amerika’da pandemi krizi ile micadelede nasil
bir yol haritasina varacagini énimuzdeki donemlerde gorecegiz.

Great —* G.D.P. First —
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Merkez Bankalarinin Genislemeci Para
Politikalari Strayor

Kiresel merkez bankalari, faiz oranlarini rekor distk seviyelere indirmeleri ve varlik alimlari yoluyla
trilyonlarca dolar harcama yapacaklarina iliskin taahhuUtlerine karsin, korona virisin sebep oldugu
resesyondan cikabilmek amaciyla ekonomilerini desteklemek icin daha fazlasini yapmalari yolunda baski
altinda kalmaya devam ediyor.

Bu hafta ABD ve ingiltere endeks vadeli kontratlari ve Japonya ve Avustralya piyasalarinda islem goren
hisse senetleri, Amazon ve Apple'in korona virtsin etkilerine iliskin karamsar yorumlarinin ardindan
diserken, dolar deger kazandi.

ECB, Yonetim Konseyi'nin dinkl toplantisinda, faizlerde degisiklige gitmezken, "gerekli her seyi yapmaya
hazir" olduguna isaret etti. Bu da varlik alim miktarini arttirmasi anlamina geliyor.

Extraordinary central bank stimulus has eased financial stresses
Total purchases ($tn)
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Euro Bolgesi Ekonomisi 1995’den Bu Yana Ilk
Kez -3,8% Daraldi

En sert daralmayi yasayan Fransa ekonomisi ilk ceyrekte 1949'dan beri en sert daralmasini
kaydederek ylzde 5.8 kiculdu.

Asagida (Sagda) Fransa ve ispanya’nin karsilastirmali olarak tarihi daralmasi gorilmekte;
Ispanya da -5,2 % dizeyinde daralarak, 1995’den bu yana en koti disisi sergiledi.

Euro bdlgesinde issizlik basvurulari 30 milyon kisiye ulast.

Coronavirus plunges the eurozone economy info an historic fall Virus plunges French and Spanish economies into historic fall
#% change in GDP on previous quarter % change in GDP from previous quarter
B France Spain
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Bankacilik Sektoru Zorda

Barclay’s Bank (ingiliz bankasi) 123 yillik tarihinde hic bu kadar cok koti kredi ile
karsilasmadiklarini ifade etti.

ingiliz bankalarinin 2020 ilk ceyrekte 1-1,5 Milyar Pound arasi,

Amerikan’in 6nde gelen alti bankasinin ise 25,4 milyar S ki 350% lik yillik artisa karsilik gelen
provizyon ayiracagl tahmin edilmekte. Bu da 2020 yilinda bankalarin karlarinda 50%
oraninda azalmaya karsilik gelmekte.

Avrupa ve Amerika’'da Kéto Kredilere Ayrilan Karsiliklar

Loan loss estimates have increased in Europe and the US
Provision charge as % of loans
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Havacilik Sektoru Zorda

Dinyada buydk hava yolu sirketlerinin pandemi kisitlarindan dolayi yasadiklari zarari
azaltmak icin calisan yUzdelerini %30-40 bandinda dusurddgunt gormekteyiz.

IATA’nin raporuna gore havacilik sektoriinden beklenen gelir kaybi 314 milyar S civarinda.

Ulkelerde havayolu tasimaciligi kullanimindaki degisim

-
~N o
w o

£
&
00
e
©
=
K
5 50
)
=<
=

N
o n

10. Hafta
11. Hafta
12. Hafta
14, Hafta
15. Hafta

Kaynak: IEA




Global Enerji Talebi

Pandemi krizi global enerji kullaniminda 6% ‘lik bir disisu beraberinde getirmis olup, 1930
krizinden bu yana yasanmis en blyUk soku ifade etmektedir.

Bu yil Amerika’da 9%, Avrupa’da 11% enerji kullaniminda dusus beklenmektedir.

Petrol fiyatlarinda talep kaynakl dusUs krizi, agirlikli olarak enerji talebindeki disisin
sonucudur. (Sol)

Avrupa’da pandemi kisitlarinin gevsetilmesi ile italya ve ispanya’da elektrik kullanimindaki
artis, hentz ntkleer santral kullanimi yogun olan Fransa’ya yansimamistir. (Sag)

Brent crude has fallen to its lowest since the 1990s Electricity use has picked up in Spain and Italy but not France
seven-day average hourly dara (MW, rebased)

S per barrel
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Amazon Karini Acikladi

E-ticaret sirketi ilk ceyrek cirosunu 75,5 milyar S aciklayarak, Wall Street’in beklentisinin
Uzerinde gerceklestirdi. Sirket, onimuzdeki donem calisan glvenligi ve sagligi icin ekstra 4
milyarS daha harcayabilecegini ifade etti.

Corona kaynakli isletme maliyetleri, gecen yilin ayni ddnemine goére 55,3’den 71,5 milyar
Sa artis kaydeden firma, dnimizdeki donem icin ciro tahmininde bulunmadi.

Asagida Amazon hisse degerinin yukselisini gormektesiniz.

Amazon shares closed at a record high

Share price, 5




Dijital Pandemide Kazandi

Amazon ve Netflix , evde kal kisitina bagh olarak Mart ortasi disuslerinden 40% dan fazla
kazancla ciktilar,

Zoom, 2020’de degerini katladl,
Microsoft 10 %dan fazla kazandj,

Google, Apple ve Facebook ise Subat’taki 30% dan fazla dusus kaydettikten sonra, kabaca
duzlige ¢cikmis durumdalar.

Valuations on tech-heavy Nasdag rebound after virus sell-off

MHasdaqg 100 forward pricefearnings ratio




Turkiye'de Glven Endeksleri Aciklandi

Ekonomik glven endeksi, Nisan ayinda 51,3 degerine geriledi. Endeks Mart ayinda 91,8'e
dlismustu.

Imalat sanayi gliven endeksi Nisan’da 52,4’den 48,1’e,

TUketici gliven endeksi ise 58,2’den 54,9’a geriledi.
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TL/S Savasi

Pandemi krizinde saglk alaninda goreceli olarak basarili bir micadele veren, ayrica 55 Ulkeye hibe
seklinde saglik malzemesi yardimi yapan Turkiye, para piyasasinda S’a karsi da mucadele vermek
durumunda.

G20 ulkeleri ile dusuk doviz rezervlerine karsilik 750 milyar S’lik yabanci finansman ihtiyaci icin
gorusmekte olan Turkiye, IMF'den kaynak kullanmayacagini pek cok defa ifade etmis bulunuyor.

Nisan ayinin son haftasinda 7.00 seviyesini test eden dolar/TL Mayis ayinin ilk gliiniinde tatil sebebiyle
hacimlerin disuk kalmasi ile 7.00 seviyesinin Gzerini gorda.

Dolar gostergesi, zayif cikan ekonomik veriler ve sirket karlarinin dinyanin rezerv parasi konumundaki
dolara talebi giiclendirmesinin ardindan son alti glinde ilk kez yukari ydonde hareket etti.

TL/$ Kuru 1 Mayis 2020

US Dollar Turkish Lira




