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Bu rapor; Dunya ve Turkiye ekonomisindeki guncel gelismeleri, guvenilir
kaynaklardan elde edilen veriler ile yansitmaya yonelik olarak,
hazirlanmigtir. Herhangi bir yatirim tavsiyesi icermez.
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TCMB, PPK karari dncesi gorinum & Korfez fonlamasi
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Bu hafta Ulkenin en dnemli ekonomi glindemi TCMB’nin Persembe glini almis
oldugu PPK karari idi.

Karar oncesinde ekonomiye dair en 6nemli sinyal Cumhurbaskaninin dncesinde
Bakanlk dizeyinde temaslarda bulunulan Kérfez turundan geldi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in 17-19 Temmuz tarihlerini kapsayan Uc¢
glnltk Korfez Ulkeleri turunda yakin gelecege yonelik olarak savunmadan enerjiye
pek cok anlasmanin duyurusu vyapildi, Turkiye've yeni sicak para girislerinin
olacaginin da sinyalleri verildi.

Cumhurbaskani Erdogan'in ilk duragi olan Suudi Arabistan'da yatirim, savunma
sanayisi, enerji, savunma ve iletisim alanlarinda bes yeni anlasma imzalandi. Buna
gore iki Ulke arasinda dogrudan yatirmlarin tesvik edilmesi, iletisim, enerji ve
savunma sanayinde is birliginin glclendirilmesi konusunda isbirligi icin adim atild.
Korfez turunun son duragi olan BAE'de ise Turk heyeti ile BAE heyeti arasinda 50,7
milyar dolarlik 13 anlasma imzalandigl duyuruldu. Turkiye'ye deprem finansmani
kapsaminda 8,5 milyar dolar borg da verecegi belirtilen BAE'nin Turk Eximbank'a da
3 milyar dolar buyUklikte finansman saglanmasi icin anlasma imzalandig ifade
ediliyor.

S0z konusu anlasmalarin Turkiye is dinyasina tanitilmasi icin ise sonbaharda
Istanbul'da "Ticaret ve Yatirim Forumu" diizenlenecegi aciklandr.



TCMB, PPK karari oncesi gorunum & Sicak para kulisi

g

g

Bahsi gecen Korfez yatirimlari adindan da anlasilacagi Uzere uzun vadeli idi.

Diger taraftan Haziran ayindan bu yana dolar karsisinda ylzde 30 deger kaybeden
TL ‘a can suyu olmasi bakimindan sicak para olarak tabir edilen kisa vadeli déviz
girisine de ihtiyacg vard..

«Kisa vadede sicak para girisi" konusunda kulislere yansiyan bazi haberlerde; 8.5
milyar dolarlik sukuk ihraci ve Eximbank UGzerinden 3 milyar dolar ihracat destegi
Yani toplamda 11.5 milyar dolarlik 'taze para' girisi konusuluyor. Bu konuda heniz
resmi bir aciklama yapilmad..

Bazi ekonomistler, BAE anlasmalarinin ve bu kulis bilgilerinin Persembe gunki
Merkez Bankasi faiz kararina denk gelmesine dikkat cekti.

Ekonomistler, 6zellikle sicak para girisi kulislerine isaret ederek, bu gelisme 1518inda,
TCMB'nin faizi, piyasa beklentilerinden daha disuk tutabilecegini ifade etmisti.

Bloomberg anketine gore ise medyan beklenti ylzde 20 dizeyinde yani 500 bp
artis yapilmasi yoninde idi.



TCMB, PPK karari dncesi gorinum & Doviz piyasasi
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Doviz kurlari PPK karari édncesi yeni bir ataga gecmisti; euro 30, dolar kuru 27 liraya
ulasmisti.
Kurlardaki bu volatilitenin nedenleri arasinda ilki merkez bankasinin artik piyasaya
doviz surerek kura midahale etmemesiydi. Aslinda buna kurda normallesme de
denilebilir, bu durum kur Uzerindeki baskiyi aldigi gibi lirada bollasmayl da
beraberinde getirmisti.
ikincisi KKM’den donuslerin TL yerine ddvize gitmesiydi; bu da doéviz talebindeki
arttirmak demekti.
Uclinct bir faktor olarak da TL mevduat faizlerindeki distisiin bu triine olan talebi
dUsUrmesi konusu 6n plana ¢ikmist.

Dolar/Tlde Haziran basindan bu yana artis orani yizde 29,83
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TCMB'nin faiz karari elestiri aldi
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TCMB PPK , Hafize Gaye Erkan baskanliginda ikinci kez toplandi. Kurul, politika
faizini ylzde 15'ten ylzde 17,5'e yUkseltti.

Merkez Bankasi'ndan yapilan aciklamada, "Sadelesme sureci, etki analizleri dikkate
alinarak kademeli olarak devam edecektir. Bu kapsamda Kurul, faiz artirrminin yani
sira, parasal sikilastirma strecini destekleyecek secici kredi ve miktarsal sikilastirma
kararlari almistir” denildi.

Karar boylece medyan beklenti olan yizde 20’nin altinda kalmis oldu ve
yurtdisinda da yanki buldu:

FT "Turkiye, enflasyonu dizginlemek icin Ust Uste ikinci ayda faiz artirdi" baslikli
haberinde, "Faiz artisi, Erdogan'in yeniden secilmesinin ardindan ekonomi
politikalarini nasil elden gecirdiginin son isareti oldu" ifadelerine yer verdi.
Haberde, "Ekonomistler, ithalat maliyetini artiran zayif lira ve vergi artislarinin yeni
bir enflasyon dalgasini tetikleyecegini soyliyor. Bank of America bu hafta
enflasyonun Mayis 2024'e kadar ylUzde 65'e ulasmasini bekledigini soyledi"
ifadeleri yer aldi.

ABD'li finans ajansi Wall Street Journal da faiz artisinin piyasalari hayal kirikligina
ugrattigini belirtti. Jared Malsin imzali haberde, "Faizleri sadece 2,5 puan artirma
karari, yeni ekonomi ekibinin, Erdogan'a karsi koyacak glcl olmadigina dair
endiseleri artiracak” ifadeleri yer aldi. Haberde "Erkan'in merkez bankasi baskani
olarak aldigI karar, ortodoks politikaya derhal donis cagrisi yapan bazi yatirimcilar
ve analistleri de hayal kirikligina ugratti" ifadeleri kullanildi.



Miktarsal sikilasmanin ilk adimi KKM’de atildi

O TCMB, faiz toplantisi sonrasi sinyali verilen, zorunlu karsilik adimini atti. Kur Korumal Mevduat
(KKM) hesaplari icin zorunlu karsilik orani tim vadelerde yizde 15 oldu. Ocak ayinda, 3 aydan
uzun sureli KKM'lerde zorunlu karsihklar sifirlanmisti.

O Zorunlu karsiliklar, 21 Temmuz hesaplama tarihi itibariyla hesaplanacak yukumliltkler
Uzerinden 4 Agustos'tan itibaren tesis edilecek.
O Miktarsal sikilastirma kapsaminda, KKM odemeleri kaynakli piyasadaki likidite fazlasinin
zorunlu karsiliklarla ¢ekilmesi bekleniyor. Hesaplanan tutar ise 500 milyar TL'ye yakin.
O Ayrica 6 aydan uzun TL mevduattaki tim oranlar da sifirlandi.
O Asagida BDDK 14 Temmuz haftasi mevduat ve KKM bakiyeleri gorilmektedir:
Mevduat TP YP TOPLAM
1 Mevduat (Katthm Fonu) (2+5+8) 6.959.650 5.195.209 12.154.859
2 Gercek Kigiler (3+4) 3.855.437 3.265.333 7.220.770
3 g) Vadesiz 579.263 2.062.131 2.641.3095
4 b} Vadelr 3.376.173 1.203.201 4 579.375
5 Ticari Kuruluglar (6+7) 2.281.337 1.808.435 4.089.772
& a) Vadesiz 470913 1.029.747 1.500.661
7 b) Vadell 1.810.423 778687 2589111
2 Resmi ve Diger Kuruluslar (9+10) 722876 121.440 844318
9 a) Vadesiz 193.144 71.491 264 635
10 b) Vadell 529.732 40043 579.680
1 Sigortaya Tabi Mevduat (Bilgi) 2.744.583 - 2744503
3< 12 Kur Korumal TL Mevduat ve Katiima 2.962.275 - 2.962.275
Heszaplan (Bilgi icin)
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Cin buyumesi beklentinin altinda kaldi

O Dunyanin en biayuk ikinci ekonomisi, ilk G¢ ayda ylzde 2,2 blydmesine karsin,
ikinci ceyrekte sadece yuzde 0,8 dizeyinde biuylime gerceklestirebildi. Yillik bazda
ise yuzde 7.1 olan beklentinin altinda kalarak yizde 6.3 buyudu ki 7 altinda
gerceklesen bir blyime ulkenin potansiyeli agisindan daralma olarak gortlebilir.

O EnduUstriyel faaliyetlerden ticari yatirimlara kadar bir dizi veri de 6nimuzdeki aylar
icin olumsuz bir tablo ciziyor.

O Yavashgin arkasinda ¢ temel etken var. ilk olarak, Cin'in ihracata dayali ekonomisi,
yuksek faiz oranlari gelismis ekonomilerin Cin mallarina olan talebi dustrmus
durumda..

Q ikincisi, tiketici glveninde gorilen zayiflama ki Pandemi slrecinde tasarruflar
olusmasina ragmen, perakende satislar azaliyor. Bunda bir etken de konut
fivatlarindaki distsiin harcamalarda servet etkisini azaltmis olmasi. Ulkede genc
issizlik de ylizde 20'nin tzerine ¢ikmis durumda.

L Son olarak ise ABD ile yasanan teknoloji savasinin ticari yatirimlarda baski yaratmis
olmasi buyUmedeki daralmanin bir etkeni olarak ifade edilebilir.




ingiltere’de hem enflasyon hem de giiven diisiiyor

O Birlesik Krallik enflasyonu Haziran'da 15 ayin en dusik seviyesi olan ylizde 7,9'a
geriledi, bu beklenenden daha blyUk bir disusle sterlini distrdi, emlak hisselerini
yukseltti ve basbakan Rishi Sunak icin bir destek olarak geldi.

O Boylece piyasalarda BoE'nin 3 Agustos’taki toplantisinda 50 bp yerine 25 bp artis
yapmasi yonunde beklenti olustu.

O Genel olarak ingiltere enflasyonu, ekonomistlerin artan enerji maliyetleri ve
isglcU kithginin bir kombinasyonunu isaret etmesiyle , diger G7 Ulkelerine gore
daha yuksek olmaya devam ediyor.

O Haziran ayr enflasyonu beklentinin Uzerinde disis kaydetmis olsa da Ulkede
tUketici glveninde buyuk dists gozlemlendi:

O Arastirma grubu GfK Cuma glnU yaptigl aciklamada, Britanyalilarin kisisel mali
durumlarini ve daha genis ekonomik umutlarini nasil gordtklerini dlgcen tiketici
glven endeksinin Temmuz ayinda bir dnceki aya gore alti puan diserek eksi 30'a
disttginu acikladi.
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Haftanin grafigi- Gelisen ekonomiler gliclenen dolarin yikinu tasiyor

Strong dollar spillovers

A US dollar appreciation affects emerging market economies
more adversely.
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IMF Blog-Rudolfs Bems , Racha Moussa

ABD dolarinin gecen yil
glclenerek 20 vyilin en yuksek
seviyesine ulasmasinin  kuresel
ekonomi Uzerinde 6nemli etkileri
oldu.

Gelismekte olan piyasa
ekonomilerinde, kuresel finansal
piyasa glclerine bagl yizde 10'luk
bir ABD dolari degerlenmesi,
ekonomik Uretimi bir yil sonra
ylzde 1,9 oraninda azaltiyor ve bu
suridklenme iki bucuk yil slrtyor.
Buna karsilik, gelismis
ekonomilerdeki olumsuz etkiler,
boyut olarak 6nemli 6lciide daha
kacuk, bir ceyrek sonunda ylzde
0,6 ile zirve yapiyor ve bir vyil
icinde buyldk olcide ortadan
kalkiyor.




Haftadan kalanlar

Q Tirkiye ve ingiltere, hacmi 23,5 milyar sterline (30 milyar dolar) ulasan modernize edilmis yeni
bir serbest ticaret anlasmasini mizakere etmeye baslayacaklarini agikladi.

O AB, Turkiye ile iliskilerin gelistirilmesine olumlu sinyal verdi; kosullarini agikladi

O OTV'deki artisi savunan ve son akaryakit zamlarini degerlendiren Cumhurbaskani Erdogan,
Gabar'da kesfedilen petroliin 2024'ten itibaren vatandasin cebine yansiyacagini belirtti.

Q Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu'ndan (BTK) yapilan agiklamaya gore Twitter'a reklam
verilmesi yasaklandi.

O Zeytinyagi ihracatinda, kg basina 20 cent Destekleme ve Fiyat istikrar Fonu kesintisi yapilacak.

O AB Dis iliskiler ve Gilivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Josep Borrell, Rusya'nin Karadeniz Tahil
Girisimi anlasmasindan c¢ekilmesinden sonra Ukrayna limanlarini bombaladigini ve buyuk
miktarda tahilin yandigini, son gelismelerin "bUyUk bir gida krizine yol agacagini" belirtti.

O Haftanin son islem ginidnde Cin ekonomik tesvik hamlelerin talebi artiracagi beklentisi, baz
metal piyasalarinda endeksleri yesile boyadi.

O Fed'in bu ay faiz artirdiktan sonra geri adim atacagina isaret eden verilerle ons altin iki ayin en
ylksek seviyesine sigradi.

O Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz, is dinyasinin temsilcileriyle bir araya geldigi toplantida;
para politikasinin yani sira maliye politika ve yapisal reformlar ile Turkiye finansal istikrarini
pekistirmek istediklerini belirtti.

O Trump'in avukatlarinin gizli belgeler davasinin, 5 Kasim 2024'te yapilacak ABD baskanlik secimi
sonrasina birakilmasi talebi red edildi.

O CHP'li Kasap, en distk emekli ayliginin asgari Ucret seviyesine yikseltilmesi icin kanun teklifi
verdi.

L CHP'den EPDK 6nlinde zam protestosu: Halk, borcu borcla kapatmaya calisiyor

O EBRD: Turkiye’nin son ekonomik adimlari dogru yonde.
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Hanehalki Yurt ici Turizm, I. Ceyrek: Ocak-Mart, 2023

O Ocak, Subat ve Mart aylarindan olusan |. ¢ceyrekte, yurt icinde ikamet eden 8 milyon 601 bin
kisi seyahate ciktl. Seyahate cikanlarin bir ve daha fazla geceleme kaydi ile llke icinde yaptiklari
toplam seyahat sayisi bir dnceki yilin ayni ceyregine gore %14,5 artarak 10 milyon 90 bin
seyahat olarak gerceklesti. Bu ¢eyrekte seyahate cikanlar 74 milyon 530 bin geceleme yapti.
Ortalama geceleme sayisi 7,4 gece oldu.

O Seyahate ¢ikanlar, 22 milyar 271 milyon 455 bin TL harcadi

Seyahat sayillannin amaglara gore dagihmi, |. Ceyrek, 2023
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Motorlu Kara Tasitlari, Haziran 2023

U Haziran ayinda 193 bin 688 adet tasitin trafige kaydi yapild

U Haziran ayinda trafige kaydi yapilan tasitlarin %46,1'ini motosiklet, %39,1'ini otomobil,
%8,4'UnU kamyonet, %4,1'ini traktor, %1,6'sini kamyon, %0,3'Un0 minibls, %0,3'Und otobls ve
%0,1'ini 6zel amacgh tasitlar olusturdu.

O Trafige kaydi yapilan tasit sayisi bir dnceki aya gore %13,4 azaldi
O Haziran ayinda trafige kaydi yapilan tasit sayisi bir 6nceki aya gore kamyonda %28,6, Ozel

amach tasitta %27,2, minibliste %25,9, traktorde %19,1, kamyonette %15,8, otomobilde
%12,9, motosiklette %11,9 ve otobUste %9,0 azald!.

Traflge kayith tagitlann dag@ilimi, Haziran 2023 Trafige kayd: yapilan tasitiann dagihimi, Haziran 2023
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